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Perfil Corporativo e Estrutura Acionaria

RENOVA&—-

Capacidade Instalada Comercializada (MW)

Estrutura Acionaria
’ Bloco Controlador -
Cemig GT Light Energi RR Par FIP BNDESPAR Outros
emig g erela " |i| Infrabrasil
........ 342% 15.7% 13.7% 9.7% 7.7% 19.0%
RENOVAL*
Investimentos Diretos
11.7% Renova
TerraForm Global ——— Comercializadora S.A
51.0%
Brasil PCH .
Projetos
Destaques Financeiros
(RS MM) 2013 2014 2015 UDM 3T16
Receita Liquida 226 303 410 439
EBITDA 158 153 135 (1.076)
Divida Liquida 2.016 2.337 2.204 2.723
Divida Liquida/EBITDA UDM 36x 15x 15x n.a.

1.979,1

Em operagao 2017 2018 2019 2020

[ pcH M Eolico [_] solar GLBL*

Portfélio nao-contratado adicional de 16,1 GW (edlico)

Fonte Potencial (MW) %

Edlico 16.117 91,0%
Hidrico (PCHs) 580 3,3%
Solar 1.014 5,7%

17.711 100,0% 2



RENOVAL

Historico marcado por crescimento acelerado com elevada necessidade de recursos

InfraBrasil Private Equity Investimento BNDESPAR = Entrada da Cemig GT no

R$ 261 MM
(R$30 MM) ( ) ';':::V:e controle da Transagao AES Tieté
IPO
(R$160 MM) BNDB@ = Aquisigao de 51% da (RS 650 M)
N Brasil PCH
Enerbras é fundada InfraBrasil Investimento da TG " Transagao com SunEdison/
por Ricardo Delneri e Private Equity Light Energia ) Terraform Global
Renato Amaral (R$131 MM) (R$ 360 MM) Parceria com & sunsaion
: Alstom .
@ Li g‘hT‘ & Terraform

2001 2004 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

ESPRA LER 2009 A-3 2011 ‘
LER 2013 and LER 2014 —
218.4 MW Alto Sertao lIl:
Al 2044 MW ’ A-52013 Eélico: 43,5MW 87,
Jpehs 404 MW 514.5 MW Solar:53.5MW (JV) construido
— Mercado —— A-52014
Operagdes LER 2010 Livre 123 MW Solar: Inicio 108,0 MW
Comerciais da 167.7 MW Mercado dos projetos 338 MW mercado livre L5E;72|?II:I\5I (SJO\IIE)"
ESPRA Livre '

32 MW JV com SunEdison

A-5 2012 Mercado Livre
18.9 MW

9 parques eoélicos
LER 2009 e LER do LER 2011 em
2010 em operagao operacao



RENOVAL’

Overview do Setor



Energia renovavel desempenha um papel fundamental na spnemik )
diversificacao brasileira te:

Em 10 anos, a geracao de energia eodlica representara 12% da capacidade instalada total, apresentando taxas de crescimento superiores

Demanda de Nova Energia no Brasil (GW) Capacidade Instalada (GW)

Oferta frustrada em hidrelétrica

pode ser sup,rlFla pela fonte Eolico 19
edlica
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,,,,,,,,,,,,, 1 Nuclear
Solar
Biomassa 6 B pen
- Biomassa
- Eolico
- Termo
Total Hidro Térmicas (gas Outros Renovavéis PCH 3 B Hidro
natural e carvio)
NBRG *Licenciamento ambiental e aprovacao social mais demorados
*Potencial hidrico restante estd na Amazonia (distante dos centros de carga, exigindo longas linhas de transmissado) 2014 2024
TERMO *Potencial limitado devido a falta de disponibilidade de gas natural

Source : PDE 2014-2024 and Aneel



A energia edlica é a fonte mais relevante dentro do conjunto de "
energias renovaveis no Brasil

Estrutura de capital eficiente e baixo constru¢ao e risco ambiental, quadro regulamentar favoravel e beneficio fiscal

/\< Potencial de geracdo de energia edlica: 144GW Principais diferencas entre Renovaveis e Outras Fontes
Norte F
13GW A Nordeste Maior indice de alavancagem (BNDES até 70%)
9% ; 75 GW
52%
e
d 4 1°4 Periodos mais curtos de construcao (< 20 meses)
Centro Oeste

3GW
2%

’ Sudeste

2 ‘,} 30 GW

J 21%

Potencial: 144GW ‘ : [f/
Capacidade Instalada: 8.2GW Q/ Sul

/4 23GW

16%

Menor impacto ambiental

Desconto sobre as tarifas de transmissao e distribuicao

¢ Fonte mais competitiva de energia renovavel :
onte P & Lucro presumido

Q QK KX

* Brasil explora apenas 5,7% de sua estimativa de 144 GW
de potencial de energia edlica

s

>~
‘ I/I'/LJ/
g
T * Mercado maduro com cadeia de valor estabelecida

Estudos recentes indicam o potencial total de até 350 GW



. r _u RENOVA&
Posicionamento estrategico

Redimensionamento do Plano de Negodcios: Revisao do Pipeline de J
Projetos

= Reduzir a necessidade de CAPEX

Adequacao da Estrutura de Capital
= Perfilamento das dividas E d t
= \enda de Ativos M andamento

= Rebalanceamento no nivel dos projetos

Eficiéncia operacional / Compromisso com Execucdo

= Qperar os parques do complexo Alto Sertdo Il — 386MW 87% concluido
= Término das obras do Alto Sertao Ill | Fase A - 411MW

Reestruturacao Interna

= Reducao das Despesas Administrativas /
= Reestruturacao dos Processos Internos




RENOVAL'

Redimensionamento do Plano de Negocios



RENOVAL—-

Redimensionamento do Plano de Negocios

/\r Cancelamento PPA Cemig Capacidade 676 MW
/\r Postergacao Light Il: 67% da energia contratada postergada para janeiro de 2020

/\r Ndo exercicio da opcdo para participar do projeto LER 2015 — 50% da capacidade instalada total de 60MW

Antes do Redimensionamento Apds Redimensionamento

2.685,1 2.685,1

B GLeL*

Em 2016 2017 2018 2019 2020
operacao operag¢ao

2016 2017 2018 2019 2020



RENOVAL

Portfolio Contratado Renova

r======== N I e [ 1
| : I I LER 2014 Umburanas | )
: : I Alto Serto Il I (Eélico + Solar) (LEN 2013/LEN 2014) : PPA I

I I Mercado Livre Il 1
1 : 1 Parques ACR | Cap. Instalada: Cap. Instalada: 1 1
: . " . ' ' 97TMW 463,5MW : Cap. Instalada: [
! Brasil PCH v | I 98,1MW |
1 | I Alto Sert3o Il I 1 |
I I I Parques ACL I ! I
I ESPRA ! I I ! I
: ;! ; I : : PPA Light 2 I

Alto Sertio Il N o Wi ' : Zeus I :
! 0 Sertao : I Projeto Hibrido I I ! 1
[ : I I I ! ! Cap. Instalada: |
I I I I ! I 199,8MW I
| 1 I I | LER 2015 I | I
I Cap. Instalada: 1 I Cap. Instalada: I | 1 I I
: 576,3MW : [ 437,4MW | 1 Cap |nsta|ada: : : 1

I | I 706,0MW I

| 1 | | e 1 I |
Em Operagao Em Construcao D Projtet‘:sd Renova
¢ escontratados Comercializadora
& Cancelados
(1) Considerando 51% de participagdo da Renova. 1



RENOVAL

Renova: Capacidade Operacional

O principal desafio da Renova é concluir o Projeto Alto Sertao Il

Operacional Em construcao

PCHs Alto Sertao lI Alto Sertao lll e Projeto Hibrido

« 13 PCHs « 3PCHs * 15 Parques eolicos * 26 Parques eolicos + 1 Parque solar
. 291,0 MW . 418 MW - 386,1 MW  437,4 MW

. 519% Renova . 100% Renova * 230 Turbinas (WTG) 155 Turbinas + 9,200 Painéis Solares
« Proinfa « Proinfa * Fornecedor WTG: GE * Fornecedor WTG: Alstom

« COD 2008 « COD 2008 « COD 2014-2016 < COD 2017

(1) Inicialmente previsto para 2015. 11



Brasil PCH renow

Caracteristicas Gerais Localizagao Geografica

= Considerando 100% da Brasil PCH, esta representa um portfdlio Goias (78 MW) Espirito Santo (97 MW)
de 13 PCHs operacionais, totalizando 291 MW de capacidade Jatal: 30 MW S30 Joaquim: 21 MW
: .. . Irara: 30 MW S&o Simdo: 27 MW
Instalada localizadas nos estados de Espirito Santo (4), Goias Retiro Velho:18 MW S50 Pedro: 30MW
(3), Minas Gerais (3) e Rio de Janeiro (3) Calheiros: 19 MW

Minas Gerais (42 MW)

= Todas PCHs possuem contratos de longo prazo (20 anos) de Funil: 22.5 MW — e
. A . . , ’ io de Janeiro
venda de energia no ambito do PROINFA, cujo off-taker é a Carangola: 15 MW Monte Serrat: 25 MW
Caparad: 4,5MW

Bonfante: 19 MW

Eletrobras :
Santa Fe: 30MW

Estrutura Societaria da Brasil PCH Nimeros Realizados (RSmm)
RS MM,
RENOVA(.,/ CEB Inves-‘;li*;;:ﬁndiv (R$ MM) 2014R 2015R 2016E
: Receita Liquida 235,1 348,6 389,0
100,0% 9,0% 91,% 100,%
EBITDA 174,5 285,9 299,9
Chipley S.A. BSB Energia Eletroriver IR e CSLL (10,1) (9,9) (18,8)
51,0% 14,7% 34,3% Ativo Imobilizado 1.171,0 1.133,0 1.102,8
Divida Liquida 1,035,2 950,6 931,1
Brasil PCH 100% 15 SPEs Div. Liq. / EBITDA 5,9x 3,3x 3,1x




RENOVA&-"
Espra

Caracteristicas Gerais Localizagao Geografica

= A Renova Energia possui 3 PCHs operantes desde 2008 e
gue formam o Complexo Hidrelétrico Serra da Prata, no
extremo sul da Bahia. As trés PCHs geram 41,8 MW.

= Os empreendimentos foram desenvolvidos a partir do

Proinfra, programa do governo de incentivo as fontes Bahia (42 MW)
. . Cachoeira da Lixa: 14,8 MW
alternativas de energia, contratado em 2004 Colino I: 11,0 MW

Colino Il: 16,0 MW

Estrutura Societaria da ESPRA Numeros Realizados (RSmm)
RENOVA(/ (RS MM) 2014R 2015R 2016E
ENERGIA 100% | Cachoeira Receita Liquida 22,6 25,5 28,9
100% da Lixa
EBITDA 15,6 14,1 17,0
Enerbras Centrais . IR e CSLL 23 25 20
Elétricas S.A. (Holding) 1p0% Colino | (23] (2,5) (2.0
100% Ativo Imobilizado 172,2 166,6 165,9
Energética Serra da Divida Liquida 59,9 83,4 79,5
Prata S.A. (“Espra”) 100% Colino Il Div. Liq. / EBITDA 3,8x 5,9x 4,7x

13



RENOVA(V

Adequacao Estrutura de Capital



RENOVA(/

Estrutura Atual da Divida: Processo em curso de adequacao da estrutura de capital

A Renova apresenta estrutura de capital inadequada para o perfil de geracdo de caixa de seus projetos, com “RS 750mm de divida na
holding

Renova Energia (Holding) Valor (RSmm)

Debéntures (Banco do Brasil) 528,3

RENOVA K Giro 222,9

ENE " GIA 751,2
_______________ '; |_______'_______II_______'________'; I______________________"_________';

) ! Centrais Elétricas I . :
Diamantina Edlica : I . 11 Renova Edlica b ESPRA Brasil PCH !
| I Itaparica N : I :
'. 1 L :
" 1 ! :
Alto Sert3o Il Valor (RSmm) : [l Alto Sertao lll Valor (RSmm) REN Alto Sertdo 2 Valor (RSmm) I Valor (RSmm) BPCH Valor (RSmm)
I | |
1 | I
BNDES (Ponte) 763,4 ', Finep 14,2 |1 BNDES 987,2 Loy FNE (BNB) 86,1 BNDES Divida N3o I
I 1 11 n by Consolidada !
I I X Debéntures 179,9 | I |
I | |
. I | H 1 I |
______________________________ T T
Alto Sertao 3-A Projeto Hibrido Alto Sertao 2 PCHs Operacionais

v" Solucdo de longo prazo: rebalanceamento no nivel dos projetos, iniciativas de M&A e alongamento de divida

(1) Posigdo em 30/Set/2016
15



@
Venda do Complexo Alto Sertao RENOVA

Estrutura Societaria dos parques do AS I Informacgdes Gerais do projeto AS I

(‘ v Complexo Edlico com:
RENOVA ‘ = 15 Parques;
= 2 Subestacdes (lgapora Il e Pindai ll);
100% 51% 100% _100% 100% = Linhas de transmissao de 230kV (Igapora Il)
ESPRA Brasil PCH D'a:c‘,,;'c‘:'"a Itaparica e 69 kV (Pindai Il);
= 230 Aerogeradores
v 386 MW de capacidade instalada;
LER 2010 LEN 2011

218MW | 113 MWm
Investimento RS 1,0 bi

168 MW | 83 MWm v RS 1,7 bilhdo de Investimento Total

Investimento RSO,7 bi

COD Out/2014 COD Jan/2016
oL Ametiots COL Pelourinhe Localizacao Geografica do AS Il
EOL Aragas EOL Seraima
EOL Borgo EOL Pildes
EOL Da Prata EOL Tanque
EOL Caetité EOL Espinhaco
EOL Morrdo EOL Ventos
EOL Dourados EOL Maron
EOL Espigao ! Bahia

lgapora

Localizacdo
do Projeto

16



. . ~ RENOVAL»
Destaques Financeiros e Transacao

Numeros Realizados (RSmm) Financiamento

Dividas BNDES e Debéntures
Receita Liquida 65,1 156,7 202,6 1. Montante (Dez/16): R$1.150,0MM
EBITDA 61,1 116,3 111,2 2. Data de Vencimento: 2031
IR e CSLL (3,0) (5,7) (6,8) 3. Custo Financeiro: TILP + 2,45% a 2,60%
Ativo Imobilizado 1.714,6 1.710,0 1.650,5 (BNDES direto e repasse) e IPCA +
Divida Liquida 1.058,2 1.136,9 1.149,3 7,61% (debénture)
Div. Lig. / EBITDA 17,3x 9,8x 10,3x 4. Sistema de Amortizacdo: SAC

Transagao AES Tieté (RSmm) Divida Bruta (R$mm)

Enterprise Value: RS 1.800 milhdes

174,5

/\i— RS 650 milhées Equity Value B snDES

Debénture Infra

/\I- RS 1.150 milhdes Divida BNDES + Debénture Infra

17



RENOVA(V

Compromisso com a Execucao

18



C
Projeto Alto Sertao lll - Fase A RENOVA

Estrutura Societaria dos parques do AS Il Informagdes Gerais do projeto AS lll
( v' Complexo Edlico com:
RENOVA - » 24 Parques;
CINERKGIA » 5 Subestacdes Elevatodrias;
100% 10 100% 100% 100% = 3 Bays de conexao em SE CHESF;
ESPRA Brasil PCH Dianja.ntina Renova Edlica Itaparica * 123 km de Linhas de Transmissdo;
Edlica = 147 Aerogeradores

v 411 MW de capacidade instalada;

ACR ACL v RS 2,3 bilhdes de Investimento Total
178 MW | 83,9 MWmédios 233 MW | 115 MWmédios
Investimento R$1,0 bi Investimento RS 1,3 bi . - Vo
COD Ago/2017 COD Nov/2017 Localizagao Geografica do AS lli
EOL Abil EOL Jacarandd do EOL Amescla EOL Jata
Serrado
EOL Acdcia EOL Taboquinha EOL Angelim EOL Juazeiro
EOL Angico EOL Tabua EOL Barbatimdo EOL Sabiu
EOL Folha de Serra EOL Vaqueta EOL Cedro EOL Vellozia ! Bahia
EOL Jabuticaba EOL Sdo Salvador EOL Facheio EOL Unha d’Anta Igapora
Pinda .:. Caetité
EOL Pau d’Agua EOL Manineiro EOL Imburana Macho EOL Umbuzeiro Neihio 08
Almeida

Localizacao

Alto Sertao 3 do Projeto

19






