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Renova RENOVAL

Estrutura Acionaria
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®; BNDES| | #/ Mantiq Outros

INVESTIMENTOS

v
o _— ‘(c(,SunEdison

21,4% ON 21,4% ON 36,8% ON 3,9% ON 7,2% ON 9,3% ON
0,0% PN 0,0% PN 0,0% PN 22,8% PN 41,9% PN 35,3% PN
15,9% Total 15,9% Total 27,4% Total 8,7% Total 16,0% Total 16,0% Total

Decisoes por unanimidade! |

Composi¢ao do Conselho Perfeita combinacao de acionistas

S g | comig |

CONSELHO ) 2 2 2 Eﬂ

CIMIG

Comités Participagdes A Melhor Energia do Brasil
Gestdo 2 2 2
Auditoria e Compliance 2 2 2 (c(, SunEdiSOH
Financeiro 2 2 2
Talento e Remuneragao 2 2 2 \
Novas Tecnologias e 2 2 2 ,)"estidor |:ina\'\(:e\‘°
Prospecgdo .
 Estratégico
Implantagao 2 2 2

Fonte: Companhia
* 0 Conselho de Administragdo tem 9 membros, sendo 2 independentes



RENOVAL

Renova

Historico comprovado na prospec¢ao, estruturagao, execucao e operacao de projetos de
geracgao de energia renovavel.

IPO Parcleria com <
R$160 MM Alstom ;
Fundagio (RS ) CEMIG @SunEdlson
RENOVA ~
) g Transagao com
Enerbras é :-ri\v:tstlmento a Entrada/da Cemig SunEdison /
fundada por infraBrasil & BNDES@ GT no bloco de Terraform Global
Ricardo InfraBrasil . 3" = Veiculo de controle
Delnerie  private Equity P(rnslate Eqwt)y renovaveis Investimento Aauisicdo 51%
Renato R$131 MM do BNDESPAR quisiczio 51%
(R$30 MM) = Aporte de R$ Brasil PCH

Amaral. RS 261 MM

‘ 360 MM

-\___dh_____

2001 2004 2008 2009 2010
| |
SRR LER 2009
LD 294.4 MW
3 SHPs
LER 2010
167.7 MW
ESPRA
Y 11 o ~
——t peragio
ee® N Comercial
60

2011

123 MW
Mercado Livre

A-3 2011
218.4 MW

404 MW
Mercado Livre

2013
l

LER 2013 and
A-52013

514.5 MW

Solar: Start of
distributed
generation
projects

32 MW
Mercado Livre

2014 2015
I
LER 2014
Edlico: 43.5MW
Solar:106.9MW
A-5 2014
108.0 MW 4 parques LER
2011 Operagao
338 MW comercial

Mercado Livre

\
IV .com @ SunEdison

SunEdison

LER 2009 e LER
2010 Operagao
Comercial



Capacidade Instalada (MW) Capacidade Instalada — Status operacional e mercado

2.741,0 2.849,0

- Mercado Livre - Construido
Em 2015 2016 2017 2018 2019 43,5% 30,6%
operagéo - Mercado Regulado - Em desenvolvimento
56,5% 69,4%
- PCH - Eolica |:| Solar
Receita liquida e Margem EBITDA Portfélio Ndo-Contratado Adicional de 16,8 GW
(R$ Milhdes) (edlico e solar)
69.9% | Pl - 600 MW (4%)

CE - 1.826 MW (12%)

\ RN -4.131 MW (28%)

PE/PB/AL-

. 3.235 MW (22%)

BA - 4.618 MW (31%)

~

BA - 1.600 MW (80%)

2011 2012 2013 2014

MG - 400 MW (3%)

MG - 400 MW (40%)




RENOVA q

Overview do setor

ENERGIA




Overview do setor

Forte demanda para ser coberta pelos Renovaveis

Demanda de Nova Energia no Brasil (GW)

Premissas = PIB do Brasil CAGR +3,8%.

RENO\‘AL

CAGR +3.1%

CAGR +6.4%

CAGR +0.9%

CAGR +9.0%

Oferta frustrada em hidrelétrica
pode ser suprida pela fonte edlica

Demanda de capacidade até
2023

2N\

Hidro

2\

Gas Natural

2\

Outros

v'Solar +38.3%
| v Eblico  +17.0%
' v PCH +3.1%

v’ Biomassa +3.0%

Renovaveis

m  Prevé um crescimento
na demanda de carga
de 4,0% por ano

Demorado
licenciamento
ambiental e aprovagdo
social

Restante potencial
hidrico esta na
Amazonia (distantes
dos centros de carga,
exigindo longas linhas
de transmissao)

Potencial limitado
devido a falta de
disponibilidade de gas
natural a pregos
competitivos no curto
e médio prazo

Inclui todas as
tecnologias restantes
(que ndo sdo
relevantes para o
desenvolvimento da
matriz global nos
préoximos anos)

—
Energia limpa sera
responsavel pela maior
parte da expansdo da
matriz

Execugdo mais rapida,
principalmente edlica,
que hoje é a fonte
mais competitiva em
termos de preco.

Fonte: PDE 2023 e Aneel.




Overview do Setor

rigida

m Reservatorios Fio
d’agua

de projetos
pipeline

' m Competitividade
. sem subsidios

- Rapida
. implantagao;

' m Pouco impacto
. ambiental

cana de agucar e
etanol

alto (semelhante
as grande hidros).

= Setor sem
investimentos em
capacidade

Nao tem escala.

potencial para ‘
geracaode energia | g

'm Leiloes especificos

i parasolar -

'm  Redugao de prego em:

. func¢do de avango !
tecnoldgico

'm Implantagdo e
i construgao mais

Baixa qualidade do
carvao nacional

Prego unitdrio (custo
combustivel) pode
alcangar 90 — 95 $/MWh

[ J o [ J V' 4 o [ J [ J RENOVA&
Competitividade das fontes energéticas no mercado brasileiro
Entre as fontes renovdveis, os fontes que se destacam sdo edlica e solar, foco principal da Renova
Pre¢o médio do ultimo leildao
RS / MWh
Preco de solar con] tendéncia de queda
BAIXO CUSTO | ALtTOcustOo |
i +(despacho) i
' s | |
: 202 204
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, :
162 |
135 I
122 |
|
|
|
|
|
|
|
|
Grandes Hidros Eolico PCH | Biomassa Solar Térmicas
! : | | : . .
m Lei ambiental ' m Grande quantidade = Dano ambiental |= Prego baixo da 'm Brasilcom grande | = In(ciiasggr?ilgiﬁggbe de gas
! : !
|
|
|
|
|
|
|
|
1
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Overview do Setor (’
Comparacéo Edlica no Brasil vs. Mundo RENOVA

Minimizagao de Custos

Maximizagao da Capacidade

Meta Meta
O modelo com subsidio busca 6 O atual modelo brasileiro busca
maximizar a geragao de energia minimizar os custos da geragao
(MW ou MWh) para desenvolver o (RS/MWh) em um modelo orientado
mercado para a competicao

Parques Edlicos Europeus Parques Edlicos Brasileiros

—

Aerogeradores localizados somente nos locais com melhores ventos
Aerogeradores lado a lado no topo de colinas

Baixo efeito esteira

Maiores fatores de capacidade/ Menor custo de produgdo

®m Layouts dos parques orientados para maximizar a capacidade
de geragao

m Aerogeradores localizados em locais com ventos bons e médios

® Menores fatores de capacidade



Overview do Setor L
Comparacgdo Edlica no Brasil vs. Mundo RENOVA

Rotor grande para ventos rdpidos por causa das baixas turbuléncias e rajadas de ventos

Classes de Turbinas de Acordo com IEC 614000-1 (2005)

(GW)
=TT TN
[ Renova |
|
Velocidade média(m/s Classe 3 Classe 2 I v ' ckpeeil
Determina a produgido de energia ) 8,5 9 10
\_ ., )
( Renova \I
| : Classe 3 Classe 2 Classe 1
| |
| 1
| | y
[
Turbuléncia ! Classe 3 Classe 2 Classe 1
Determina o modelo da turbina, 0,12 0,14 0,18
altura e tamanho do rotor

Baixa turbuléncia e rajada: Rotor maior

Exemplo Classe | Examplo Classe lll WTG: p
WTG: ECO100 3MW ECO122 2.7 MW Energia = Densidade do ar* (Diametro do rotor)?

J

* (velocidade do vento)?®
N
p
Energia é diretamente relacionada a velocidade e
Rotor _ diametro do rotor
100 m P e f;zt(:; Fator de capacidade liquido por classe de turbina
h
- Vel. do Vento Classe 1 Classe 3
Altura J J
75m (" Altura 9,4 m/s 44% 53%
89m
\ .
\g v




Overview Solar
Alto potencial para crescer no Brasil

RENOVAL

Apesar de ser o recurso abundante no pais, Brasil comegou so agora a desenvolver o seu
potencial em energia solar

Capacidade Instalada (MW)

491
3549 33.084

23.751

S N3 4588 4167 3506 2621 213 169 1720 1.180

Alemanha
China
Japao

Italia
USA

UK
Franca
Espanha
Australia
India

Grécia

Rep. Checa

I Paises Emergentes

808 706 509 155 35 19
& & & © 3 o g & =
o — — wv
e 5§ E € o & 3% & §
© - ()] S o
(1] (@] -_— (%] © E o
o ‘© = ©
- 2
‘E Renova’s internal information

Otimo potencial para solar no pais
Plano decenal da EPE ja considera energia solar

Primeiro leilao dedicado a fonte solar em 2014:
1GW de capacidade instalada

Componetes para montagem de placas solares ja
estao sendo instaldas no Brasil

2 leiloes de solar ja agendados para 2015

¥ ¥ & 9

Fator de capacidade ~27% com trackers.

Mais 3,5 GWp previstos para os préximos 3 anos

Projetos de solar leiloados em 2014 no mesmo preco de
térmicas, ou seja, ndo sdo mais considerados caros

Primeiro leildo foi fundamental para desenvolvimento da
cadeia produtiva = SunEdison, Ingeteam, e outros

Mais de 10 GW registrados no LER 2014, com bons
fatores de capacidade

26



Overview Solar

~ . . EN k
Evolugdo recente da energia solar no Brasil RENOVA
Eventos
relevantes — » Projecao de fatos relevantes
| ‘ 2015 2016
2011 2012 2013 2014 ‘
|
1 12 Leilao Solar |
. . ACR - 890 MW |
Regras Finame | Renova - 106 MW !
I
para solar | ! :
: 1 ’ !
| ! | I
I : : ; l
Leildo Solar PE | : ® ; :
(123 MW) | ! ! !
: ‘ I I
[ ! I |
Res. Aneel 482 ! O Projeto Renova ! |
Net Metering | Hibrido Solar/ I
: Edlico 4,8 MW : I
| & ! .
‘ I Eventos futuros: L_.
: - Novos leildes
I - Desenvolvimento da cadeia produtiva
Solar no A-5 _2(_)13 : - Inicio das novas plantas de painéis
Nao competitivo - Inicio de gerag3o do LER 2014 (out/17)
- Novos marcos Finame
- Desenvolvimento da geragao
distribuida

a

Tempo '

27
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Vantagens Competitivas
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Companhia Melhor P05|C|'o.nada par? Crescer o RENWA(_,
Renova atende todos os requisitos para liderar o setor de renovaveis

Fundamentos fortes para suportar a melhor performance do setor

= Ativos localizados nas melhores regides de vento do Brasil

/ Projetos de alta qualidade
v

= Aerogeradores desenhados para os parques da Renova

»= Unica com equipe experiente para desenvolvimento verticalizado

Track record de execucgao
\ / = Projetos entregues no prazo e dentro do budget

= Em operagcao maior projeto edlico da América Latina (Alto Sertao |)

= Engenharia proprietaria e equipe propria

Capex e Opex eficientes e com escala

= Parcerias estratégicas com os principais fornecedores permitindo poder de
A barganha significativo em fung¢do da escala: (70% do capex) produzidos em
linhas de fabrica

= QOperagdes em clusters permitem eficiéncia de O&M

Solidez financeira: Grupo CEMIG e BNDES como acionistas

= Sponsors fortes no capital da Companhia

) = A capacidade da Renova para financiar suas necessidades de capital
' proporciona uma vantagem competitiva

= Balanco forte é fundamental para apoiar o modelo de negdcios

13



Plpe!me e equipe |.nterna especializada que garantem a RENOVAL
qualidade dos projetos

Renova esta muito bem posicionado para reforcar a sua posi¢do de lideranga com um dos maiores pipeline de desenvolvimento no
Brasil

Mina de ouro Mina de Ouro — Potencial em GW

Site unico Total GW >50% - 24

Escala
+

Qualidade Total GW contratados . 1,5

NORDESTE J

POTENCIAL :ouey’
i

“5C Km

B e

Ativos Total em Desenvolvimento: 17,4 GW Desenvolvedor de todo o ciclo do projeto maximizando
—
a criacao de valor

m Capacidade % do Total

T Criacao de Valor
Edlico 14,810 95% ¢ Valor e Protecdo

PCH 580 4%
Solar 2,000 1% > gty e>> PPA >> Construg§<>0peraga>
Total 17,390 100%

14
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Track record crescimento Renova L
Comercializagdo — sucesso na comercializagdo de energia edlica e solar RENOVA

Comercializagdo no Mercado Livre e Regulado
Capacidade Instalada (MW)

Total Desde 2009 houve uma significativa
3.843 participacao de Energia edlica nos
leildes organizados pelo governo

15% -~
( \ Mesmo em uma Mercado grande e
fragmentado, a Renova participou
consistentemente e comercializou
2.303 2.246 Energia, tanto no Mercado
Regulado quanto no Livre,
1.806 . 7% mantendo uma significativa por¢ao
13% do Market Share

1.048

19%

10% O primeiro leildao exclusivo de solar
(o]

PR N aconteceu em 2014 e a Renova
282 526,5 I 309 conseguiu uma porgao importante
\

3381 N -, do Market Share, em uma
7-% I 32,4 . . competi¢do dominado por players
_ estrangeiros, com Ke efetivo mais
2009 2010 2011 2012 2012 2013 2014 Mercado  Mercado baixo.

Regulado Livre
B Edlica por Leildo (ex Renova) Renova por Leildo

. Renova por Leilao
B Renova Mercado Livre Solar

B Leildes (ex Renova)

10% 30%
Market Share em Market Share em

10%
Market Share em

Edlica no Edlica no
Mercado Regulado Mercado Livre

Solar
Mercado Regulado

18



Track record de crescimento Renova RENovASL
Alta qualidade e portfolio diversificado

Energia
vendida(MW
avg)
Alto Sertao | 294,4 127,0 191,3 Edlico 14 Jul-12 17,5

Mercado Capacidade
Regulado Instalada (MW)

Pre¢o médio
(R$/MWh)

Duragao

N° parques Leilao contratos’ (y)

Alto Serto I 386,1 181,6 134,9 Eélico 15 Out-14 / Fev-14 19,0
LEN A-5 2012 18,9 10,2 95,4 Edlico 1 Jan-17 20,0
LER 2013 159,0 73,7 106,0 Edlico 9 Set-15 20,0
LEN A-5 2013 355,5 178,0 120,7 Edlico 17 Mai-18 19,7
LER 2014 43,5 20,9 138,9 Edlico 3 Out-17 20,0
LER 2014 53,5 10,9 220,3 Solar 4 Out-17 20,0
LEN A-5 2014 108,0 49,4 136,4 Edlico 5 Jan-19 20,0
41,8 18,75 217,7 PCH 3 2008/2009 14,5
Brasil PCH 148,4 95,83 217,7 PCH 13 2008/2009 14,5
Total - Regulado 1.609,10 766,3 - 84 - -
Mercado Livre
Light 403,5 200,4 143,3 Edlico 24 Set15 / Set16 20,0
Mercado Livre | 21,6 11 112,0 Edlico 1 Jan-16 6,22
Mercado Livre Il 101,4 50 112,0 Edlico 8 Jan-17 6,22
Mercado Livre Il 32,4 15 112,0 Edlico 1 Set-15 6,22
Cemig 676,2 308,0 141,3 Edlico 26 Set-18 15,0
Solar Projeto Hibrido 4,8 1,0 143,3 Solar 1 - -
Total — Livre 1239,9 631,4 - 60 - -
e R
TOTAL 2.849,0 ,’ 1.397,7 - 121 - -

-y -

_ e o

1 -Tempo restante
2 — Média que considera os 3 contratos de Mercado livre

16



Greenfield track record
Execugdo — 680 MW de Energia edlica construido e 728 MW em construgdo

Projetos

Contratos

Fonte

N° Parques

Capacidade
Instalada

Turbinas

Data de inicio de
operagao

£

ESPRA

Colino | e I, Cachoeira
da Lixa

PCH

42 MW

%

Alto Sertao |

LER 2009

Edlico
14
294,4 MW

184

Jul, 2014

Alto Sertao ll

Out 2014 / Jan 2015

RENOVAL

£

Alto Sertao Il

Light I/11, LER 2013, A-5

LER 2010, LEN 2011 2012, Mercado Livre | e

Edlico Edlico
15 45
386,1 MW 728 MW
230 236

2015 - 2017

CONSTRUCTION

20



Eficiencia no track record RENOVAL

Execucgdo

Escopo /

Plataforma

Drive /
Execuc¢ao

Estudo de caso:

. g I
“ 1
' Alto Sertao Il :

* Escala Greenfield é fundamental: 70% do capex proveniente de unidade fabril

* Relevantes contratos de BOP de longo prazo atraem fornecedores competitivos para
licitacOes

* Reduc¢do de mobilizacdo / desmobilizacdo e de custos logisticos

* Primeiro a adotar melhores praticas: logistica, montagem e engenharia prépria

» Parcerias estratégicas de longo prazo para enderecar custos (e ndo apenas margem)

» Sistema e processos estruturados para executar projetos simultaneos em paralelo

* Engenharia focada na geracao de valor

* Engenharia prépria é um fator critico para entregar valor através das fases de
execucao

* NegociacOes diferenciadas com fornecedores para otimizar retornos

gerenciamento de logistica permite grande reducao de custos

1

R * Estradas de acesso mais estreitas

* Estradas com maiores inclinacdes reduzem a
guantidade de km construidos
* Redefinicao de parametros para ventos rapidos

13

@ 70% redugdo no tamanho nas plataformas de turbinas
* Menores encostas/taludes
* Menor impacto ambiental
\

o

: | Gloglt sty Reducio de custos!

TR 4

N\ #

O Alt

\
Al o
oL 1°33 1%

4y

21



Companhia Melhor Posicionada para Crescer RENOVAL
PCHs em operag¢do — 190 MW

ESPRA:
4 | 3 PCHs, com capacidade instalada de 42 MW,;
4 | Garantia fisica de 24,8 MW meédios
4| Em operaggo desde 2008; Q
4 Contratos de longo prazo de 20 anos pelo fi“ﬂﬁvefaiﬂi

PROINFA*

Brasil PCH:

Aquisicao de 51% da Brasil PCH em 2013;

13 PCHs com capacidade instalada de 291 MW,

Garantia fisica de 194 MW médios;

Em operacao desde 2008;

Contratos de longo prazo de 20 anos pelo PROINFA*

A SEAIERSERANER

*Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica

19



Historico de parcerias estratégicas

Parcerias diferenciadas com fornecedores de longo prazo

RENOVAL

Renova sempre perseguiu e conquistou as melhores parcerias com fornecedores para alcangar crescimento e escala

GE Energy

= Turbinas: 414 /680 MW
Escala

Beneficios:

v Classe especial de turbinas
v" Centro de distribuicdo em loco

v" Guindaste proprio (economia de
até 2 semanas)

v' Otimizac3o dos custos de O&M

ALSTOM

SLULSE I | . Turbinas contratadas: 570 / 1.300 MW
Escala

Beneficios:

D N N N N N U NN

Melhor preco garantido

Preco fixado em RS

Centro de distribuicao em loco
Otimizacao dos custos de O&M

Fabricas perto de projetos da Renova

O acesso prioritario as novas tecnologias
Co-desenvolvimento de tecnologias

Especificacao de cada turbina para cada
localizagao

Ao antecipar as tendéncias do mercado, a Renova procura ativamente moldar um cendrio

competitivo para entregar retornos superiores aos demais players

20



Histdrico de parcerias estratégicas Renovao
Estratégia para lidar com os diferentes desafios em solar ENERG

Renova

: SunEdison
Energia

50% 50%

ELEVADA COMPETITIVIDADE
Joint Venture para investimentos em energia solar

MAXIMA GERAGCAO DE VALOR

Projetos de alta qualidade /

q Sinergia com projetos edlicos

® Projetos situados na Mina de Ouro

= Fator de capacidade de 27% liquido LER 2014 - Solar
Parceria com lider mundial - @SunEdison e 21,8 MW médios
a = Experiéncia na implantacdo e operacdo  106,9 MWp de capacidade
= CAPEX de médulos muito competitivos * Preco médio de RS 220,30
= EPC

« Unico player local no leildo

Estruturagao financeira otimizada e reducao

' de riscos
= Finame (BNDES)

= Custos travados em RS

16



Experiente equipe de gestao

sl

RENOVAL

McKinsey&Company

%

Carlos Mathias Becker Neto CEO 3 anos
Fidelity = ™%
- BBA
Pedro Villas Boas Pileggi CFO, Diretor de Rl e 4 anos & Santander @
Comercializacao t
daccenture
&
Ney Maron de Freitas Diretoria de Meio Ambiente 7 anos B3raskem inema
Ricardo de Lima Assaf Diretor.de .Rela.c;oes 1.8 ano MACHADO
Instltuclonals ’ MACHADD MEYER SENDACZ OPICE ADVOGADOSN
A 1D D
D . o, FRIDED
Alvaro de Freitas Diretoria de CI;Jnstrugao e 1 ano Gamesa ¢ _‘}
Engenharia rmat ‘
Furnas

22



RENOVA : ' Transa¢ao com SunEdison/Terraform

ENERGIA Global




YIELDCO - Principais Caracteristicas

O que é uma YieldCo? Estruturacao de YieldCo

= A ideia por trds de uma YieldCo consiste em segregar um
portfélio de ativos operacionais em uma nova subsididria e
vender parte desta empresa ao mercado

— Objetivo: deter e adquirir ativos operacionais lastreados
em contratos de longo prazo

— Investimento defensivo: pagamento de dividendos

= Os projetos em desenvolvimento s3o mantidos em uma
empresa separada e podem ser adquiridos pela YieldCo na
medida em que se tornam operacionais

= Destravamento de valor para empresa controladora, com
acesso a equity a um custo inferior, dado o perfil de menor
risco dos ativos ja operacionais

Requisitos para Estruturar uma YieldCo

Portfélio Robusto de Ativos Operacionais e
Ativos em Desenvolvimento

Contratos de Longo Prazo, com Fluxo de Caixa
Previsivel e Protegidos Contra Inflagdo

Perspectivas de Crescimento na Base de Ativos /
Dividendos (Acesso a Pipeline / “ROFO”)

Sélido Marco Regulatério / Seguranca Juridica

AN

RENOVAL

YieldCo é um instrumento criado em 2013 que oferece aos investidores uma combinag¢ao de yield e crescimento
e as empresas uma alternativa atrativa para reciclagem de capital a custos competitivos

Estrutura Societaria Pré Criagao de YieldCo

HoldCo

SPE SPE . SPE em SPE em
Operacional 1§Operacional 2 g et LB R el B (T 2

Estrutura Societdria Pés Criacdo de YieldCo

HoldCo
Free Float

(4]
o YieldCo

& N

SPE em SPE em
Construgao 1 Construgdo 2

Metodologia de

avaliagao com base no
SPE SPE CAFD de 12 meses!
Operacional 1@Operacional 2

Nota: (1) Avaliagdo dos ativos operacionais calculada da seguinte forma: CAFD (caixa disponivel para distribuigdo) dos préximos 12 meses dividido pelo yield de avaliagdo

18



Visao Geral da YieldCo RENOVAL

Acoes negociadas como se fossem bonds

v" Uma YieldCo é um veiculo de crescimento de dividendos criado pela Holding com o objetivo de
manter e adquirir ativos operacionais com fluxo de caixa previsivel
-> Separacao dos ativos operacionais dos hdo operacionais

v Por meio de uma oferta da YieldCo a Holding consegue levantar capital a um custo mais baixo
- Reciclagem de capital na Holding

v' Com a formac3o da YieldCo o crescimento e o pipeline passam a ser precificados — empresas com
maior crescimento sao negociadas com um menor yield
- YieldCo na verdade é uma GrowthCo

v" Permite que a holding consiga crescer a passos mais rapidos e possibilita caixa para consolidacio
do setor

30,00% Existéncia de Sponsor forte é
chave para assegurar

(o)
25,00% crescimento
2000%
15,00% S — ! E::::' :________: 24%
0 153 18% 10 a 12¢ 0
10,00% al2% 10a12% 12 2 15%
4%
EWLY ' : 3.0% 3.7%
00
N v NEXTera
5{33!5,:‘}5!2 NRG YIELD. Transpltarenewables- dfP Pattern ABENGOA YIELD  [irovz © Terrali

M Yield 2015E Crescimento
19



Visao Geral da YieldCo

Experiéncia Internacional

RENOVAL

Desde junho de 2013, a maioria dos IPOs de YieldCo precificou acima da faixa indicativa de preco

Dividend Yield no IPO

Dividend Yield Atual
Retorno desde o IPO

ABENGOA YIELD

Portfolio:

= 710 MW de ativos de geragao
renovavel

= 300 MW de ativos
convencionais de geracao de
energia

= 1,638 km de linhas de
transmissao elétrica

NRG Yieldco Tz S s Abengoa Yield el P TerraForm Power SR ER(E

e Renewables Group Partners - e
Tamanho (mm) UsSs$430 C$200 Uss318 US$829 US$406 USS$500 €478

. .. US$19.00- USS25.00-
Faixa de Prego Inicial USS$19.00-US21.00 n.a. US$21.00 US$27.00 USS19.00-US21.00 USS19.00-US21.00 €10.45-€12.25
Preco US$22.00 C$10.00 US$22.00 US$29.00 US$25 USS25 €10.45
Data do IPO jul-13 ago-13 set-13 jun-14 jun-14 jul-14 fev-15
Listagem NYSE Toronto NASDAQ + Toronto NASDAQ NYSE NASDAQ Madrid
Market Cap (USS bn) 3.4 1.3 2.1 3.4 3.2 3.3 0.9
Tamanho dos Ativos (GW) 2.5 1.3 1.4 1 1 0.8 0.7
35% convencional / o) Al o 0 . o Al o o) Al 0
Mix de Ativos 33% renovéveis / 92% ec?llca / 8% 100% edlica 70% renovav.els/ 70% edlica / 30% 100% solar 78% edlica e 22%
. hidro 30% convencional solar solar

32% térmica
AEFOLElDeEs 16 16 17 26 23 18 17
Contratos (anos)
Acordo de ROFO Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

NRG YIELD.

Portfolio:

= 1.324 MW de projetos de
energia convencionais e solar

= 1.098 MW de instalagdes
térmicas que produzem vapor
ou agua gelada

= 123 MW de pequenas
instala¢Oes de cogeragao

¢ Pattern

Portfolio:
= 8 parques edlicos nos EUA (+
Puerto Rico), no Canada e no
Chile, com capacidade total de
1.041 MW
= 2 parques edlicos em construgao

Fonte: Newsrun, S-1 das Companhias e Bloomberg em 25 de fevereiro de 2015.
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Transacao com a TerraForm / SunEdison — Fase 1 RENOVAL

Fase 1 — Valor de RS1,6 bi

Data do Drop
Down

Divida Equity
Liquida (RS) Value (RS)

EV (R$)

Anunciada em maio de 2015, a primeira fase compreende a alienacdao e permuta de ativos operacionais edlicos e
de PCH, totalizando 336,2 MW por R$1.613 milhdes

» Venda dos ativos da ESPRA: 3 PCHs com 41,8 MW de capacidade instalada por R$136 milhdes, mediante
pagamento em dinheiro;

» Venda dos ativos do projeto Bahia: 5 parques edlicos que comercializaram energia no LER 2009, com 99,2
MW de capacidade instalada por R$451 milhdes, mediante pagamento em dinheiro;

» Permuta dos ativos do projeto Salvador: 9 parques edlicos que comercializaram energia no LER 2009 com

195,2 MW de capacidade instalada por R$1,026 bilhdo, mediante recebimento de aces da Terraform Global
(preco do IPO).

R$587 milhdes em dinheiro e R$1,026 bilhdo em agbes da TerraForm Global




Transacao com a TerraForm / SunEdison — Fase 2

RENO\‘AL

Fase 2 — Valor da empresa de R$13,4 bi

Ativo Capacidade Instalada (MW) Ano de Permuta
Light | 200,7 2017
Light Il 202,8 2017
LEN A-5 2012 18,9 2017
LER 2010 167,7 2018
LEN A-3 2011 218,4 2018
LER 2014 - edlico 43,5 2018
LER 2014 - solar 53,5 2018
LER 2013 159,0 2019
Cemig PPA 676,2 2019
LEN A-5 2013 355,5 2020
LEN A-5 2014 108,0 2020

Anunciada em julho 2015, a segunda fase compreende um compromisso de permuta de 2,2 GW
» Permuta de ativos entre 2017 e 2020 pelo enterprise value de R$13,4 bilhdes;

» Contrato de opcao por meio do qual a TerraForm Global poderd exercer uma opcao de compra e
preferéncia na aquisicao dos ativos do pipeline em desenvolvimento.




Compra da participacao da Light e Renova passa a ser acionista da RENDVA(-'
TerraForm Global

» Adicionalmente, a SunEdison assinou um contrato de aquisicdo

Y da participacdo da Light na Renova por USS 250 milhdes;
(‘, SunEdison

» Esta transacdo representa a entrada de um acionista estratégico
no bloco de controle da Companhia, com possibilidade de contribuir
sua expertise em geracao de valor aos acionistas da Renova.

» Renova receberd acdes da TerraForm Global, tornando-se
.. acionista importante (~11% stake);
& Terraform
e 3> Direito a assento no Conselho de Administracdo, participando de
decisOes estratégicas

» Recebimento de dividendos da empresa que é voltada para a
distribuicao de caixa e crescimento




“Old model” does not allow the recycling of capital and the

limitation of equity is a barrier to the opportunities of the sector RNt

EQUITY

ATIVO A

Imobilizagao
interna de capital

(curto prazo) Capital Liberado

(longo prazo)

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

Desenvolvimento * Com. " Implantagao O&M + Asset Holding
: Apenas parte da nova mobilizacdao consegue
A+2y | q SATED L ! - 8 ATIVO B
—) | ser coberta por ativos em operacao

Imobilizacao
interna de capital
(curto prazo)

0 1 2 3 4 !5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
' Desenvolvimento * Com." Implantagao O&M + Asset Holding

Para viabilizar crescimento acelerado com base de ativos ainda em maturagao aproveitando
oportunidade de curto prazo é necessaria aportar novo capital proprio
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Novo modelo de negdcios da Renova

RENO’JA(J

Transacdo transformacional para a Renova, passando do modelo de negdcios atual para o modelo de uma
desenvolvedora de projetos com participacao na TerraForm Global que concentrara os ativos operacionais

%

@ lerrakerm

Participacodes

EE Outros

,‘l\ Ativos
k Operacionais

\ Caixa, Agcoes

e Dividendos

o7

O obD
RENOVA . " Warehouse facility

Alavancagem de ac¢oes

Alavancagem de recebiveis



Diferenciais competitivos da Renova pds transacgao.

Equaciona a necessidade de caixa da |\
Companhia e reduz necessidade de \\/
aporte de capital adicional

Venda de ativos promove acesso a |\
liquidez e reciclagem de capital a um \\/

custo atrativo

Potencial antecipacao do fluxo de
dividendos aos acionistas \

Renova se torna acionista com direito a |\
assento no CA da TERG, participando de
decisOes estratégicas no instrumento mais
inovador de utilities global

N

Upsides da parceria com SunEdison: know-
how em solar, desenvolvimento de
Geracao Distribuida, warehouse facility

%

N
N

RENOVA&.

Ampliacao das alternativas de financiamento:
alavancagem dos recebiveis, alavancagem das \
acoes, dividendos recebidos da TERG

\

Reducao da dependéncia de
financiamento local

/

/__\/'

Aumento na capacidade de /
desenvolver novos projetos de energia

<

A\

Renova torna-se essencialmente uma \\
desenvolvedora de ativos

Maior previsibilidade e competitividade em \
leildes, e consolidacdao da industria de
desenvolvimento de renovaveis




Sobre a SunEdison

Overview

A SunEdison é o maior developer de energia
renovavel do mundo

A companhia fabrica tecnologia solar e desenvolve,
financia, instala, detém e opera ativos solares e
edlicos, com contratos previsiveis de energia para
clientes residenciais, comerciais e governo ao redor
do mundo

Destaques

55 anos de experiéncia

Listada na NYSE e na Fortune 1000

Mais de 1000 plantas interconectadas

2.4 GW de capacidade solar interconectada
3.6 GW de capacidade solar sob administracao

Aprox. USS6 bi de estruturas inovadoras de
financiamento

Presenca em mais de 35 paises
Fabricas em 3 continentes

IPO bem sucedido de sua YieldCo TerraForm Power
na NASDAQ

Fonte: Apresentagdo SunEdison.

RENOVAL

Presenca global

Estrutura acionaria

SunEdison,
Inc.

SunEdison
Holding & Co.
64,9% acOes|classe B 3,2% acgles classe A 4,8% acdes classe A 7,2% acgdes classe B1
Acionistas ..
Outros Free . ___ Acionistasdo .
— Private Riverstone
Float Management
Placement
100% 100%
Units Units
Classe B Classe A 25



Sobre a TerraForm Global

RENOVAL

n Crescimento da i
Parametros do IPO Suporte da SunEdison
e B oo TerraForm Global | B
~1,400MW de capacidade Comprometimento do Maior empresa listada nos
mstalad_a, primordialmente sponsor de oferecer CAFD EUA de desenvolvimento de
em projetos solares e pelos proximos anos projetos edlicos e solares |
eolicos
i Track-record da Plataforma de L
~20 anos médios de PPA desenvolvimento e
contratados administragdo em M&A e N ’
levantamento de capital Operacoes [
CAFD dos préximos doze ; : ;
meses de ~USS 215 MM CAED identificados em Fortes p'flrcelros financeiros |
. . e expertise em mercados de
call rights de terceiros e /
capitais .
Crescimento de
dividendos alvo d? “_’20%*' Administracdo dedicada e
ao ano para os proximos 3 alinhada globalmente /
anos y

Geografia dos ativos

China
10%

Tecnologia

Dropdowns do sponsor<->

Aquisicoes de Terceiros

Adicionais @

Call rights de terceiros

LatAm
39% Solar
29%

India
39%
Hydro
Africa %

8% SE Asia
3%

Dropdowns

Wind
64%

Pilares do Crescimento




Contatos RI: .

RENOVAO

ENERGIA

RENOVAO

ENERGIA

Flavia Carvalho
Gerente de Rl

: x
fcarvalho@renovaenergia.com.br 7 f )%' ’x
Fit ‘ & ’
0 DS 2
+55 11 3509 1174 1T~
+55 11 9572 9986 4

Thatiana Zago
Analista de Rl
tzago@renovaenergia.com.br

+ 55113509 1174



