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RENOVAL

Destaques do Periodo

Inicio da operagao comercial dos parques do LER 2009
Maior complexo de energia edlica da América Latina: 14 parques,
184 aerogeradores, 294,4 MW de capacidade instalada

Aptos a operar desde julho de 2012, porém as linhas de
transmissao ficaram prontas em junho de 2014

LER 2009

Caetité, Guanambi e

Localizacao .
Venda LER 2009
Duragao do Contrato 20 anos
Capacidade Instalada 294,AMW
Energia Contratada 127,0MWm

Inicio da Operacao 4 de julho de 2014
) Comercial 2



Destaques do Periodo RENOVAL

Inicio da operagao comercial dos parques do LER 2010

6 parques, 167,7 MW de capacidade instalada
Mesma linha de transmissao do LER 2009

Concatenacdo do cronograma do inicio do fornecimento de

energia dos parques edlicos com a entrada em operacao das
linhas de transmissao

Dados LER 2010

Caetité, Guanambi,

LR e Igapora e Pindai
Venda LER 2010
Duracado do Contrato 18,9 anos
Capacidade Instalada 167, 7MW
Energia Contratada 78,0MWm

Inicio da Operacdo 11 de outubro de 2014
- Comercial




Destaques do Periodo RENOVA&-

Aprovacdo da 12 emissdo de debénture de infraestrutura para o Alto Sertdo Il no valor de até RS 146,0
milhdes

Aprovada a 12 emissdao de debéntures simples, nao conversiveis em a¢des, com garantia real e com
garantia adicional fidejussoria, em duas séries, para distribuicdao publica, com esforgos restritos de
colocacao, da Renova Edlica Participacoes S.A. (controlada indireta da Companhia) ;

Valor total de até RS 146,0 milhdes;
Os recursos serao destinados ao Alto Sertao Il (parques LER 2010 e LEN A-3 2011);
15 parques com capacidade instalada total de 386,1 MW.

Rolagem parcial das notas promissorias para as SPE’s do Alto Sertao Il

Aprovada a 32 emissao de notas promissdrias comerciais de 8 controladas indiretas da Companhia do
vencedoras do leildo LEN A-3 2011;

Total de até RS 251,2 milhdes;

Os recursos captados serdao destinados para o pagamento do saldo atual da 22 emissdao de notas

promissorias das controladas e sera quitado na data de desembolso do saldo restante do
financiamento de longo prazo.



Destaques do Periodo

Conclusao do aumento de capital e entrada da Cemig GT no bloco de controle

RENOVA\»

29/09/14: subscricdo e a integralizacdo de 87.186.035 acdes ordinarias da Renova, mediante a
cessdo e integralizacdo dos AFACs realizados, no valor total de RS 1.550.071.797,66

Novo Acordo de Acionistas entre Cemig GT, RR Participacdes e Light Energia

Além da Cemig GT, houve o exercicio dos direitos de preferéncia de 10.866 a¢des ordinarias pelos

demais acionistas

Total: 87.196.901 acdes ordindrias subscritas e integralizadas, RS 1.550.264.983,19
27/10/14: Aumento de capital homologado em RCA

Nova composi¢ao acionaria da Companhia

RENOVA ENERGIA Ac¢oes ON Acoes PN Total de Ag¢oes
Bloco de Controle 188.309.629| 79,0% - 0,0% 188.309.629| 59,1%
RR Participagoes 50.561.797 | 21,2% - -| 50.561.797| 15,9%
Light Energia 50.561.797 | 21,2% - -l 50.561.797 | 15,9%
Cemig GT 87.186.035| 36,6% - -| 87.186.035( 27,3%
Outros Acionistas 49.786.482 | 21,0% 80.408.816 100,0% 130.195.298| 40,9%
RR Participacoes*™ 9.560.093 4,0% - 0,0% 9.560.093 3,0%
BNDESPAR 9.311.425 3,9% 18.622.850 23,2% 27.934.275 8,8%
InfraBrasil 11.651.467 4,9% 23.302.933 29,0% 34.954.400 | 11,0%
FIP Caixa Ambiental 5.470.293 2,3% 10.940.586 13,6% 16.410.879 5,2%
Outros 13.793.204 5,9% 27.542.447 34,2% 41.335.651( 12,9%
Total 238.096.111| 100,0% 80.408.816 100,0% 318.504.927| 100,0%

* Participacdo da RR ParticipagGes fora do bloco de controle



Destaques do Periodo RENOVAL

Manutenc¢ao do rating nacional de longo prazo ‘A(bra)’ da Companhia e de sua 22 emissao de
debéntures
Fitch Rating afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo ‘A(bra)’, com perspectiva ‘Estavel’ para a
Renova e sua 22 emiss3o de debéntures no valor de RS 300,0 milhdes e vencimento em 2022
O rating se baseia na forca dos ativos operacionais e dos projetos em desenvolvimento
Aquisi¢ao da Brasil PCH que fortalecera o fluxo de dividendos
Robusta posicdo de liquidez apds o aporte de capital de RS 1,55 bilhdo da Cemig GT

Participacdao da Light Energia e Cemig GT no bloco de controle garantindo maior flexibilidade
financeira

Leildo de Energia de Reserva 2014 ocorreu em 31/10/14 com participagdo da fonte solar

Leildo de energia de reserva (LER), no qual as fontes edlicas, solar e residuos sélidos competiram
separadamente

Renova comercializou 3 parques edlicos, 20,9 MW médios, correspondentes a 43,5 MW de
capacidade instalada ao preco médio de RS 138,90 por MWh

Renova comercializou 4 parques solares, 21,8 MW médios, correspondes a 106,9 MW de capacidade
instalada ao preco médio de RS RS 220,30 por MWh

Os equipamentos para os parques solares serao fornecidos pela SunEdison, lider mundial em

equipamentos e servicos solares, sendo que serdo finamizaveis e os precos fechados em RS 6



Destaques do Periodo RENOVAO

ENERGIA
Entrada em operacao da capacidade instalada contratada
2.451,5
1.757,9
1.607,5
1.262,8
652,3

190,2 190,2 190,2
Em operacao 2015 2016 2017 2018

B PCHs ™ Edlico m Solar



Resultados Financeiros 3T14



Demonstracao de Resultados 3T14

RENOVA(/

ENERGIA

Renova Energia S.A.

(Valores em R$ mil) 3T14 3T13 Variagao 9aM14 9M13 Variacao
Receita operacional bruta 64.816 61.883 4,7% 180.031 173.807 3,6%
(-) Impostos - Pis, Cofins e ICMS (2.560) (2.267) 12,9% (7.079) (6.317) 12,1%
Receita operacional liquida (ROL) 4,4% 172.952 167.490

Custos ndo gerencidveis (4.478) (2.905) 54,1% (9.453) (8.711) 8,5%
Custos gerenciaveis (13.836) (4.891) 182,9% (20.847) (10.843) 92,3%
Depreciagao (17.616) (17.022) 3,5% (52.477) (50.912) 3,1%
Lucro operacional -24,3%

Despesas administrativas (16.636) (11.041) 50,7% (49.560) (36.966) 34,1%
Depreciacdo administrativa (466) (281) 65,8% (1.200) (787) 52,5%
Receitas/Despesas Financeiras (10.398) (18.797) -44,7% (34.053) (56.727) -40,0%
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.676) - - (7.887) - -
IR e CS (3.527) (2.652) 33,0% (9.918) (6.995) 41,8%
Lucro liquido (Prejuizo) (6.377) -414,6% (12.443) (4.451) 179,6%
Margem liquida -10,2% 3,4% -13,6 p.p. -7,2% -2,7% -4,5 p.p.
Energia vendida (MW hora) 298.302 334.240 -10,8% 917.461  1.002.714 -8,5%
Numero de empregados 261 223 17,0% 261 223 17,0%



RENOVAL

Receita operacional liquida

Receita liquida do trimestre 4,4% superior ao 3T13. Decorrente de:

(i)
(ii)

eolicas: aumento de 3,1% em fungdo da corregao dos contratos dos parques do LER 2009 pelo IPCA;

comercializagdo de energia: RS 3,8 milhdes no trimestre;

(iii) PCHS: RS 8,9 milhdes no 3T14 ante RS 11,5 milh&es no 3T13, diminui¢cdo em fungdo do ajuste financeiro

das PCHs

167.490 172.952

137 I 0.242

3T13 3T14 Acum. 13 Acum. 14

- Comercializagao - Solar - Edlicas - PCHs 10



Custos RENOVAk

Custos nao gerencidveis: aumento de 54,1% em relagdao ao 3T13

Aumento em func¢ao da taxa de fiscalizacao da ANEEL e do pagamento do contrato de conexao e transmissao
referente ao LER 2009 que comegou a gerar energia em julho deste ano.

Custos gerenciaveis: aumento RS 8,9 milhdes ou 182,9%

Aumento de RS 5,9 milhdes em servicos de terceiros em func¢do do pagamento dos servicos de operacdo e
manutencado das turbinas e do BOP elétrico do LER 2009, findo o periodo de caréncia de dois anos apods a
entrega dos parques;

Aumento de RS 1,5 em aluguéis e arrendamentos em funcdo dos pagamentos das terras arrendadas para o
Alto Sertao lll, custos que nao existiam em 2013

Compra de energia para revenda no valor de RS 3,0 milhdes; e

RS 1,5 milhdo de reducdo em outros custos.

(355%)

30.300

G

18.314 19.554
10.843
7.796 |
4.478 8.711 9.453
3713 3114 Acum.13 Acum. 14

- Gerenciaveis |:| N3do Gerenciaveis 11



RENOVAL

Despesas

Principais variagoes 3T14 x 3T13

As despesas administrativas registradas no 3T14 totalizaram RS 16,6 milhdes, aumento de 50,7% em relagdo
ao 3T13. As variacOes sao explicadas principalmente por:

Pessoal e administracdao: a diminuicao reflete a maior alocacdo de custos nos projetos e também a

alocacao de custos na Renova Comercializadora.

Servicos de terceiros: aumento de RS 2,5 milhdes em relagdo ao 3T13, em fun¢do de maiores gastos com

consultorias RH e sustentabilidade e maiores gastos institucionais, o aumento é referente a gastos nao
recorrentes;

Viagens: maior numero de viagens em funcdo da energizacao dos parques do LER 2010 e eventos;

Projetos descontinuados: a Companhia revisa seu portfélio de projetos basicos e inventarios de PCHs

trimestralmente. No 3T14 houve baixa no valor de RS 2,1 milhdes;

Outras: neste trimestre o aumento reflete principalmente os custos da Renova Comercializadora, na sua
maioria gastos com pessoal;

12



RENOVAL

Resultado Financeiro

Principais variagoes 3T14 x 3T13

Renova Energia S.A.

(Valores em RS mil) 3T14 3T13 Variagao IM14 9IM13 Variagao
Receitas Financeiras 16.050 9.398 70,8% 42.205 25.059 68,4%
Rendimentos Aplicagdes Financeiras 16.020 9.300 72,3% 42.002 24.791 69,4%
Outras receitas financeiras 30 98 -69,4% 203 268 -24,3%
Despesas Financeiras (26.448) (28.195) -6,2% (76.258) (81.786) -6,8%
Encargos de Divida (24.176) (26.642) -9,3% (70.934) (76.661) -7,5%
Outras despesas financeiras (2.272) (1.553) 46,3% (5.324) (5.125) 3,9%

Resultado Financeiro (10.398) (18.797) (34.053) (56.727)

O resultado financeiro liquido no 3T14 foi negativo em RS 10,4 milhdes.

(i) Receitas financeiras: 70,8% maior do que 3T13, uma vez que o saldo médio do caixa no periodo foi
superior ao mesmo periodo do ano anterior, em funcao do AFAC realizado pela Cemig GT

(ii) Despesas financeiras: 6,2% menores em relagdo ao 3T13 principalmente por causa do pagamento da
primeira parcela do principal das debéntures que ocorreu neste trimestre.

13



Equivaléncia Patrimonial — Brasil PCH

RENOVA\-

A Brasil PCH apresentou RS 12,0 milhdes de lucro liquido no 3T14 e RS 20,0 milhdes no acumulado do ano

(fevereiro a setembro).

Brasil PCH (100%)

(Valores em RS mil) 3T14 S:te/vl:
Receita Liquida 53.026 160.112
Custos (10.408) (27.580)
Despesas (4.732) (11.005)
Depreciagao (10.716) (28.822)
Resultado Financeiro (13.010) (66.202)
IR e CSLL (2.191) (6.465)
Lucro Liquido 11.969 20.038

A mais valia total da aquisicdo foi de RS 656,7 milhes.
A Companhia, com base na melhor estimativa existente,
fez a identificacdo e mensuracdo do valor justo dos
ativos e passivos existentes na Brasil PCH. Dessa
maneira, o valor mensal médio da amortizacdo da mais
valia é de RS 2,9 milhdes e passou a ser registrado no
més da aquisicdao. No trimestre a amortizacdao da mais
valia contabilizada na Chipley foi de RS 9,0 milhdes e no
acumulado (fevereiro a setembro) foi de RS 23,5
milhGes.

A Chipley tem direito a 51% do resultado da Brasil PCH e a Renova a 60% do resultado da Chipley. Abaixo o
efeito da aquisicao na Chipley e na Renova no trimestre e no acumulado:

3T14 Fev a Set/14
Chipley (51%) Renova (60%) Chipley (51%) Renova (60%)
Equivaléncia 6.104 10.219
Amortizacdo da mais valia (8.962) (23.517)
Resultado financeiro 115 203
IR e CSLL (51) (51)
Resultado (2.794) (1.676) (13.146) (7.887)

14



RENOVA(/

EBITDA ENERGIA
(Valores em RS mil) 3T14 3T13 Variagao Im14 9M 13 Variagao
Receita operacional liquida (ROL) 62.256 59.616 4,4% 172.952 167.490 3,3%
Lucro (Prejuizo) liquido -414,6% (12.443) 179,6%
(+)IRe CS 3.527 2.652 33,0% 9.918 6.995 41,8%
(+) Depreciacao 18.082 17.303 4,5% 53.677 51.699 3,8%
(+) Despesas Financeiras 26.448 28.195 -6,2% 76.258 81.786 -6,8%
(-) Receitas Financeiras (16.050) (9.398) 70,8% (42.205) (25.059) 68,4%
EBITDA 85.205 110.970

Margem EBITDA 41,2% 68,4%  -27,2 p.p. 49,3% 66,3% -17, p.p.
(+) Equivaléncia patrimonial 1.676 - - 7.887 - -
(+) Ajustes financeiros PCHs 4.217 (588) - 16.797 2.674 528,2%
(+) Provisdo LER 2010 - - - (4.645) 1.297 -

EBITDA ajustado 105.244 114.941

Margem EBITDA ajustado 50,6% 67,4% -16,8 p.p. 60,9% 68,6% -7,8 p.p.

15



Disponibilidades / Fluxo de caixa

345.504

Fluxo de Caixa 3T14

177.681

(8.985) (17.223)

Caixa inicial Operacional Financiamentos

* No fluxo de caixa contabil as aplicagGes financeiras estdo classificadas como atividade de

Investimentos.

Investimentos -

financeiras (3T14)*

(292.073)

Investimentos

RENOVA\-

123.933 328.840
204.907
Caixa final Investimentos -  Disponibilidades
Aplicagdes total

financeiras (total)

No 3T14, o caixa da Renova diminuiu RS 140,6 milhdes em relagdo a posicdo de 31/06/2014. As principais

variagOes sao decorrentes de:

Consumo de caixa nas atividades operacionais de RS 9,0 milhdes;

Consumo de caixa no valor de RS 17,2 milhdes em financiamentos, principalmente em func¢do do pagamento
da primeira parcela do principal da debénture emitida na Renova no valor de RS 12,3 milhdes;
Consumo de caixa no valor de RS 292,1 milhdes em investimentos, em funcdo das obras dos parques edlicos

do Alto Sertdo Ill;

Resgate de aplicacdes financeiras no valor de RS 177,7 milh&es que sdo referentes a aplicacdes em fundos de

investimentos e que serdo utilizados na construcao dos parques do Alto Sertao Il.
Adicionalmente ao caixa, a Companhia possui RS 123,9 milhdes em aplicacdes financeiras, somando um total de

RS 328,8 milhdes de disponibilidades.

16



RENOVAL

Analise dos Principais Indicadores Economicos e Financeiros

Balango Patrimonial

Valores em RS mil

Ativo Consolidado Passivo Consolidado
30/09/2014 30/06/2014 31/12/2013 30/09/2014 30/06/2014 31/12/2013
Circulante 430.753 728.890 441.615 (._'ir_r:lilc_m_te_ _______________ 419;1_1.33 ______ 7 27_3:9_7 1. _1_.389_9.39_
Caixa 204.907 345.504 132.598 :I Emp. e Financiamentos 352.540 488.377 1.100.134 :
Aplicacdes financeiras 123.933 296.706 241.449 | | |Debéntures 32.090 11.955 11.239 :
Clientes 38.256 31.101 20.923 ’ I:o-rr:e-c-ec;c;r;s- ------------- 6 -9-157- ----- 1 ;3;52-2 ----- 54-4-4.;;4:
Outros 63.657 55.579 46.645 Outros 37.306 29.743 25.132
Ndo Circulante 4.652.816 3.728.164 3.230.564 Ndoo Circulante 2.054.190 1.934.977 1.290.640
Caugdes e Depbsitos 151784 | 143826 | 123981 | [ |Emp.e Financiamentos | 1713852 | 1571629 | 953855 |
Outros ___________|____: 4695 ____188| ____ 1098 | 1 [Debentures | 325003 _ as3s0| 350
:I Investimentos 746.912 - - \: Outros 15.245 17.968 11.757
Rt EEEEEEEEE EEEEEPEEEE EEEEEEEEE - Patriménio Liquido 2.538.246 1.804.680 1.000.600
Capital Social 981.602 981.602 981.585
Imobilizado em servico 1.423.834 1.427.740 1.459.662 Reserva de Capital 55.067 55.067 55.067
Imobilizado em curso 2.325.591 2.154.770 1.645.823 Prejuizos Acumulados (48.495) (42.118) (36.052)
i[Recurso p/futuro aumento| | [ ] i
\|de capital 1.550.072 810.129 ¥

Ativo Total 5.083.569 4.457.054 3.672.179 Passivo Total 5.083.569 4.457.054 3.672.179

17



Investimentos / Patrimonio Liquido RENOVAk

Conforme disposto no Acordo de Investimento celebrado no dia 08/08/2013, a Cemig GT realizou dois
adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”), sendo:

12 AFAC realizado na Chipley, no valor de RS 739.943.143,10, no dia 14 de fevereiro;
22 AFAC realizado na Renova, no valor de RS 810.128.654,56, no dia 31 de marco de 2014;

No dia 29 de setembro a Cemig GT realizou subscricdo e integralizacao de 87.186.035 acbes ordinarias da
Renova, mediante a integralizacdo do AFAC. Assim, no 3T14:

O patrimonio liquido da Companhia variou 40,6% devida a cessdo do crédito do AFAC realizado na Chipley
para a Renova;

O crédito do AFAC soma-se ao crédito realizado em 31 de marco de 2014 dentro do patrimoénio liquido da
Companhia;

Além disso, a linha de investimentos que aparece neste trimestre no ativo nao circulante, é referente ao
investimento na Chipley, SPE que adquiriu 51% de participacao na Brasil PCH, com os recursos do AFAC
realizado pela Cemig GT .

18



RENOVAL

As contas de Empréstimos e Financiamentos e Debéntures de curto e longo prazo encerraram o 3T14 no valor total de
RS 2.423,6 milhdes', divididas e com prazo de amortizacdo conforme quadro abaixo.

Financiamentos

No segundo trimestre, o financiamento de longo prazo do BNDES foi aprovado e quitou a totalidade dos empréstimos
pontes tomados com o préprio BNDES, e no terceiro trimestre quitou parte das notas promissdrias. Portanto, houve
uma migracao do valor do curto para o longo prazo. Tao logo o restante do financiamento seja desembolsado, a
Companhia ird quitar o restante das notas promissdrias emitidas esse ano (Ponte Itad - NP), alongando assim o prazo da
divida.

SaliiEE Uzl RS mil Cronograma de Vencimentos (RS milh&es)
BNDES Salvador Edlica TILP +1,92% 592.757
BNDES (subcrédito social) TIJLP 2.759
BNDES Bahia Edlica TILP +2,18% 290.250
BNDES (subcrédito social) TJLP 4.979 2:436.524
BNDES Renova Edlica TILP +2,45% 661.761
BNDES Renova Edlica TILP + 2,60% 156.124
BNDES (subcrédito social) TJLP 1.309
Ponte Ital - NP 100% CDI +0,98% 263.476 Lot
BNB? 9,5% a.a. 98.062
Debéntures 123,45% do CDI 358.690
Finep - CEOL Itaparica 3,5% a.a. 6.357
2933
Custo de captagdo (12.949) 36039 159845 162771 170192
. — ®m = =
Disponibilidades® 328.840 até12 2015 2016 2017 2018  Apés 2018  Total

Divida liquida 2.094.735 meses

10 total representa o valor contabilizado e juros gerados, sem considerar o custo de captacdo das operagdes.
2 Os financiamentos possuem taxas de juros de 9,5% a.a. (podendo ser reduzido a 8,08% devido a 15% de bdnus de adimpléncia). 19
3 Considera caixa e equivalentes de caixa + aplicagbes financeiras.
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