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Examinamos as demonstracdes financeiras individ@isonsolidadas da Renova Edlica
Participacbes S.A. (“Companhia”), identificadas ocomControladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco paiamem 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resulthchngente, das mutacdes do patrimbnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio dinthquela data, assim como o resumo das
principais praticas contibeis e demais notas extplas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonagdes financeiras

A Administracdo da Companhia € responséavel pelaosdgdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolislagaacordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internoseja&leterminou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracdes financeiras terelstorcido relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opioiie essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo comommsas brasileiras e internacionais de

auditoria. Essas normas requerem o cumprimentoxgrecias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objalwoobter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estao livres de distogjéeante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimerglesionados para obtencédo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagbes apresentadodamagnstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditolyimuo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, indeptamente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os cadgrahternos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstracfes finanagrasCompanhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriadosimamstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controlesnogeda Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticasbemntatilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdan mo a avaliacdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada,
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www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.
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Renova Edlica Participacdes S.A. e controladas

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafieiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeirasaa@faridas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimenfatanceira, individual e consolidada, da
Renova Eolica Participagfes S.A., em 31 de dezendi2014, o desempenho de suas operacgdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo elagdata, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Sem modificar nossa opinido, conforme descritonwas explicativa®¥ 1 e 4 as demonstracdes
financeiras, a Companhia vem aplicando recursasfisigtivos em obras de infraestrutura e na
aquisicao de bens destinados a producédo de end@giacordo com as projecdes da administracao,
esses valores serdo absorvidos pelas receitaseedacOps futuras. Em 31 de dezembro de 2014, as
controladas do LEN 2011 encontravam-se em fasegeéacional e, para a finalizacdo do projeto,
objetivando o cumprimento dos compromissos de veledanergia jA assumidos, dependerdo de
recursos dos acionistas e/ou financiamentos deitesc

Outros assuntos

Anteriormente, examinamos as demonstragfes finascetferentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, compreendendo o balanco patamas demonstracbes do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢Bes do patriméidd e dos fluxos de caixa, sobre as quais
emitimos parecer datado de 17 de fevereiro de 20ibdendo énfase quanto ao mesmo assunto
mencionado acima.

Salvador, 4 de marco de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Luiz Santos Vaz Sarmpa
Auditores Independentes Contador
CRC- r°* 2SP 011.609/0-8-“F" BA CRC - BA 015.640/0-3 “S” SP
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RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRME 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Consolidado Controladora Nota Consolidado Controladora
ATIVOS explicativa 31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13 PASSIVOBATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13
CIRCULANTES CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 4 9.542 1.027 10 - Fornecedores 8 74.502 188.421 51 198
Aplicacéo financeira 4 93.895 200.881 74.998 - Financiamentos 9 285.277 1.031.372 28.679 -
Contas a receber de clientes 5 43.226 - - - Debéntures 9 667 - 667 -
Impostos a recuperar 2.484 2.126 16 - Impostos a recolher 6.811 1.654 - 3
Pagamentos antecipados 373 - - - Provis&o para custos socioambientais 12 2.999 - - -
QOutros créditos 1 30 393 - Contas a pagar - CCEE 10 - 4.645 - -
Total dos ativos circulantes 149.521 204.064 75.417 - Total dos passivos circulantes 370.256 1.226.092 29.397 201
NAO CIRCULANTES NAO CIRCULANTES
Contas a receber - CCEE 10 2.044 - - - Financiamentos 9 802.648 - 802.648 -
Partes relacionadas 13 - - 686.348 - Debéntures 9 73.676 - 73.676 -
Investimentos 6 - - 740.577 391.683 Impostos diferidos 11 138 - - -
Imobilizado 7 1.714.556 1.413.510 15.065 - Provisdo para custos socioambientais 12 7.717 - - -
Total dos ativos ndo circulantes 1.716.600  1.413.510 1.441.990 391.683 Partes relacionadas 13 38.452 - 38.452 -
Total dos passivos néo circulantes 922.631 - 914.776 -
PATRIMONIO LiQUIDO 14
Capital social 457.250 241.183 457.250 241.183
Reserva de capital 16.948 16.948 16.948 16.948
Reserva de lucros 29.243 - 29.243 -
Prejuizos acumulados - (9.811) - (9.811)
Recursos para futuro aumento de capital 69.793 143.162 69.793 143.162
Total do patriménio liquido 573.234 391.482 573.234 391.482

TOTAL DOS PASSIVOS
TOTAL DOS ATIVOS 1.866.121 1.617.574 1.517.407 391.683 E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.866.121 1.617.574 1.517.407 391.683

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.




RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINIEM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R$, @hoeto por agio basico e diluido)

Nota Consolidado Controladora

explicativa 31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13
RECEITA LIQUIDA 15 65.103 - - -
CUSTOS DOS SERVICOS
Depreciacéo (10.010) - - -
Custo de operacéo 1.196 - - -
Encargos de uso do sistema de distribui¢éo (1.245) - - -
Total 16 (10.059) - - -
LUCRO BRUTO 55.044 - - -
DESPESAS
Gerais e administrativas (3.950) (8.350) (1.494) (331)
Outras despesas (1) - - -
Total 16 (3.951) (8.350) (1.494) (331)
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 - - 45.615 (8.508)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO 51.093 (8.350) 44,121 (8.839)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 293 - 118 -
Despesas financeiras (9.327) (490) (5.185) (1)
Total 17 (9.034) (490) (5.067) 1)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO
DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 42.059 (8.840) 39.054 (8.840)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (2.942) - - -
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 10 (63) - - -
Total 17 (3.005) - - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 39.054 (8.840) 39.054 (8.840)
Lucro por agéo basico e diluido (expressos em rdR$ 0,079 (0,018) 0,079 (0,018)

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.




RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Consolidado

Controladora

31/12/14 31/12/13

31/12/14 31/12/13

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 39.054 (8.840)

Outros resultados abrangentes - -

39.054 (8.840)

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 39.@5 (8.840)

39.054 (8.840)

As notas explicativas sdo parte integrante das demgfss financeiras.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Recursos para futuro aumento de capital
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Recursos para futuro aumento de capital

Capitalizagdo de recursos para futuro aumento pieata
Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo de reserva legal

Constituicdo de reversa para dividendos minimogatirios
Constituicéo de reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag6es financeiras.

Reserva
de capital -
Reserva de
beneficios a Reservas de lucros
empregados Reserva
liquidados com especial de Lucros Recursos para Total do
Nota instrumentos de Reserva dividendos néo Lucro (prejuizos)  futuro aumento  patrimonio
explicativa Capital social patrimoénio legal distribuidos retido acumulados de capital liquido
241.183 16.948 - - - (971) - 257.160
- - - - - - 143.162 143.162
) 3 } - - (8.840) - (8.840)
14 241.183 16.948 - - - (9.811) 143.162 391.482
- - - - - - 70.209 70.209
14 143.578 - - - - (143.578) -
14 72.489 - - - - - - 72.489
- - - - - 39.054 - 39.054
- - 1.462 - - (1.462) - -
- - - 2.778 - (2.778) - -
- - - - 25.003 (25.003) - -
14 457.250 16.948 1.462 2.778 25.003 - 69.793 573.234




RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIEINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejJido exercicio com
o caixa aplicado nas atividades operacionais:
Depreciagéo
Encargos sobre mutuo (liquido)
Juros sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre aplicag@es financeiras
Apropriacéo dos custos sobre financiamentos e detfs&n
(Reverséo) proviséo liquida CCEE
Impostos diferidos
Resultado de equivaléncia patrimonial

(Aumento) redugé&o nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Pagamentoss antecipados
Outros créditos

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos a recolher
Outras contas a pagar

Pagamentos de imposto de renda e contribuicéa socia
Pagamentos de juros sobre financiamentos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aportes de capital em investidas
Aplicag@es financeiras
Aquisicéo de imobilizado
Pagamentos de imobilizado adquirido em periodcriants
Caixa liquido aplicado nas atividades de invegtime

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recursos para futuro aumento de capital
Captacéo de financiamentos e debéntures
Custos na captagao de financiamentos e debéntures
Pagamentoss de financiamentos
Mutuo com partes relacionadas - ingresso (pagarsento
Partes relacionadas - ingresso

Caixa liquido gerado pelas atividades de finaneizm

AUMENTO (REDUGAO) NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exircic
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das dstrag;6es financeiras.

Nota Consolidado Controladora
explicativa  31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13
39.054 (8.840) 39.054 (8.840)
7 10.011 - - -
- 377 - 1
9.2 8.894 - 8.894 -
17 (293) - (118)
9.2 (3.147) (3.147)
10 (6.689) 4.645 - -
11 138 - - -
6 - - (45.615) 8.508
(43.226) - - -
(358) (2.092) (16) -
(373) - - -
29 11 - -
(147) 198 (147) 198
5.287 1.554 - 3
R @ R R
(130) (7 (3) -
9.2,21  (40.935) (7.541) - -
(31.885) (11.697) (1.098) (130)
- - (231.183) (143.009)
94.396 (197.109) (67.996) -
7,21 (55.710) (792.117) - -
7,21 (188.225) (126.390) - -
(149.539) (1.115.616) (299.179) (143.009)
14 70.209 143.162 70.209 143.162
9.2,21 230.007 1.150.000 230.007 -
2 9. 71 - 71 -
9.2,21 (148.800) (300.000) - -
- (45.349) - (23)
13 38.452 - - -
189.939 947.813 300.287 143.139
8.515 (179.500) 10 -
4 1.027 180.527 - -
4 9.542 1.027 10 -
8.515 (179.500) 10 -




RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PAR O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais — R$, @geetndo mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Renova Edlica Participacdes S.A. (“Renova Eodlica™Companhia” ou “Controladora”),
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sam Rawlv. Roque Petroni Janior, 999,
15° andar, foi constituida em 15 de setembro d®,208 forma de sociedade por acdes de
capital fechado e tem como objeto social principatticipar no capital social de outras
sociedades.

Conforme nota explicativa-n® 14, a Companhia érotada diretamente pela Nova Renova
Energia S.A., que € controlada direta da Renovadiné&.A (“Renova”), sociedade de

capital aberto que tem suas acdes negociadas eb histe Governanca Corporativa na
BM&FBOVESPA (“BOVESPA").

Capital circulante liguido

Em 31 de dezembro de 2014, o capital circulanteiidag da Companhia é de
R$ 220.735. O capital circulante liquido negativené funcao, principalmente, da emisséo
das Notas Promissoérias no montante de R$251.2@0gpaonstru¢do dos parques eolicos.
As notas promissérias possuem vencimento em 2Z4evkrdiro de 2015, ou na data de
desembolso da segunda liberacdo do contrato decfarmaento de longo prazo assinado com
o0 BNDES.

Atualmente, a Companhia participa nas seguintasdades:

% participacéo direta
31/12/14  31/12/13

SPEs - LER 201(8)

Centrais Edlicas da Prata S.A. (“Da Prata”) 99,99 99,99
Centrais Edlicas dos Aracas S.A. (“Aragas”) 99,99 99,99
Centrais Edlicas Morrao S.A. (“Morréo”) 99,99 99,99
Centrais Edlicas Seraima S.A. (“Seraima”) 99,99 99,99
Centrais Edlicas Tanque S.A. (“Tanque”) 99,99 99,99

Centrais Edlicas V. do Nordeste S.A. (“Ventos dadéste”) 99,99 99,99
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% participacéo direta
31/12/14  31/12/13

SPEs - LEN 2011 (A-3)b)

Centrais Eolicas Ametista S.A. (“Ametista”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Borgo S.A. (“Borgo”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Caetité S.A. (“Caetité”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Dourados S.A. (“Dourados”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Espigdo S.A. (“Espigédo”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Maron S.A. (“Maron”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Pelourinho S.A. (“Pelourinho”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas Pildes S.A. (“Piloes”) 99,99 99,99
Centrais Eolicas S. do Espinhaco S.A. (“Serra dortbaco”) 99,99 99,99

(&) Sociedades por acdes de capital fechado, que tenolpeto social projetar, implantar,
operar e explorar parque eolico especifico, loadlizno Estado da Bahia. Em regime de
autorizacdo, tem toda a sua producdo contratadaac@a@mara de Comercializagcado de
Energia Elétrica (“CCEE”), no ambito do Leildo dederva — 2010 (“LER 2010"). Os
pargues eodlicos estdo em operacdo comercial.

(b) Sociedades por acdes de capital fechado, que tenolpeto social projetar, implantar,
operar e explorar parque eolico especifico, loadlizno Estado da Bahia. Em regime de
autorizacdo, tem toda a sua produgcdo contratada aomistribuidoras que declararam
demanda no Leildo de Energia Nova — 2011 (“LEN 2@4-B)"). Os parques eolicos estao
em fase de construcao.
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1.1. Autorizacbes

1.2.

Capacidade
Portaria Datada Prazode de produgdo
Companhias Contrato MME portaria autorizacdo instalada*

Centrais Edlicas da Prata S.A. LER 05/2010 177  25403/135 anos 21,84 MW
Centrais Edlicas dos Aracas S.A. LER 05/2010 241 (QI104 35 anos 31,86 MW
Centrais Edlicas Morrédo S.A. LER 05/2010 268  20/04/115 aBos 30,24 MW
Centrais Edlicas Seraima S.A. LER 05/2010 332  27/05/135 anos 30,24 MW
Centrais Edlicas Tanque S.A. LER 05/2010 330 26/05/115 ar®bs 30,00 MW
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. LER 05/201a61 18/03/11 35 anos 23,52 MW
Centrais Edlicas Ametista S.A. LEN 02/2011 135  14/83/1 35 anos 28,56 MW
Centrais Edlicas Borgo S.A. LEN 02/2011 222  13/04/12 aBlbs 20,16 MW
Centrais Edlicas Caetité S.A. LEN 02/2011 167  21/03/135 anos 30,24 MW
Centrais Eélicas Dourados S.A. LEN 02/2011 130 13/M3/135 anos 28,56 MW
Centrais Edlicas Espigéo S.A. LEN 02/2011 172  22/03/135 anos 10,08 MW
Centrais Eélicas Maron S.A. LEN 02/2011 107 08/03/12 afés 30,24 MW
Centrais Eodlicas Pelourinho S.A. LEN 02/2011 168 2mP@3 35 anos 21,84 MW
Centrais Edlicas Pilbes S.A. LEN 02/2011 128  13/03/125 aBos 30,24 MW
Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A. LEN 02/201171 22/03/12 35 anos 18,48 MW

(*) Informacdes néo auditadas pelos auditores ieddentes

Comercializacdo de energia:

Em 26 de maio de 2011, as SPEs Da Prata, Aracasad/deraima, Tanque e Ventos do
Nordeste assinaram contrato de comercializacdo rmkrgi@ no ambiente regulado
(“CCEAR”), na modalidade disponibilidade de energiétrica, com a CCEE, por meio do
qual, as SPEs venderdo toda sua producdo de eeétfziaa, por um prazo de 20 (vinte)
anos a partir de a partir de 1° de novembro de.2014

Em 13 de agosto de 2012, as SPEs Ametista, Borgetit€ Dourados, Espigdo, Maron,
Pelourinho, Pildes e Serra do Espinhagco assinaranCGEAR, na modalidade
disponibilidade de energia elétrica, com diversasiduidoras de energia, por meio do qual,
as SPEs venderao toda sua producéo de energiaslétpartir de -1° de fevereiro de 2015
(para as Companhias Ametista, Dourados, Maron@®ile 1° de julho de 2015 (para as
Companhias Borgo, Caetité, Espigéo, Pelourinhorea$® Espinhaco) com prazo final em
abril de 2035.
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RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

Valores Prazc
Energia anual Preco Preco Més
Valor original Contratada histérico  atualizado indieed de
Empresa do grupo Ref. Contrato  Compradora do Contrato  MWHK) MWh MWh Inicial Final correcao reajuste
(R$) (R$)

Centrais Edlicas da Prata S.A. LER 05/2010 CCEE 214.701 88.476 121,25 154,69 nov/20147 ago/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas dos Aragas S.A. LER 05/2010 CCEE 295.480 121.764 121,25 154,69 nov/20147 ago/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas Morrdo S.A. LER 05/2010 CCEE 312.486 128.772 121,25 154,69 nov/2014™ ago/33 IPCA setembro
Centrais Eolicas Seraima S.A. LER 05/2010 CCEE 325.241 134.028 121,25 154,69 nov/2014™ ago/33 IPCA setembro
Centrais Eélicas Tanque S.A. LER 05/2010 CCEE 295.480 121.764 121,25 154,69 nov/2014™ ago/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. LER 05/2010 CCEE 214.701 88.476 121,25 154,69 nov/2014™ ago/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas Ametista S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 238.148 121.764 101,53 109,61 fev/15¢) abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Borgo S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 166.189 84.972 100,73 108,74 jul/as @ abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Caetité S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 245.001 125.268 100,90 108,92 jul/as ™ abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Dourados S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 226.155 115.632 100,87 108,89 fev15™ abr/35 IPCA janeiro
Centrais Eolicas Espigdo S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 83.951 42.924 102,07 110,19 jul/as ™ abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Maron S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 236.434 120.888 101,32 109,37 fev/15™ abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Pelourinho S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 202.168 103.368 101,23 109,28 jul/as abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Pildes S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 224.441 114.756 100,09 108,05 fev/15( abr/35 IPCA janeiro
Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A.(*) LEN 02/2011 Distribuidoras 152.483 77.964 99,69 107,62 jul/as @ abr/35 IPCA janeiro

* Inclui ICB (indice de custo beneficio) e CEC (Gmgcondmico de curto prazo) no prego.
** Data original concatenada conforme Despacha3®7, de 28/04/2014 e Despacho n°571, de 11/08/201
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1.3.Operacao comercial dos pargues eolicos

Os Contratos de Energia de Reserva estabelecemsgparques edlicos do LER 2010 deveriam entrar
em operagdo comercial em 01 de setembro de 20H#&s@acho n° 1.317 de 28 de abril de 2014, da
ANEEL, alterou o inicio do periodo de supriments dontratos do LER 2010 a fim de concatenéa-los
com a entrada em operacdo comercial da Subestggford 1l, sob responsabilidade da Companhia
Hidro Elétrica do Sao Francisco — (“Chesf”), coraredb um prazo adicional de trinta dias para entrada
em operacdo comercial, a contar da data de entradaperacdo comercial da Subestacédo lgapora Il,
mantendo a data original do final do suprimenteaatrato.

Em marco de 2014, a Companhia reverteu as provadesiormente constituidas para fazer face ao
ressarcimento devido pelas SPEs (clausula 11 deatomle energia de reserva), no montante de R$7.39
registrada na linha Contas a pagar — CCEE/Eletsplita balanco patrimonial, sendo R$4.645 do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (vida agplicativa 16).

Para os Contratos de Energia Nova do LEN 2011 (Al&8acordo com o despacho n® 571 de 11 de margo
de 2014, a ANEEL alterou o inicio do periodo derisognto dos CCEARs a fim de concatend-los com a
entrada em operacdo comercial de instalacfes dasniissdo objeto do Contrato de Concesséo
n° 19/2012, concedendo um prazo adicional de tdiats para entrada em operagdo comercial, a cdetar
data de disponibilizacdo das instalac6es de traséimj mantendo assim o0 prazo de suprimento de 19
anos e 10 meses do contrato.

Os parques do LER 2010 entraram em operacéo cahencill de outubro de 2014, conforme despacho
ANEEL n° 4.108. Em relagéo ao LEN 2011 (A-3), qoatos nove parques foram conectados na mesma
linha de transmissdo que atende os parques do I0BB @ LER 2010 (Ilgaporéa Il). Os outros cinco
parques serdo conectados na linha Igapora Ilidguecordo com o cronograma do Acompanhamento dos
Empreendimentos de Transmissdo (SIGET da ANEEIl§ peevista para ser entregue no dia 12 de
agosto de 2015. No dia 4 de marco de 2015, quatrgups, do total de nove, que comercializaram
energia no LEN 2011 (A-3) iniciaram a operacao aoimk(vide nota explicativa 22.1).

2. APRESENTACAO DAS DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS

2.1.Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e conaddd da Companhia foram elaboradas de
acordo com as politicas contabeis adotadas nolBrasipreendendo: a Lei das Sociedades
por Acfes, que incorporam os dispositivos das [8is638/07 e 11.941/09; os
pronunciamentos, as orientagbes e as interpretaggegidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pa@usao pela Administracdo em 4 de
marco de 2015.

2.2.Base de mensuracao

As demonstracOes financeiras individuais e conadad foram preparadas com base no
custo historico como base de valor.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.5.

2.5.1.1.

Moeda funcional e de apresentacao

Essas demonstracdes financeiras individuais e tdadas sdo apresentadas em reais (R$),
gue é a moeda funcional da Companhia e de suamlem@s. Todas as demonstracdes
financeiras foram apresentadas em milhares de (iR&}s exceto quando indicado de outra

forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras indidel consolidadas de acordo com as
normas do CPC exige que a Administracao faca jubgdos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e osasmleportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergasiessmativas.

As notas explicativas que requerem a adocao deiggasne estimativas, que estao sujeitas a
um maior grau de incertezas e que possuem umdescesultar em um ajuste material caso
essas premissas e estimativas sofram mudancaBcsitiveis dentro do proximo exercicio
financeiro sao:

* Imobilizado (nota explicativa 7); e
* Instrumentos financeiros (nota explicativa 19).

Principais politicas contabeis

N&o houve alteracdes significativas nas praticasdbeis da companhia em relacdo aquelas
divulgadas nas demonstracdes financeiras de 31edenmibro de 2014. As politicas
contabeis descritas em detalhes abaixo tém sidtadpks de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstracdes fragrindividuais e consolidadas.

1. Instrumentos financeiros e gestéo de riscos (nqikcativa 19)

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidasdp a Companhia ou suas controladas
for em partes das disposi¢ces contratuais dosimstmtos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmergesurados pelo valor justo. Os custos das
transacOes diretamente atribuiveis a aquisicdonuseséo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros recoudlescao valor justo no resultado) sao

acrescidos ou deduzidos do valor justo dos atiuggassivos financeiros, se aplicavel, apos
o reconhecimento inicial.

Categoria de instrumentos financeiros
A categoria depende da finalidade para a qual m®sake passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados e € determinada no reciminto inicial dos instrumentos

financeiros.

Os ativos e passivos financeiros aplicaveis na Goimp e em suas controladas foram
classificados da seguinte forma:
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a)

b)

2.5.1.2.

2.5.1.3.

Ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao valor justo poiorde resultado

Sé&o ativos financeiros mantidos para negociacaandp sédo adquiridos para esse fim,

principalmente no curto prazo e sdo mensuradosabw jsto na data das demonstracdes
financeiras, sendo as variacdes reconhecidas mita#s. Os ativos desta categoria sao

classificados no ativo circulante. As controladasspiem classificados nesta categoria para
31 de dezembro de 2014 e de 2013 o Caixa e equigalde caixa e aplicagdes financeiras
(nota explicativa 4).

O Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldoaide e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a matdata da contratagdo, os quais sao
sujeitos a um risco insignificante de alteracdovdtor e sdo utilizados na gestdo das
obrigagGes de curto prazo.

Passivos financeiros
Sao mensurados ao custo amortizado utilizando oduéde juros efetivos. Os principais
passivos financeiros da Companhia e de suas cada®lem 31 de dezembro de 2014 e de

2013 compreendem:

» Fornecedores (nota explicativa 8);
* Financiamentos (nota explicativa 9); e
» Partes relacionadas (nota explicativa 13).

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas ndo possuem insitasn&nanceiros derivativos em 31
de dezembro de 2014 e de 2013.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensadaesler liquido é apresentado no balancgo
patrimonial quando, e somente quando, tenha daliegal de compensar os valores e tenha
a intencdo de liquidar em uma base liquida ou @éizee o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysio meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacéo para apurar se ha evidéieiable que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel que pode ocorrer apés o recomgeto inicial desse ativo e que tenha
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros gtaigjos.

A Companhia e suas controladas avaliam a evidé&heiperda de valor para recebiveis e
titulos de investimentos mantidos até o vencimeatdp no nivel individualizado, como no
nivel coletivo, para todos os titulos significaBv&®ecebiveis e investimentos mantidos até o
vencimento que nao sao individualmente importasé@savaliados coletivamente quanto a
perda de valor por agrupamento conjunto dessebditcom caracteristicas de risco
similares.
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2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de formatiea, a Companhia e suas controladas
utilizam tendéncias historicas da probabilidadéndeimpléncia, do prazo de recuperacgéo e
dos valores de perda incorridos, ajustados patatired julgamento da Administracéo
quanto as premissas sobre se as condi¢cbes ecosdenim crédito atuais sdo tais que as
perdas reais provavelmente serdo maiores ou megoes®s sugeridas pelas tendéncias
histéricas.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgéo - itens do imobiliz@omensurados pelo custo historico
de aquisicdo ou construcdo, deduzido de depreciag@mulada e perdas para reducao ao
valor recuperavelfpairment) acumuladas, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela prépria entidadlui o custo de materiais e mao de
obra direta, quaisquer outros custos para coloedivo no local e condicdo necessaria para
que esses sejam capazes de operar da forma pdeigrela Administragéo, os custos de
desmontagem e de restauracao do local onde estes @dtdo localizados, quando aplicado,
e custos e juros de empréstimos obtidos de tescaiapitalizados durante a fase de
construcdo deduzidos das receitas financeiras eossos de terceiros nao utilizados,
quando aplicavel.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

No fim de cada periodo, a Companhia e suas codasleevisam o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar &ealguma indicacdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por reducdo do valor recuper&e houver tal indicacdo, o
montante recuperavel do ativo € estimado com didade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando ndo for possivel estimawoltante recuperavel de um ativo
individualmente, a Companhia e suas controladasuleah o0 montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o &ivando uma base de alocagdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos catpas também sdo alocados as unidades
geradoras de caixa individuais ou ao menor gruponig@ades geradoras de caixa para o
gual uma base de alocacéo razoavel e consistesdga per identificada.

Acordos de pagamentos baseados em a¢des

A controladora indireta Renova Energia S.A. pogdano de remuneracdo baseado em
acOes para empregados e outros provedores decsesingilares que sdo mensurados pelo
valor justo dos instrumentos de patrimoénio na datautorga/contrato.

O valor justo das opcdes concedidas determinadidateeda outorga/contrato é registrado
pelo método linear como despesa no resultado deieieou capitalizados durante a fase
de construcdo dos parques edlicos das controlagi@ntd o prazo no qual o direito é
adquirido, com base em estimativas da Administrat@idcCompanhia sobre quais opc¢des
concedidas serdo eventualmente adquiridas, coraspandente aumento do patriménio. No
final de cada periodo de relatério, a Administrag@wisa suas estimativas sobre a
guantidade de instrumentos de patrimoénio que setgoiridos.

As transacfes que resultem em pagamentos baseadmges, cuja liquidacdo é feita com
instrumentos de patriménio, com terceiros, excetmcibnarios e executivos, sao
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2.5.5.

2.5.6.

2.5.7.

mensuradas pelo valor justo dos produtos ou serverebidos. Quando o valor justo ndo
pode ser estimado com confiabilidade, as transag@@snensuradas pelo valor justo dos
instrumentos de patriménio concedidos na data eenaguprodutos e os servigos foram
recebidos.

Provisdes

Uma provisdo € reconhecida quando a Companhia as sontroladas possuem uma

obrigacao contratual, ou ndo formalizada, comolt&so de um evento passado, que possa
ser estimada de maneira confiavel, e € provaveliquescurso econémico seja exigido para

liquidar a obrigacdo. Os custos financeiros indogisao registrados no resultado.

Resultados

O resultado é apurado em conformidade com o regimecompeténcia. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de fawbre investimentos. A receita de
juros é reconhecida no resultado através do métmo juros efetivos. As despesas
financeiras abrangem basicamente as despesas a@® $obre mutuos. Custos de
empréstimo que ndo séo diretamente atribuiveisigiggo, constru¢cdo ou producdo de um
ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultadavéts do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a refEmepensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel.

Para a Companhia e algumas controladas, o impesterdla e a contribuicdo social do

exercicio corrente foram calculados com base ngsabs de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$24@ imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicdo social sobreaiord liquido, e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribugogial, limitada a 30% do lucro real.

Conforme facultado pela legislacao tributéria, alga controladas da Companhia optaram
pelo regime de tributagcdo com base no lucro pregomi

Neste regime, a base de célculo do imposto de rénmdculada a razdo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geracao de ereengal 00% das receitas financeiras, sobre
as quais se aplicam as aliquotas regulares de d&%scida do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de célculo da contribusg@al € calculada a razdo de 12% sobre
as receitas brutas provenientes da geracdo deizmede 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Imposto diferido

O imposto de renda e contribuicdo social diferiffimposto diferido”) € reconhecido sobre as
diferencas temporérias no final de cada exercicitceens saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstracfes financeiras e as bases fisaassmondentes usadas na apuracdo do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscaigagdo aplicavel.
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2.5.8.

2.5.9.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativevisada no final de cada exercicio e, quando
nao for mais provavel que lucros tributaveis fusuestardo disponiveis para permitir a recuperacao
de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do atiajustado pelo montante que se espera que seja
recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensunaelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o atjeorsalizado, com base nas aliquotas previstas na
legislacdo tributaria vigente no final de cada efadw, ou quando uma nova legislacao tiver sido
substancialmente aprovada.

Resultado por acao

O lucro por acdo béasico é calculado por meio d&s&vdo lucro liquido (prejuizo) do
periodo atribuido aos detentores de acfes ordindaiacontroladora pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias disponiveis durgmeeiado.

O lucro por acéo diluido é calculado por meio deiséb do lucro liquido (prejuizo)
atribuido aos detentores de acOes ordinarias d&rotaora pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias disponiveis durargeriodo, mais a quantidade média
ponderada de acdes ordinarias que seriam emitaasessuposto do exercicio das op¢cdes
de compra de a¢Bes com valor de exercicio infanoralor de mercado.

Informacdes por sequimento

A Companhia e suas controladas apresentam apenasgmento operacional, que é a sua
unidade de negdcio estratégico, geracao de erestiga.

2.5.10.Adocao de pronunciamentos contabeis, orientacddsmpretacdes novos e/ou revisados

No exercicio de 2014, algumas novas normas emitdas revisadas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC entraram em vigoAdministracdo analisou tais
normas e néo identificou impactos relevantes nasdstracdes financeiras. Outras normas
emitidas entrardo em vigor a partir do exercicio 20645 as quais a Administracéo
implantara tais pronunciamentos a medida que di@egfo se tornar obrigatdria, ndo sendo
esperados efeitos relevantes nas demonstracoexdires da Companhia. Nao existem
outras normas e interpretacbes emitidas e aindaadétadas que possam, na opinidao da
Administracdo, ter impacto significativo no resdtiaou no patriménio divulgado pela
Companhia ou suas controladas.

2.6 Reclassificacdo nas contas do balanco patrimonial

A Companhia procedeu a reclassificacdo no balaatonmpnial em 31 de dezembro de
2013, para fins de melhor apresentacdo e manutelacdomparabilidade, de R$ 38.236 de
imobilizado para fornecedores e com correspondefé@o na linha de aquisicdo de
imobilizado no fluxo de caixa.

17



RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

3. PRINCIPIOS DA CONSOLIDACAO

Foram consolidadas as demonstracdes financeiracatdsoladas mencionadas na nota
explicativa 1.

Descricao dos principais procedimentos de consgiiota

» eliminacao dos saldos das contas de ativos e passintre as companhias consolidadas;
» eliminacdo das participagdes da controladora nonp@io liquido das companhias
controladas, direta e indiretamente;

» eliminacao dos saldos de receitas e despesasdinasic

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCERAS

Consolidado Controladora
31/12/14 31/12/13 31/12/14

Caixa 2 2

Bancos conta movimento 9.540 1.025 10
Aplicacdes financeiras 93.895 200.881 74.998
Total 103.437 201.908 75.008

Apresentados como:

Caixa e equivalentes de caixa 9542 1.027 10
Aplicacdes financeiras 03.895 200.881 74.998
Total 103.437  201.908 75.008

As aplicacbes financeiras de curto prazo e ddiglimez sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas mnsignificante risco de mudanca de
valor. Esses investimentos financeiros referemdbstancialmente a instrumentos de renda
fixa, remunerados a taxas que variam de 98% at@3%/do CDI.

A exposicdo da Companhia a risco de taxa de juroeaanalise de sensibilidade de ativos
e passivos financeiros sao divulgados na notaaatpla 19.

5. CLIENTES (CONSOLIDADO)
31/12/14

Céamara de Comercializacao de Energia Elétrica -EECE 43.226

Os saldos em 31 de dezembro de 2014 sdo compastealpres a vencer, com prazo médio
de recebimento de 24 dias para 0s quais nao sémedspg perdas na sua realizagao.
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6.

INVESTIMENTOS

O quadro abaixo apresenta os investimentos e rdpais informacdes das controladas:
Saldos em 31 de dezembro de 2014

Saldos em 31 embliexde 2013

Centrais Eolicas da Prata S.A.
Centrais Eolicas dos Aracés S.A.
Centrais Eo6licas Morrédo S.A.
Centrais Eolicas Seraima S.A.
Centrais E6licas Tanque S.A.
Centrais Eolicas V. do Nordeste S.A.
Centrais Eolicas Ametista S.A.
Centrais Eolicas Borgo S.A.
Centrais Eolicas Caetité S.A.
Centrais Eolicas Dourados S.A.
Centrais Eo6licas Espigdo S.A.
Centrais E6licas Maron S.A.
Centrais Eo6licas Pelourinho S.A.
Centrais Eolicas Pildes S.A.

Centrais Edlicas S. do Espinhaco S.A.

Patrimonio Lucro Patrimonio Lucro
Participacao Ativos Passivos liquido (prejuizo) Ativos s$heos liquido (prejuizo)
99,99% 116.385 62.778 53.607 5.627 95.241 70.335 24.906 (966)
99,99% 163.402 80.319 83.083 7.998 143.684 95.633 48.051 (1.067)
99,99% 148.695  73.002 75.693 9.837 129.956 99.814 30.142 (1.125)
99,99% 154.126 77.814 76.312 9.072 133.951 99.762 34.189 (1.140)
99,99% 148.792  73.605 75.187 8.263 149.824 110.922 38.902 (1.170)
99,99% 112.824 57.063 55.761 6.866 97.867 68.410 29.457 (935)
99,99% 123.694 62.677 61.017 (302) 115.720 94.642 21.078 (241)
99,99% 90.899 68.181 22.718 (203) 90.181 79.607 10.574 (180)
99,99% 132.409 92.839 39.570 (285) 130.868 108.432 22.436 (209)
99,99% 120.255 84.329 35.926 (305) 108.131 84.562 23.569 (333)
99,99% 51.195 35.913 15.282 (126) 61.300 51.458 9.842 (190)
99,99% 122.313  83.216 39.097 (255) 111.137 83.869 27.268 (265)
99,99% 92.935 68.492 24.443 (169) 80.941 63.751 17.190 (209)
99,99% 115.779 54571 61.208 (234) 107.216 68.028 39.188 (284)
99,99% 82.325 60.652 21.673 (169) 89.319 74.428 14.891 (194)
1.776.028 1.035.451 740.577 45.615 1.645.336 1.253.653 391.683 (8.508)
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6.1 Movimentacdo dos investimentos

Recursos para

futuro aumento Aumento de Dividendos
31/12/13 de capital capital propostos Equivaléncia 31/12/14

Centrais Edlicas da Prata S.A. 24.906 19.863 3.253 (42) 5.627 53.607
Centrais Edlicas dos Aracgas S.A. 48.051 23.500 3.610 (76) 7.998 83.083
Centrais Edlicas Morrdo S.A. 30.142 30.056 5.740 (82) 9.837 75.693
Centrais Edlicas Seraima S.A. 34.190 29.353 3.771 (74) 9.072 76.312
Centrais Edlicas Tanque S.A. 38.901 24.557 3.531 (65) 8.263 75.187
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. 29.458 17.020 2.471 (54) 6.866 55.761
Centrais Edlicas Ametista S.A. 21.079 32.167 8.073 - (302) 61.017
Centrais Edlicas Borgo S.A. 10.573 3.283 9.065 - (203) 22.718
Centrais Edlicas Caetité S.A. 22.436 8.738 8.681 - (285) 39.570
Centrais Eélicas Dourados S.A. 23.569 7.348 5.314 - (305) 35.926
Centrais Edlicas Espigdo S.A. 9.840 3.214 2.354 - (126) 15.282
Centrais Edlicas Maron S.A. 27.267 4.614 7.471 - (255) 39.097
Centrais Edlicas Pelourinho S.A. 17.190 4.521 2.901 - (169) 24.443
Centrais Edlicas Pildes S.A. 39.189 19.544 2.709 - (234) 61.208
Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A. 14.891 3.406 3.545 - (169) 21.673

391.682 231.184 72.489 (393) 45.615 740.577
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Recursos para
futuro aumento

31/12/12 de capital  Equivaléncia 31/12/13
Centrais Eodlicas da Prata S.A. 24.115 1.757 (966)  24.906
Centrais Eolicas dos Aracas S.A. 28.673 20.445 (1.067) 48.051
Centrais Edlicas Morrdo S.A. 25.867 5.400 (1.125) 30.142
Centrais Edlicas Seraima S.A. 25.857 9.472 (1.140) 34.189
Centrais Eolicas Tanque S.A. 34.458 5.614 (1.170) 38.902
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. 23.763 6.629 (935) 29.457
Centrais Edlicas Ametista S.A. 10.829 10.490 (241) 21.078
Centrais Eolicas Borgo S.A. 7.127 3.627 (180) 10.574
Centrais Eodlicas Caetité S.A. 10.380 12.265 (209) 22.436
Centrais Eolicas Dourados S.A. 10.607 13.295 (333) 23.569
Centrais Eolicas Espigdo S.A. 4.627 5.405 (190) 9.842
Centrais Eolicas Maron S.A. 10.998 16.535 (265) 27.268
Centrais Eolicas Pelourinho S.A. 8.064 9.335 (209) 17.190
Centrais Eolicas Pildes S.A. 25.230 14.242 (284)  39.188
Centrais Eolicas Serra do Espinhaco S.A. 6.587 8.498 (194) 14.891
Total 257.182 143.009 (8.508) 391.683
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7. IMOBILIZADO (CONSOLIDADO)

Imobilizado em servi¢

Custo corrigido

Geraca
Edificagbes, obras civis e benfeitol
Maquinas e equipamen

Sistema de transmissao e cone

Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos de transmi
Total

Depreciacdo acumula

Geraca
Edificag6es, obras civis e benfeitol
Maquinas e equipamen
Outros

Sistema de transmissao e con
Edificagbes, obras civis e benfeitol
Maquinas e equipamen

Total

Total do imobilizado em servigo

Imobilizado em curso
Terrenos
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Torres de medicédo
Aerogeradores
Equipamentos de subestacéo
A ratear
Adiantamento a fornecedores
Projetos sociais - BNDES
Total do imobilizado em curso

Total do ativo imobilizad

Taxa de Saldo em Saldo em Saldo em
depreciagdo ant 31/12/12 Adicbes Transferéncias 31/12/13 Adicbes Transteé 31/12/14
3% - - - - 8.402 630 9.031
4% - - - - 24.643 548.334 572.977
3% - - - - - 3.718 3.718
4% - - - - - 181.040 181.040
- - - - 33.044 733.722 766.766
. . - - (539) - (539)
- - - - (7.613) - (7.613)
- - - - (38) - (38)
- - - - (1.821) - (1.821)
- - - - (10.011) - (10.011)
- - - - 23.033 733.722 756.755
3.253 6.597 - 9.850 746 (5.067) 5.529
- 183.853 - 183.853 26.092 (94.717) 115.228
3.448 657 - 4.105 394 (1.225) 3.274
932 799.357 57.339 857.628 16.951 (350.309) 524.270
100.304 1.451 11.662 113.417 28.904 (54.721) 87.600
53.411 60.219 - 113.630 74.961 (16.132) 172.459
198.715 1.313 (69.001) 131.027 129.965 (211.551) 49.441
360.063  1.053.447 - 1.413.510 278.013 (733.722) 957.801
360.06: 1.053.44 - 1.413.51 301.04¢ - 1.714.55!
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Os investimentos incorridos referem-se basicamaraguisicdo de equipamentos de subestacao,
aerogeradores, e gastos com a construcdo civipaagies eolicos, que serdo unitizados antes da
entrada em operacao.

(@) A rubrica de valores a ratear refere-se principatmea gastos com projetos, com a
implantacdo das usinas, juros capitalizados e hemdmento de pagamento baseado em
acOes de sua controladora indireta Renova. Paealidete 31 de dezembro de 2014, o
montante de juros capitalizados é de R$84.806 (2R%34.871).

(b) Refere-se a aquisi¢do de equipamentos de subestagéoido pela empresa ABB Ltda.

(c) Refere-se a aquisicdo de aerogeradores fornecldoepgresa General Electric Energy do
Brasil.

(d) Refere-se principalmente a adiantamentos aos tositfamados com a General Electric
Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de HEmelgda. para aquisicdo de
aerogeradores e com o consorcio MGT, responsévebelstrucdo civil dos parques.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decrété1n019/1957, os bens e instalacdes utilizados
na geracao, transmissdo, distribuicdo e comera@@iz de energia elétrica sdo vinculados a
estes servigos, ndo podendo ser retirados, alispnaddidos ou dados em garantia hipotecaria
sem a prévia e expressa autorizacdo do 6rgao degula

Os ativos imobilizado registrados pela Companhoatfoladora) no valor de R$ 15.065 refere-
se aos juros capitalizados referente aos parque®esirucao.

A Companhia e suas controladas néao identificaralftios de perda do valor recuperavel de
seus ativos imobilizados.

8. FORNECEDORES

Consolidado Controladora
31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13

Fornecedores 74.502 188.421 51 198

Os saldos de fornecedores em 31 de dezembro dee2Q043 referem-se, principalmente, a
valores a pagar aos fornecedores de equipamenta@gegiais para a construgcdo dos parques
eolicos.
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9. FINANCIAMENTOS

Moeda Nacional

BNDES- LER 201

BNDES- LEN 2011®

Notas Promissorias - LER 20%0

Notas Promissorias - LEN 20®1

BNDES - Renova E6licd

BNDES - Renova E6lid%

BNDES - Renova Edlica (Subcrédito "P")*
Subtotal dos empréstimos

Custo de captacéo da operagéo

TOTAL DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENT OS

*15% de bdnus de adimpléncia

Debéntures - 12 emiss&o - Renova Edlica ParticipsagiA.@

TOTAL DE DEBENTURES

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Circulante N&o circulante Circulante
Custo da Divida Encargos Principal Total Encargos Ppiici Total Encargos Principal Total
TJILP +2,98% a.a. - - . - - - 14.106 336.500 350.606
TJILP +2,98% a.a. - - . - - - 11.120 263.500 274.620
100% CDI + 0,98% a.a. - - . - - - 1.643 107.000 108.643
100% CDI + 0,98% a.a. 5.398 251.200 256.598 - - - 4.503 293.000 297.503
TJLP +2,45% 1.097 21.449 22.546 1.047 650.417 651.464 - - B
TJILP +2,60% 1.855 4.464 6.319 2.177 150.575 152.752 - - -
TJILP - - - 3 1.320 1.323 - - -
8.350 277.113 285.463 3.227 802.312 805.539 31.372 1.000.000 1.031.372
- (186) (186) - (2.891) (2.891) - - -
8.350 276.927 285.277 3.227 799.421 802.648 31.372 1.000.000 1.031.372
IPCA +7,6054% a.a. 667 - 667 - 73.676 73.676 - - -
667 - 667 - 73.676 73.676 - - -

(*) O saldo total da controladora é de R$28.67girulante e R$ 802.648 no nédo circulante.
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9.1 Resumo dos contratos

(@) BNDES (Curto Prazo)

Em 07 de junho de 2013, as controladas da Compaskiaaram contrato de financiamento
com o BNDES, no montante de R$600.000. Os reculsst® financiamento foram destinados
a implantagéo dos parques edlicos do LER 2010 e 2N (A-3).

Em 16 de junho de 2014, com a liberacéo do finamerdo de longo prazo, as controladas da
Companhia quitaram estes empréstimos de curto prazo

(b) Contratos BNDES (Longo prazo)

A Companhia com a interveniéncia das controladaset&sta, Aracas, Borgo, Caetité,
Dourados, Espigdo, Maron, Morréao, Pelourinho, Ril@a Prata, Seraima, Serra do Espinhaco,
Tanque, Ventos do Nordeste e da sua controladogtadiova Renova obteve financiamento
no valor total de R$1.044.100 (contrato direto reessd® em 04 de junho de 2014, no valor de
R$734.020 e o contrato de repasse assinado conmap B Brasil, no valor de R$310.080).
Em 31 de dezembro de 2014, o montante liberaddddr$804.224, utilizado para quitar o
empréstimo ponte tomado com o BNDES, no valor dé&4R$894 e parte das notas
promissarias, no valor de R$154.617.

O financiamento direto BNDES sera dividido em l1®csaditos, de “A” a “P”, com as
seguintes caracteristicas: (a) os Subcréditos ADCE, F, G, |, J, M e P terdo prazo de
utilizacdo e de caréncia até 15 de dezembro de, 20pBazo de amortizagcdo em 192 meses,
sendo as prestagfes mensais e sucessivas, cadZelamnao valor do principal vincendo da
divida, dividido pelo nimero de prestacdes de dmamdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a
primeira prestacdo em 15 de janeiro de 2016 eimailkm 15 de dezembro de 2031; e (b) os
Subcréditos B, H, K, L, N e O terdo prazo de w@o e de caréncia até 15 de dezembro de
2014 e prazo de amortizagdo em 192 meses, senpiestacdes mensais e sucessivas, cada
uma delas no valor do principal vincendo da divitigidido pelo nimero de prestacdes de
amortizacéo ainda ndo vencidas, vencendo-se aipgiprestacdo em 15 de janeiro de 2015 e a
Ultima em 15 de dezembro de 2030.

Os Subcreditos A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, KM, N e O possuem taxas de juros de 2,45%
a.a.+TJLP e sobre o principal da divida decorrdat8ubcrédito P incidira a TJLP.

O Contrato de repasse com o Banco do Brasil ptesaide 2,60% a.a. + TILP.

Sao garantias de todos os contratos do BNDES oopaiéh acdes, a cessdo fiduciaria de
direitos creditorios e emergentes, alienacao fatiecide bens, fianca bancéria, e contas reserva
no valor de 3 meses de servi¢co da divida e 3 niEseperacdo e manutencdo. Esta operacao
estabelece que o indice ICSD (indice de Cobertargatvico da Divida) = [(geracdo de caixa
da atividade + saldo final de caixa do ano antgfiservigo da divida] deve ser maior ou igual
a 1,3 a ser calculado ao final de cada exerciadmlsd&m 31 de dezembro de 2014 esse indice
foi atingido.
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(c) Notas promissorias

Em 5 de novembro de 2013, as controladas que camp8grarques do LER 2010 e do LEN
2011 (A-3) emitiram notas promissorias comercipaya distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagdo, no montante de até R$40@0ths termos da instrugdo CVM n° 476,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente p@&io da CETIP e as notas comerciais
depositadas em nome do respectivo titular no SastrCustddia Eletronica da CETIP.

Sobre as notas promissorias incidirdo juros renaiéeos estabelecidos com base na variacao
acumulada de 100% das taxas médias diarias da@MHpésitos interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, acrescida exponencialmentepdeasl de 0,98% a.a.

Em 30 de abril de 2014 estas controladas indiggi@aram as notas promissorias comerciais,
no valor de R$400.000 (principal) acrescido deguo periodo e renegociaram a emissao de
novas notas promissoérias por um periodo complemeet® meses a partir de 30 de abril de
2014 no valor de principal de R$400.000, mantensian@smas condi¢Bes financeiras da
primeira emissdo. Essas notas serdo quitadas embeso da segunda liberacdo do contrato
de financiamento de longo prazo assinado com o BBIDE

Em 29 de agosto de 2014, com a liberagdo da sequendala do financiamento de longo
prazo, parte das notas promissorias foram quitadeando um saldo de principal de
R$251.200.

As notas promissérias ndo exigem indices finansgiaza vencimento antecipado da divida.
(d) Debéntures de infraestrutura

Em 15 de novembro de 2014, ocorreu a 12 emissdelintures simples, ndo conversiveis em
acOes, com garantia real e com garantia adiciadejussoria, em duas seéries (“Debéntures”),
para distribuicdo publica, com esforgos restritesdlocacdo da Companhia no valor total de
R$146.000.

Sobre as debéntures da primeira série incidirddAIRJuros remuneratoérios prefixados de
7,6054% a.a. e da segunda série incidirdo IPCAasjtemuneratérios prefixados de 7,8707%
a.a.

As Debéntures foram emitidas como debéntures dmestfutura, tendo em vista o
enquadramento dos empreendimentos como projetasit@mios, por meio das portarias
expedidas pelo Ministério de Minas e Energia (MMBp recursos das Debéntures seréo
destinados ao LER 2010 e LEN 2011 (A-3) com o olmete complementar o financiamento
do BNDES, para aquisi¢ao de ativos.

A primeira série no valor de R$73.000 foi liquidaeta dezembro de 2014 e a segunda série,
também no valor de R$73.000, serd liquidada emirfarde 2015 (vide nota 22.3). A
amortizacdo tera inicio em 15 de junho de 2016 paruelas semestrais e consecutivas até 15
de dezembro de 2025. O pagamento dos juros ocamerndarcelas semestrais, sem caréncia,
nos meses de junho e dezembro de cada ano.
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Esta operacdo estabelece que o indice ICSD (irdticEobertura do Servico da Divida) =
[(geracao de caixa da atividade + saldo final deacdo ano anterior) / servico da divida] deve
ser maior ou igual a 1,3 a ser calculado ao fieatada exercicio social. Em 31 de dezembro
de 2014 esse indice foi atingido.

9.2 Movimentacdo dos financiamentos

Consolidado Controladora

Principal Encargos Total Principal Encargos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 150.000 270 150.270 - - -
Financiamentos obtidos 1.150.000 - 1.150.000 - - -
Encargos financeiros pagos - (7.541) (7.541) - - -
Encargos financeiros capitalizados - 38.643 38.643 - - -
Amortizacao de financiamento (300.000) - (300.000) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.000.000 31.372 1.031.372 - - -
Financiamentos obtidos 1.204.225 - 1.204.225 804.225 - 804.225
Emissé&o de Debéntures 73.676 - 73.676 73.676 - 73.676
Encargos financeiros provisionados - 8.894 8.894 - 8.894 8.894
Encargos financeiros pagos - (88.829) (88.829) - - -
Ecargos financeiros capitalizados - 84.806 84.806 21.951 21.951
Encargos financeiros incorporados ao principal ZB.99  (23.999) - 23.999 (23.999) -
Amortizacao de financiamento (1.148.800) - (1.148.800) - - -
Apropriacéo dos custos de captacao (3.147) - (3.147) (3.147) - (3.147)
Custos de captagéo 71 - 71 71 - 71
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.150.024 12.244 1.162.268 898.824 6.846 905.670

Vencimento das parcelas

As parcelas classificadas no passivo nao circul@otesolidado) tém o seguinte cronograma de
pagamento:

Ano de Vencimento 31/12/14
Financiamentos Debéntures

2016 28.990 1.474
2017 51.966 2.946
2018 51.966 2.947
2019 51.966 737
Ap6s 2019 620.651 65.572
Total 805.539 73.676
Custo de captacao (2.891) -
Total do financiamento no n&ao circulante 802.648 73.676
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10. CONTAS A PAGAR / CONTAS A RECEBER — CCEE (CONSOLIDR)

Ativo Passivo
31/12/14 31/12/13

Nao circulante Circulante

Camara de comercializacdo de energia elétrica -ECCE 2.044 4.645

Os contratos de energia de reserva celebrados &ntcentroladas do LER 2010 e a CCEE
estabelecem que sejam apuradas em cada ano can{fEtiodo de setembro a agosto) as
diferencas entre a energia gerada das usinasexgianontratada. O ressarcimento por desvios
negativos (abaixo da faixa de tolerancia — 10%yel@acdo sera pago em 12 parcelas mensais
uniformes ao longo do ano contratual seguinte,radm a 115% do preco de venda vigente,
conforme expresso na subclausula 11.3 do refendtrato. Os ressarcimentos que estiverem
na faixa de tolerancia — 10% de geracdo serdoroedss em 12 parcelas apds possiveis
compensacdes com desvios positivos iniciando ab dim primeiro quadriénio.

Em marco de 2014, a Companhia reverteu as provediesiormente constituidas para fazer
face ao ressarcimento devido pelas SPEs (claudutio lcontrato de energia de reserva), no
montante de R$7.399 registrada na linha Contasgarpa CCEE/Eletrobras, do balanco

patrimonial, sendo R$4.645 do exercicio findo end8tezembro de 2014

Movimentacao:

Movimentacao do ativo
31/12/2013 Provisdo 31/12/2014

CCEE - 2.044 2.044
Movimentagao do passivo
31/12/2012 Provisédo 31/12/2013 Movimentacdo 31/12/2014
CCEE - (4.645) (4.645) 4.645 -
Total i (4.645) (4.645) 6.689 2.044
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11.

12.

IMPOSTOS DIFERIDOS

31/12/14
PIS diferido 13
COFINS diferida 61
IRPJ diferido 41
CSLL diferida 22
Total 138

Os impostos diferidos foram constituidos em fundas diferencas entre a energia gerada e a
efetivamente faturada (nota explicativa 10). Essapostos diferidos foram calculados
utilizando-se as aliquotas com base no lucro priegum

Movimentacao IRPJ e CSLL diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2013 -
Movimentagéo liquida (63)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (63)

PROVISAO PARA CUSTOS SOCIOAMBIENTAIS

Considerando que: (a) até a entrada em operacaerciam as controladas da Companhia
obtém todas as licencas ambientais e, consequantemem uma obrigacdo de cumprir as
obrigacdes nelas constantes para poder operaguéessa obrigacdo decorre de eventos ja
ocorridos (construcdo da usina); e (c) que se aspéee exista saida de recursos capazes de
gerar beneficios econbmicos futuros, a Compantoaigiona os custos socioambientais no
passivo circulante e nao circulante e incorporauato no ativo imobilizado durante o periodo
de construcdo dos empreendimentos. Apds a entradaperacdo, tais custos sdo registrados
diretamente no resultado.

A provisao € inicialmente mensurada ao seu valstioje, posteriormente, € ajustada a valor
presente e por mudanca no valor ou na tempestwidad fluxos de caixa estimados, os quais
sdo considerados suficientes para os desembolaoedudas controladas durante a fase de
construcdo e operagao dos parques em operagao.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo total da proyisdia custos socioambientais era de
R$2.999 no passivo circulante e R$7.717 no pasgiecirculante.
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13. PARTES RELACIONADAS

14.

31/12/2014
Consolidado Controladora
Passivo Ativo
Partes relacionadas 38.452 @ 686.343 ©)

De acordo com a Ata de Assembleia Geral Extraordirte 16 de junho de 2014 os acionistas
deliberaram pela aprovacdo de um plano de resgatacdes com condi¢cdes especificas.
Devido as caracteristicas destas acdes, a Adnaigggir concluiu que elas representam
instrumento de divida e ndo de patriménio e, destaa, classificou estes valores no passivo,
conforme requerido pelo CPC 39 — Instrumentos feans: Apresentacao.

() O saldo se refere a acbes resgataveis emitidas Qainpanhia e adquiridas pela sua
controladora direta Nova Renova S.A.

(b)O saldo se refere a acdes resgataveis emitidis qontroladora e adquiridas por suas
controladas diretas.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

A Nova Renova S.A. (controlada diretamente pelaoRarcnergia S.A.) € a Unica acionista da
Companhia. O capital social subscrito e integrdbizda Companhia em 31 de dezembro de
2014 é de 457.250 (2013, R$ 241.183) e esta raepeeke por 495.701.907 acbes ordinérias,

nominativas e sem valor nominal.

Integralizacdo de capital

Em 2014 a Companhia aumentou capital em R$ 216a0@&%és de: (i) capitalizacdo de
recursos para futuro aumento de capital no valoR#e143.578; e (ii) em moeda corrente no

valor de R$ 72.489.

Valor do aumento  Quantidade

Data do captital de agbes

29/04/2014 188.436  188.436.991
16/06/2014 25.166 25.165.523
01/07/2014 2.465 2.465.594
Total 216.067 216.068.108

30



RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

Recursos para futuro aumento de capital

Em 2014 a Nova Renova Energia S.A. (Nova Renowsteriu para a Companhia o valor
total de R$70.209 (2013, 143.162) a titulo de mmmirpara futuro aumento de capital em
carater irrevogavel e irretratavel e com quantidadede acbes a serem adquiridas, nos termos
do contrato assinado entre a Companhia e a NovavBerDesta forma a Companhia
classificou esse adiantamento para futuro aumentapital dentro do seu patriménio liquido.

Reserva de capital

Na conta de reserva de capital, a Companhia recenhas custos dos servicos prestados em
acordos firmados com os executivos do Grupo Rerf@emmpanhias controladas direta ou
indiretamente pela Renova Energia S.A.) atravépatgamentos baseado em acdes da sua
controladora indireta Renova Energia S.A..

Dividendos (Companhia)

Ao final de cada exercicio social sera levantatb@lanco patrimonial e demais demonstracdes
financeiras exigidas de acordo com as disposi@isd pertinentes, os quais serdo submetidos
a assembleia geral ordinaria, juntamente com aogtapde destinacdo do lucro liquido do
exercicio.

ApoOs as deducdes previstas em lei, a assemblebdggiberara sobre a distribuicdo dos lucros
gue, consoante proposta da diretoria e de opim@agydo conselho fiscal, se instalado, tera a
seguinte destinacao:

| — 5% (cinco por cento) para a reserva legal,rificeexcedera 20% (vinte por cento) do capital
social;

Il — 10% (dez por cento), no minimo, sera distidioicomo dividendo obrigatorio, observadas
as demais disposicdes do presente estatuto sarialgeslacédo aplicavel; e

lll — o saldo remanescente tera a destinacdo datiaepela assembleia geral.
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15. RECEITA LIQUIDA

Consolidad
31/12/14 31/12/14
MWh*

Disponibilizacéo energia

Suprimento de energia elétrica 223.489 65.655

(-) Ajuste ressarcimento CCEE 6.290 2.044

Total da receita 229.779 67.699

(-)Dedugbes da Receita

COFINS (2.134)

PIS (462)

Total das dedugdes (2.596)
Tota 65103

* Informac&o ndo auditada pelos auditores indepetede
16.GASTOS POR NATUREZA (CONSOLIDADO)
Consolidado
31/12/14 31/12/13
Custos dos Despesas Total Custo dos Despesas Total
Servicos operacionais Servicos operacionais
Tusd - tarifa de uso do sistema de distribuicdo )(997 - (997) - (6) (6)
Taxa de fiscalizagéo (248) - (248) - - -
(1.245) - (1.245) - (6) (6)
Servigos de terceiros (1.315) (3.950) (5.265) - (2.182) (2.182)
Aluguéis e arrendamentos (2.112) - (2.112) - (1.347) (1.347)
Multa sobre ressarcimento CCEE 4.645 - 4.645 - (4.645) (4.645)
Depreciagdo (10.011) - (10.011) - -
Seguros (21 - (21) - - -
Outras - (1) (1) - (170) (170)
(8.814) (3.951) (12.765) - (8.344) (8.344)

Total (10.059) (3.951) (14.010) - (8.350) (8.350)

(1) Conforme mencionado na nota 1.3 a Companhiarteay o saldo da multa, no valor de
R$4.645, sobre a ndo entrada em operacdo dos paqlieos do LER 2010 e registrou essa
reversao na mesma linha que deu origem ao cusipetacao.
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17. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidad Controlador
31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 203 - 118 -

Despesas financeiras

Juros - (69) - -
Juros - matuo - (377) - (1)
Encargos da divida (8.894) - (5.107) -
IOF ) - @ -
Despesas bancéarias (15) (44) - -
Outras (415) - (76) -
(9.327) (490)  (5.185) (1)
Total (9.034) (490)  (5.067) (1)

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Consolidado Controladora

31/12/14  31/12/13 31/12/14 31/12/13
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e d&iboingéo social 42.059 (8.840) 39.054 (8.840)
Aliquota combinada do imposto de renda e contrémugpcial 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquirsdsgislacio (14.300)  3.006 (13.278) 3.006
ExclusGes permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial - - 15.509 (2.893)
Efeito das controladas optantes pelo lucro presamid 14.224
Efeito dos impostos diferidos ndo reconhecido sobre
Prejuizo fiscal e base negativa (Renova Edlica) 2@.9 (3.006) (2.231) (113)
Imposto de renda e contribuicdo social registramicesultado (3.005)

A Companhia ndo apurou lucro tributavel no exeocidtm 31 de dezembro de 2014 a
Companhia possuia prejuizos fiscais e bases nagatev contribuicdo social a compensar, nos
montantes do quadro a seguir para os quais nam fegistrados impostos diferidos:

Consolidad Controlador
31/12/14 31/12/13 31/12/14  31/12/13

Prejuizo fiscal e base negativa constituida nocéoier (8.615) (8.841) (6.562) (331)
Prejuizos fiscais e bases negativas acumuladosedei@os anteriores (9.947) (1.106) (349) (18)
Total de prejuizos fiscais e bases negativas aadosl (18.562) (9.947) (6.911) (349)
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19.

Conforme mencionado na nota explicativd 2N5.7. a Companhia apura os tributos sobre o
lucro com base no regime do lucro real e as cades com base no lucro presumido.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCO

A Companhia e suas controladas mantém operacfes igstrumentos financeiros. A
administracdo desses instrumentos é efetuada por deeestratégia operacional e controles
internos visando assegurar liquidez, segurancatabididade. Os resultados obtidos com estas
operacOes estdo de acordo com as préaticas adqadagdministracdo da Companhia e de
suas controladas.

A administracdo dos riscos associados a estasgijgra@ realizada através da aplicacédo de
praticas definidas pela Administracdo e inclui onitaramento dos niveis de exposicdo de
cada risco de mercado e previsao de fluxo de daineos. Essas praticas determinam também
que a atualizacdo das informacdes em sistemas copesies, assim como a informacgéo e

operacionalizacdo das transacdes com as contragajtn feitas.

a) Valor justo dos instrumentos financeiros

Valor justo é o montante pelo qual um ativo podsematrocado, ou um passivo liquidado, entre
partes com conhecimento do negocio e interessesaliza-lo, em uma transacdo em que nao
h& favorecidos. O conceito de valor justo tratandeneras variacdes sobre métricas utilizadas
com o objetivo de mensurar um montante em valofidos.

O uso de diferentes metodologias de mercado padanteefeito material nos valores de
realizacdo estimados. As operagdes com instruméntogceiros estdo apresentadas em nosso
balanco pelo seu valor contabil que equivale ao \sdar justo nas rubricas de caixa e
equivalentes de caixa, partes relacionadas e fedoees.

Consolidado
Valor justo Valor Contabil

Ativos financeiros 31/12/14  31/12/13 31/12/14  31/12/13
Circulante

Aplicagbes financeiras 93.895 200.881 93.895 200.881

Contas a receber de clientes 43.226 - 43.226 -
Passivos financeiros
Circulante

Fornecedores 74.502 188.421 74.502 188.421

Financiamentos 285.463 1.031.372 285.277 1.031.372

Debentures 667 - 667 -
Nao circulante

Financiamentos 805.539 - 802.648 -

Debentures 73.676 - 73.676 -
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Controladora
Valor justo  Valor Contabil
Ativos financeiros 31/12/14 31/12/14
Circulante
Aplicacdes financeiras 74.998 74.998
Passivos financeiros
Circulante
Financiamentos 28.865 28.679
Debentures 667 667
Nao circulante
Financiamentos 805.539 802.648
Debentures 73.676 73.676
b) Categorias de instrumentos financeiros
Consoldado Controladora
valor justo outros valor justo outros
através do  ao custo através do  ao custo
resultadc  amortizad: resultadi amortizad:
Saldos em 31 de dezembro de 2014
Ativos financeiro
Aplicagdes financeiras 93.895 - 74.998 -
Passivos Financeiros
Fornecedores - 74.502 - 51
Financiamentos - 1.087.925 - 831.327
Debentures - 74.343 - 74.343
Saldos em 31 de dezembro de :
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 200.881 - - -
Passivos Financeiros
Fornecedores - 188.421 - 198
Financiamentos - 1.031.372 - -

c) Risco de Mercado

O risco de mercado é apresentado como a possd#lide perdas monetarias em funcao das
oscilagbes de variaveis que tenham impacto em grectaxas negociadas no mercado.
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d)

Essas flutuacdes geram impactos a praticamente toglgetores e, portanto representam
fatores de riscos financeiros.

Os financiamentos captados pelas controladas dap&udna apresentados na nota n° 8
possuem como contrapartes o BNDES. As regras toaisapara 0s passivos financeiros

criam riscos atrelados a essas exposi¢coes. Em 8ézgenbro de 2014, a Companhia e suas
controladas possuiam um risco de mercado asso&i@dbP.

Como riscos de mercado associados a taxa de ptrdsjimos o CDI e IPCA, levando em
consideracdo que a economia brasileira apresentpamorama favoravel ao crescimento
sélido e investimentos voltados para a infraestayta exemplo de programas como o PAC.
A inflacdo sob controle e a oferta de crédito sfiorés importantes na captagdo com baixo
risco.

Analise de sensibilidade

A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Comaande suas controladoras a variacéo de
10% da exposicéo as taxas de rendimentos e deduosogistrumentos financeiros para 31
de dezembro de 2014. O percentual de 10% é a téarde sensibilidade utilizada para
apresentar internamente 0s riscos ao pessoal-affieavAdministracdo e corresponde a
avaliacdo da Administracdo das possiveis mudaresiagitaxas.

A andlise de sensibilidade inclui as aplicacbesarfoeiras e o0s empréstimos e
financiamentos com o BNDES com taxas pos-fixadaandlise é preparada assumindo que
o valor do passivo em aberto no final do exerdicido em 31 de dezembro de 2014 esteve
em aberto durante todo o exercicio seguinte. Umendmegativo indica uma redugcdo no
resultado e no patriménio liquido.

Impacto no
resulttado e
Risco patriménio

Ativo financeiro
Aplicacdes financeiras Baixa do CDI  (1.011)

Passivo financeiro

Financiamentos
Notas Promissérias Alta do CDI (2.764)
BNDES - ponte Alta da TILP  (4.589)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade dasraadias em liquidar as obrigacoes
assumidas. Para determinar a capacidade finanaasa controladas em cumprir
adequadamente os compromissos assumidos, os fldeosencimentos dos recursos
captados e de outras obrigacbes fazem parte datgagdes. Informacbes com maior
detalhamento sobre os financiamentos captadosJoehgpanhia sdo apresentadas na nota 8.
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A Administracdo da Companhia somente utiliza linkias crédito que possibilitem sua
alavancagem operacional. Essa premissa € afirmaaladq observamos as caracteristicas
das captacOes efetivadas.

Conforme mencionado na nota explicativa 1, em 3dalsembro de 2014 a Companhia
apresenta capital circulante liquido negativo eeddpra de recursos de acionistas e/ou
financiamentos de terceiros para concluséo decBupromissos.

O fluxo de realizacdo para as obrigacfes assunadasuas condi¢cbes contratuais sao
apresentadas conforme quadro abaixo (consolidado):

31/12/2014
Dela De 3 meses De 1 ano Mais de
Instrumentos a Taxa de Juros Total 3 meses alano a5 anos 5 anos
BNDES - Renova Eodlica 834.404 7.216 296 259.828 545.711
Debéntures - Renova Eoblica 74.343 - 667 25.785 47.891

Notas promissorias - Controladas 256.598 256.598 - - -

f) Operacdes com instrumentos financeiros derivativos
N&o houve operacdes de instrumentos financeiragati®ns nos exercicios apresentados.

g) Gestao de capital
Consolidado
31/12/14 31/12/13

Financiamento 1.162.268 1.031.372
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes (103.43{201.908)
Divida liquida 1.058.831  829.464
Patriménio liquido 573.234 391.482
indice de alavancagem financeira - % 185% 212%

Os objetivos da Companhia e de suas controladasdaonistrar seu capital sdo os de
salvaguardar sua capacidade de continuidade pameecef retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além miemuena estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, mp@nhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos atasiou, ainda, emitir novas acdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividi@ame

Em 31 de dezembro de 2014, o passivo circulanteidr mae o ativo circulante em funcao
dos financiamentos que tem vencimento em junhoQd® 2u na data de desembolso da
primeira parcela do Contrato de Financiamento degboPrazo que venha a ser assinado
entre o BNDES e a Companhia.
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h) Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta deoverasionada por fatores naturais, o qual
é minimizado em funcéo das “jazidas de vento” dasBrestar entre as melhores do mundo,
pois, além de contar com alta velocidade, os ven&ms considerados bem estaveis,
diferentes de certas regifes da Asia e dos Estanidss, sujeitas a ciclones, tufdes e outras
turbuléncias.

20. COBERTURA DE SEGUROS

O quadro a seguir apresenta os principais valomesigo com coberturas de seguros da
Companhia e suas controladas:

Construcao
Importancia Vigéncia

Objeto da Garantia Segurada Inicio Fim Segurado
Garantia de execucéo do fiel cumprimento de implgdd LEN 2011 41.193 05/12/2011 O0&R015 ANEEL
Risco de Engenharia / ALOP (LEN 2011) 785.822 29/11/2012 01/04/2015 RenBvargia
Responsabilidade Civil - LEN 2011 20.000 29/11/2012 01/04/2015 RenBwvergia
Transporte / Delay Start Up (Projeto LER 2010/ LEN1) 801.500 30/11/2012 01/08/2015 end¥a Energia
Garantia de execuc¢dao do fiel cumprimento de implgdd LER 2010 29.470 14/04/2014 01@015 ANEEL

21. TRANSACAO NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante o exercicio de 2014 e de 2013, a Compandua® controladas realizaram as seguintes
atividades de investimento e financiamento nédo leemdo caixa, portanto as seguintes
transacgdes ndo estao refletidas na demonstracao dos denaaixa:

Consolidado Controladora
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Encargos financeiros capitalizados (12.883) 38.643 (6.886) 38.643
Dividendos minimos obrigatérios propostos - -

Agquisicdo de ativo imobilizado - fornecedores - 226.459 - 226.459
Provisdo para custos socioambientais 10.716 - - -
Rendimentos financeiros capitalizados 84.806 (3.372) 21.951 (3.372)
Capitalizacdo de recursos para aumento de capital 3.574 - 143.578 -
Integralizacéo de capital em controladas com atebiizado - - 72.489 -
Dividendos propostos a receber - - (393) -
Pagamentos de financiamento através de novasprotassorias 400.000 - - -
Pagamentos de financiamento através da emissdo de agles

resgataveis 600.000 - - -
Pagamentos de juros sobre financiamento através da erdiesao

acoes resgataveis 47.894 - - -

38



RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

22.1

22.2

22.3

Entrada em operacdo comercial do LEN 2011 (A-3)

No dia 4 de marco de 2015, quatro parques, do tetalogle, que comercializaram energia
no LEN 2011 (A-3) iniciaram a operacdo comercial.pasjues Ametista, Pildes, Maron e
Dourados, com capacidade instalada 117,6 MW foraneatados na mesma linha de
transmissdo que atende os parques do LER 2009 e2DER (Igapora Il). Os outros cinco
pargues serdo conectados na linha Igapora lll, gidecem data de inicio de operacéo, de
acordo com o Acompanhamento dos Empreendimentdsatesmissédo (SIGET) divulgado
pela ANEEL, prevista para 12 de agosto de 2015.

Os nove parques do LEN 2011 (A-3 2011) continuantatenados e o contrato iniciara em
até 30 dias ap6s a entrada em operacéo da lintrardenissédo. Do dia 4 de margo de 2015
(inicio da operacdo comercial) até a data de emteat operacdo do contrato, os parques, de
acordo com nota técnica emitida pela ANEEL, recab@ela energia efetivamente gerada a
preco de contrato.

Recebimento da 22 série das debéntures

No dia 21 de janeiro de 2015, foi liquidada a seguw#tie das debéntures da Controlada, no
valor de R$ 73.000, sendo o valor corrigido pelo IPCjaros remuneratorios prefixados de
7,8707% a.a., desde a data de emissédo, 15 de noveenP@d 4, até a data da liquidacéo, de
R$ 75.106.

Quitacdo das Notas promissodrias

No dia 02 de fevereiro de 2015, foram quitadas aasnpromissorias emitidas contra oito
empresas do LEN 2011 (A-3), no valor total de R$2B8.8endo R$251.200 de principal e
R$8.116 de juros.
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