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Examinamos as demonstragdes financeiras da Centrais Edlicas Serra do Hspinhago S.A.
(“Companhia”), em fase pré-operacional, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2012 ¢ as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela claboracgio e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a clabora¢io dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro,

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinidio sobre essas demonstrages financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstraces financeiras estdo livres de distorcfo relevante,

Uma auditoria envelve a execugdio de procedimentos selecionados para obteng¢io de evidéncia a
respeito  dos valores e divulgacSes apresentados nas demonstracies financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos
riscos de distor¢o relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagho de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragiio e adequada apresentaciio das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que siio apropriados nas circunstincias, mas nio para fins
de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagio da adequagiio das praticas contdbeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracio, bem como a avaliacio da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

"Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unide *Deloitte Touche Tohmatsy Limited” e sua rede de firmas~-membro, cada
gual constituindo uma pessea juridica independente, Acesse www.deloitte.com/about para uma descrico detalhada di estrutura juridica da
Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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Centrais Eolicas Serra do Espinhaco S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinio.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial ¢ financeira da Centrais Edlicas Serra do
Espinhago S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil.

Enfase

Sem modificar nossa opinido, conforme descrito nas notas explicativa n®s 1 ¢ 4 as demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2012, a Companhia vem aplicando recursos significativos em
obras de infraestrutura e na aquisi¢éio de bens destinados & producdo de energia. De acordo com
as projegdes da administragio, esses valores serdio absorvidos pelas receitas de operagoes futuras.
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia encontrava-se em fase pré-operacional e, para a
finalizacéio do projeto, objetivando o cumprimento dos compromissos de venda de energia ja
assumidos, dependera de recursos dos acionistas e/ou financiamentos de terceiros.

Outros assuntos

N@o examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cujos valores sdo apresentados para
fins comparativos e, consequentemente, ndo emitimos opinido sobre ¢las.

Pindai, 18 de margo de 2013
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CENTRAIS EOLICAS SERRA DO ESPINHACO S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Valores expressos em milhares de reais - R$

Nota Nota
ATIVOS explicativa  31/12/12 31/12/11 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa  31/12/12 31/12/11%
CIRCULANTES CIRCULANTES
Caixa ¢ equivalentes de caixa 3 3.861 - Fornecedores 5 3.902 -
Outros créditos 2 -  Financiamento 6 1.803 -
Total dos ativos circulantes 3.863 - Total dos passivos circulantes 5.705 -
NAOQ CIRCULANTES NAO CIRCULANTES
Imohilizado 4 8.429 565  Partes relacionadas 7 - 164
Total dos ativos ndo circulantes 8.429 365  Total dos passivos nfio circulantes - 164
PATRIMONIO LIQUIDO 8
Capital social 6.172 -
Reserva de capital 418 409
Prejuizos acumulados {3) (8)
Total do patriménio liquido 6.587 401
TOTAL DOS PASSIVOS
TOTAL DOS ATIVOS 12.292 565 E DO PATRIMONIO LIQUIDO 12.292 565

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(8}



CENTRAIS EOLICAS SERRA DO ESPINHACO 8. A, (Companhia em fase pré-operacional)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Valores expressos em milhares de reais - R$

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerails ¢ administrativas

PREJUIZO ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicio social

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa  31/12/12 31/12/11
9 4 Sy
(4} 4)
10
18 -
) (2)
13 2)
9 (6)
11 €)] -
5 (6)




CENTRAIS EOLICAS SERRA DO ESPINHACQO S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Valores expressos em milhares de reais - R$

31/12/12 31/12/11

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 5 (6)

Qutros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO S (6)

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragées financeiras.




CENTRAIS EOLICAS SERRA DO ESPINHACO S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Valores expressos em mithares de reais - R$

Reserva de
capital -
Reserva de
beneficios a
empregados
liquidados com Total do
Nota Capital instrumentos de  Prejuizos patriménio
explicativa social patrimonio acumulados liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 - (2) (2)
Prejuizo do exercicio - - (6) (6)
Reconhecimento de pagamento baseado em acdes 8 - 409 - 409
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 - 409 (8) 401
Aumento do capital social 8 6.172 - - 6.172
Lucro liquido do exercicio - - 5 5
Reconhecimento de pagamento baseado em acdes 8 - 9 - 9
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 6.172 418 (3) 6.587

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.




CENTRAIS EOLICAS SERRA DO ESPINHACO S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Valores expressos em milhares de reais - R$

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

LLucro liguido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) do exercicio com

o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Encargos sobre mittuo

Aumento nos ativos operacionais:
Outros créditos

Aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigfo de imobilizado
Caixa liguido aplicado nas atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento do capital social
Captagio de financiamento
Mituo com partes relacionadas - Ingresso
Muituo com partes relacionadas - Pagamento
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no infcio do exercicio
Caixa ¢ equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa 3V12/12 3112711
5 (6)
7 4 1
(2 -
3.902 -
3.909 (5)
4,15 (6.925) (156)
(6.925) (156)
8,15 4,921 -
6 1.800 -
158 161
) -
6.877 161
3.80] -
3 - .
3 3.861 -

3.861




Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Centrais Eolicas Serra do Espinhago S.A. (“Companhia™) é uma sociedade por acBes de
capital fechado controlada diretamente pela Renova Edlica Participagdes S.A. e que faz parte
do “Grupo Renova” que representa as Companhias sob controle direto ou indireto da Renova
Energia S.A. (holding final do “Grupo Renova™). A Companhia foi constituida em 30 de abril
de 2010 e tem por objeto social projetar, implantar, operar e explorar especificamente o
parque edlico “Serra do Espinhago”, localizado no Estado da Bahia. Em regime de
autorizagiio, tem toda sua produ¢fio confratada por diversas distribuidoras de energia, no
dmbito do Leildo de Energia Nova — 2011. O parque estd em fase de construcéo.

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia assinou o contrato de comercializagdo de energia no
ambiente regulado — CCEAR, na modalidade disponibilidade de energia elétrica, com as
respectivas distribuidoras de energia, por meio do qual, a Centrais Eélicas Serra do
Espinhago S.A. vendera toda sua produgdo de energia elétrica passivel de ser contratada, por
um prazo de 20 (vinte) anos, a partir de 1° de margo de 2014,

Montante
autorizado a indice Més
Valor total  ser vendido Preco MWh Prazo de de
do contrato por ano confratual atualizado  Inicial Final corregfio  reajuste
R$ mil MWh R$ R$
152.483 77.387 99,69 101,68 mar/14 dez/33 1PCA janeiro

A capacidade de produgdo instalada do parque edlico “Serra do Espinhago” depois de
concluido serd de 17,6 MW*,

(*) Informagfio néio auditada pelos audilores independentes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declarago de conformidade

As demonstrages financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”), compreendendo: a Lei das Sociedades por
Agdes, que incorporam os dispositivos das leis 11.638/07 e 11,941/09; as Orientacdes e
as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para conclusio pela Administragio em 18
de margo de 2013,



Centrais Eélicas Serra do Espinhago S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

2.2. Base de preparagéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as politicas contdbeis adotadas no Brasil, seguindo as orienta¢des
emitidas pelo CPC e aprovados pelo CFC.

A Companhia também utiliza as orientagBes contidas no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), quando estas ndo sdo conflitantes com as politicas contabeis adotadas
no Brasil e/ou com as politicas contabeis internacionais.

2.3. Base de mensuragdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizag8o de certos ativos nfio correntes como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

2.4. Moeda funcional e de apresentagio

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que € a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagdes financeiras foram apresentadas em mithares de
reais (R$), exceto quando indicado de outra forma.

2.5. Uso de estimativas ¢ julgamentos

A preparaciio das demonstragSes financeiras e as normas do CPC exigem que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacfio de
politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As notas explicativas que requerem a adog¢fio de premissas e estimativas, que estdio
sujeitas a um maior grau de incertezas e que possuem um risco de resultar em um ajuste
material caso essas premissas ¢ estimativas sofram mudancas significativas dentro do

préximo exercicio financeiro sdo:

* Imobilizado (nota explicativa n® 4);

¢ Pagamento baseado em ac¢des (nota explicativa n2 8),

2.6. Principais politicas contébeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

2.6.1.Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sio reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposigfes contratuais dos instrumentos.



Centrais IZ6licas Serra do Espinhago S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

Os ativos e passivos financeiros sfo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos
da transagfo diretamente atribuiveis & aquisigio ou emissdo de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicdvel, apoés o reconhecimento inicial. Os custos da transacio diretamente
atribuiveis 4 aquisi¢iio de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Categoria de instrumentos financeiros

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados e ¢ determinada no reconhecimento inicial dos instrumentos

financeiros.

As categorias de instrumentos financeiros aplicados 4 Companhia s#o:
a) Ativos financeiros mensurados ac valor justo por meio do resultado

S#o ativos financeiros mantidos para negociagfo, quando sfo adquiridos para esse fim,
principalmente no curto prazo e sdo mensurados ao valor justo na data das
demonstragdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os
instrumentos financeiros derivativos também sfo classificados nessa categoria. Os
ativos dessa categoria so classificados no ativo circulante. A Companhia possui
classificados nesta categoria para 31 de dezembro de 2012 o caixa e equivalentes de

caixa (nota explicativa n? 3).
b) Outros passivos financeiros

Sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Os
principais passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2012

compreendem:
» Fornecedores (nota explicativa n2 5).
» Financiamento (nota explicativa nf 6).

Reducéio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a
cada data de apresentagfio para apurar se hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel que pode ocorrer apds o reconhecimento inicial desse
ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento, tanto no nivel individualizado, como no nivel
coletivo, para todos os titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o
vencimento que nfo sdo individualmente importantes so avaliados coletivamente quanto
& perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco

similares.

10



Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

2.6.2. Imobilizado

Reconhecimento e mensuragio - Itens do imobilizado sfio mensurados pelo custo
histérico de aquisi¢iio ou construgfo, deduzido de depreciagfio acumulada e perdas para
reducdo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mio de
obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local ¢ condi¢io necessaria
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragfo, os
custos de desmontagem e de restauragfo do local onde estes ativos estdio localizados,
quando aplicado, e custos ¢ juros de empréstimos ¢ financiamentos obtidos de terceiros
capitalizados durante a fase de construgfo deduzidos das receitas financeiras dos recursos
de terceiros nfo utilizados, quando aplicavel.

Os juros e demais encargos financeiros incorridos de financiamentos vinculados as obras
em andamento sfio apropriados nas imobilizagdes em curso. Para aqueles recursos que
foram captados especificamente para determinadas obras, a alocagfio dos encargos ¢ feita
de forma direta para os ativos financiados.

2.6.3.Redugdo ao valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contébil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se hd alguma indicagio de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugdio ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperivel
do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

2.6.4. ProvisBes

Uma provisio ¢ reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagiio contratual, ou
nfo formalizada, como resultado de um evento passado, que possa ser estimada de
maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a
obrigagio. Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

2.6.5. Resultados

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros
€ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas com juros sobre financiamento e com partes
relacionadas. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicfo,
construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do
método de juros efetivos.

2.6.6.Imposto de renda e contribui¢fio social

Conforme facultado pela legislagfio tributdria, a Companhia optou pelo regime de
tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda ¢ a contribuicio social
do exercicio corrente.

11



Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda € calculada a raziio de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geragho de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%,
para o imposto de renda. A base de célculo da contribuigio social é calculada a raziio de
12% sobre as receitas brutas provenientes da geracfio de energia ¢ de 100% das receitas
financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel. O imposto diferido ¢ reconhecido com relagfo as diferencas
tempordrias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins contébeis e os

correspondentes valores usados para fins de tributacio,
2.6.7.Pagamento baseado em agdes

O plano de remuneragfio baseado em agdes para empregados ¢ outros provedores de
servigos similares sdo mensurados pelo valor justo dos instrumentos de patrimdnio na
data da outorga.

O valor justo das opgdes concedidas determinado na data da outorga é registrado pelo
método linear como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é
adquirido ou capitalizado durante a construgfio do parque edlico, com base em estimativas
da Administragiio da Companhia sobre quais opgdes concedidas serfio eventualmente
adquiridas, com correspondente aumento do patrimdnio. No final de cada periodo de
relatorio, a Administragfio revisa suas estimativas sobre a quantidade de instrumentos de
patrimdnio que serfio adquiridos.

O impacto da revisdo em relagdo as estimativas originais, se houver, é reconhecido no
resultado do periodo, de tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas
revisadas com o correspondente ajuste no patrimdnio liquido na conta “Reserva de
capital” que registrou o beneficio aos empregados.

2.6.8. Pronunciamentos contabeis ¢ interpretagdes emitidos recentemente e ainda nfio aplicados
pela Companhia,

Os pronunciamentos contabeis do IASB, a seguir, foram publicados ou revisados, mas
ainda ndo tém adogdo obrigatdria, além de ndo terem sido objeto de normatizaco pelo
CPC e, dessa forma, nfio foram aplicados antecipadamente pela Companhia em suas
demonstragbes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. A
Companhia implantard tais pronunciamentos & medida que sua aplicagfio se tornar
obrigatoria, ndo sendo esperados efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras.

12



Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A. (Companhia em fase pré-operacional)

Pronunciamento

Data de entrada em vigor

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Refere-se a
primeira fase do projeto de substituicio do “IAS
39: Instramentos Financeiros - Reconhecimento e
Mensuragfio”

Em vigor para periodos anuais com
inicio em ou apds 12 de janeiro de 2015.

IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo - Estabelece
um tUnico modelo de medigio do valor justo
quando o mesmo ¢ exigido por outros
pronunciamentos,

Aplicével a periodos anuais com inicio
em ou apds 19 de janeiro de 2013.

Modificagdes & IAS 1 - Apresentagfio dos Itens de
outro Resultado Abrangente.

Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de julbo de 2012.

Modificagdes & IFRS 7 - Divulgagio -
Compensagfio de Ativos Financeiros ¢ passivos
Financeiros

Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

Modifica¢bes as IFRSs 9 ¢ 7 - Data de Aplicagfio
Mandatoria da IFRS 9 e Divulgacdes de Transicio

Aplicdvel a periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2015.

IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a
Empregados

Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apos 1° de janeiro de 2013.

IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstragdes
Financeiras Separadas

Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013,

Modificagdes a IAS 32 - Compensacgfio de Ativos
e Passivos Financeiros

Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2014.

Modificages as IFRSs - Ciclo de Melhorias
anuais as normas de 2009-2011,

Periodos anuais iniciados em ou apds 12
de janeiro de 2013

Em decorréncia do compromisso do CPC e do CFC de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atvalizagdes ¢ modificages feitas pelo IASB, ¢ esperado
que estas alteragGes e modificagBes sejam editadas pelo CPC e aprovados pela CFC até a
data de sua aplicagfo obrigatoria,

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/12
Bancos conta movimento 8
Aplicagdes financeiras 3.853
Total 3.861

As aplicagBes financeiras referem-se substancialmente a instrumentos de renda fixa,
remunerados as taxas que variam de 90% até 98% do CDI - Certificado de depésito

interbancario,
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4. IMOBILIZADO

Saldo em Saldo em Saldo em
01/01/11  Adiges  31/12/11 Adicdes  31/12/12

Imobilizado em curso

Terrenos - - - 67 67
Torres de medigfo . - - 377 377
Equipamentos de subestagio - - - 4.659 4.659
A ratear - 409 409 1.307 1716
Adiantamento a fornecedores - 156 156 1.454 1.610
Total do ativo imobilizado - 565 565 7.864 8.429

Dentre os investimentos incorridos estfio valores para a compra de aerogeradores, obras civis
¢ gastos diversos com a construgdio do parque edlico que serfio unitizados antes de sua
entrada em operagao.

De acordo com os artigos 63 ¢ 64 do Decreto n® 41.019/1957, os bens e instalacdes utilizados
na geragio, transmisséio, distribui¢fio e comercializacfio de energia elétrica sfio vinculados a
estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria
sem a prévia e expressa autorizacdo do 6rgdo regulador.

A Companhia nfo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus ativos
imobilizados.

5. FORNECEDORES
31/12/12

Fornecedores 3.902

O saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2012 refere-se, basicamente, a valores a
pagar aos fornecedores de equipamentos e materiais para construgfio do parque edlico.

6. FINANCIAMENTO

31/12/12
Encargos Principal Total
BNDES - ponte (TJLP + 2,94% a.a.) 3 1.800 1.803

Os recursos deste financiamento sdo destinados & implantaciio do parque edlico “Serra do
Espinhago” conforme mencionado na nota explicativa n® 1. O vencimento do principal da
divida decorrente deste Contrato serd pago ao BNDES em prestagfio tinica em 15 (quinze) de
junho de 2013.

S80 garantias do financiamento o penhor de ages da controladora Renova Eolicas
Participacdes S.A.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia cumpriu todos os covenants
requeridos.

7. PARTES RELACIONADAS

Vigéncia
Inicio Fim 31/12/2011
Renova Energia S.A, 30/04/2010  30/04/2013 164

Refere-se a mGtuo com a controladora indireta Renova Energia S.A. para suprir a necessidade
de caixa. O contrato estd sujeito 4 corre¢fio pela TILP + 0,25% a 0,5% a.a..

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, os encargos de mutuo do periodo foi de R$4
(2011, R$1).

8. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

A Renova Edlica Participagdes S.A. é o tinico acionista da Companhia para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012. Até 31 de outubro de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, a
Companhia era controlada diretamente pela Renova Energia S.A., que naquela mesma data,
aumentou o capital social na Renova Eolica Participagbes S.A. através de transferéncia da

totalidade das agOes da Companhia.

O capital social subscrito ¢ integralizado em 31 de dezembro de 2012 é de R$6.172, ¢ esta
representado por 6.172.000 agGes ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

Transformac8o do tipo juridico
Em 31 de outubro de 2012, os acionistas da Companhia deliberaram transformar o tipo
juridico de sociedade empreséria limitada em sociedade por acdes, de capital fechado.

Integralizacdo de capital
Em 31 de dezembro de 2011, o capital social da Companhia era de R$100 (cem reais).

Em 30 de maio de 2012, os acionistas da Companhia aprovaram o aumento de capital em
R$1.539, correspondente & emissdo privada de 1.538.584 novas agdes ordindrias nominativas
¢ sem valor nominal. O capital social da Companhia passou de R$100 (cem reais) para

R$1.539.

Em 31 de dezembro de 2012, os acionistas da Companhia aprovaram o aumento de capital
em R$4.633, correspondente & emissfio privada de 4.633.316 novas agdes ordinarias
nominativas € sem valor nominal. O capital social da Companhia passou de R$1.539 para

R$6.172.
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10.

Reserva de capital

Na conta de reserva de capital, a Companhia reconheceu os custos dos servigos prestados em
acordos firmados com os executivos do Grupo Renova (Companhias controladas direta ou
indiretamente pela Renova Energia S.A.) através de pagamentos baseado em acgdes da sua
controladora indireta Renova Energia S.A..

Apropriacdo do lucro

De acordo com o estatuto social da Companhia, as importincias apropriadas & reserva de
lucros séio determinadas como segue:

a) Reserva legal

A reserva legal € constituida com a destinagdio de 5% do lucro liquido, até alcancar o
limite de 20% do capital social, e sua utilizagdo esld restrita & compensago de prejuizos,
apos terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das demais reservas de
lucros, e ao aumento do capital social a qualquer momento a critério da Companhia.

b} Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado o pagamento de dividendos minimos obrigatérios
correspondentes a 1% do lucro liquido, apés serem observados os prejuizos acumulados.

GASTOS OPERACIONAIS

31/12/12 31/12/11
Impostos ¢ taxas (4) “)
Total 4) “4)
RESULTADO FINANCEIRO

31/12/12 31/12/11

Receitas financeiras

Rendimentos de aplica¢des financeiras 18 -
Despesas financeiras

QOutras despesas financeiras (%) (2)
Total 13 (2)
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11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL

Imposto de renda e
contribuigfo social

31/12/12
Receitas financeiras 20
Base de calculo 20
Aliquota efetiva - 24% (15% de IRPJ e 9% de CSLL) 24%
IRPJ e CSLL no resultado (4

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagSes com instrumentos financeiros. A administragfio desses
instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégia operacional e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Os resultados obtidos com estas operagdes
estdo de acordo com as préaticas adotadas pela Administracdo da Companhia.

a)

b)

Valor justo dos instrumentos financeiros

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo
liquidado, entre partes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma
fransagcdo em que nfio ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de inumeras
variages sobre métricas utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor
confidvel. Para 31 de dezembro de 2012 os valores justos se aproximam dos valores
contabeis.

Risco de Mercado

O risco de mercado € apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em fungfo
das oscilagGes de varidveis que tenham impacto em pregos e taxas negociadas no
mercado. Essas flutuagSes geram impactos a praticamente todos os setores e, portanto
representam fatores de riscos financeiros.

O financiamento captado pela Companhia possui contraparte o BNDES. As regras
contratuais para os passivos financeiros criam riscos atrelados a essas exposi¢des. Em 31
de dezembro de 2012 a Companhia possui um risco de mercado associado ao TILP.

Como riscos de mercado associados & taxa de juros, atribuimos a TILP, levando em
considerago que a economia brasileira apresenta um panorama favoravel ao crescimento
solido e investimentos voltados para a infraestrutura, a exemplo de programas como o
PAC. A inflagéo sob controle e a oferta de crédito sfio fatores importantes na captagfio
com baixo risco.
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c)

d)

Analise de sensibilidade

A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Companhia & variagiio de 10% da exposigdo
as taxas de rendimentos e de juros dos instrumentos financeiros para 31 de dezembro de
2012. O percentual de 10% ¢ a taxa média de sensibilidade utilizada para apresentar
internamente os riscos ao pessoal-chave da Administragio e corresponde 4 avaliagio da
Administrag@o das possiveis mudancas destas taxas.

A andlise de sensibilidade inclui aplicagdes financeiras e financiamento com terceiro,
Para os passivos com taxas pos-fixadas, a andlise ¢ preparada assumindo que o valor do
passivo em aberto no final do exercicio esteve em aberto durante todo o exercicio. Um
numero negativo indica uma redugfio no resultado e no patriménio.

Impacto no

resultado e

Risco patrimdnio
Ativo financeiro
Aplicagdes financeiras Baixa do CDI (32)
Passivo financeiro
Financiamento Alta do CDI (10)
Total (42)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obriga¢des
assumidas. Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras
obriga¢des fazem parte das divulgacBes, A Administragio da Companhia somente utiliza
linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem operacional.

Operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Ndo houve operagdes de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios
apresentados,

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital so os de salvaguardar sua
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

“Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de

pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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£) Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais, o
qual ¢ minimizado em fun¢o das “jazidas de vento” do Brasil estar entre as melhores do
mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos sfio considerados bem
estaveis, diferentes de certas regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones,

tufdes e outras turbuléncias.

13. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacio de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nfio fazem parte do escopo de uma
revisio das demonstragbes financeiras e, portanto, ndo foram revisadas pelos nossos
auditores independentes. O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com

coberturas de seguros:

implantagiio (LEN 2011)

- . Importéancia Vigéncia ,
Objeto da Garantia Segurada Tnieio i Segurado
Garantia ICG 1? Fase — Licitante (LEN 2011) R$1.000 10/08/2012 03/04/2013 ANEEL
Garantia ICG 2° Fase — Licitante (LEN 2011) RE1.000 23/08/2012 01/02/2014 ANEEL
Garantia de execugio do fiel cumprimento de R$3.459 05/12/2011 01/06/2014 ANEEL

14, COMPROMISSOS DE CAPITAL

A controladora possui obrigagfes contratuais ¢ compromissos que incluem a amortizagio de
financiamento, contratos com empreiteiros para a construgfo de novos empreendimentos,
conforme demonstrado na tabela a seguir:

Instrumentos a Taxa de Juros 2013 2014
Financiamento 1.803 -
Contrugdo Civil 8.860 021
Fornecimento de Maquinas 44.089 4.585
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15. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

A Companhia realizou as seguintes atividades de investimento e financiamento nio
envoilvendo caixa no exercicio de 2012, portanto esta transacio ndo estd refletida na
demonstragio dos fluxos de caixa:

a) Integralizagdo de capital com adi¢fio de imobilizado pago pela sua controladora no
montante de R$927 e com R$ 324 através de adiantamento para futuro aumento de

capital;

b) Adigdo ao imobilizado através do reconhecimento de pagamento baseado em ac¢des de
sua confroladora indireta Renova Energia S.A. no montante de R$9;

¢) Capitalizagdo de encargos financeiros no montante de R$3.
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