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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo conteddo do Pedro Villas Boas Pileggi

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo conteddo do Carlos Mathias Aloysius Becker Neto
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Versdo : 17

Possui auditor?

Cdédigo CVM

A remuneragao dos auditores independentes relativa ao Ultimo exercicio social, findo em 31/12/2011, corresponde ao
montante de R$ 340.000,00, refere-se somente a servi¢os de auditoria prestados, uma vez que ndo foram prestados servigos

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servi¢o

de outraa natureza.

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
servigo

CPF

Endereco

José Luiz Ribeiro de carvalho

01/01/2011

007.769.948-32

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Itaim, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-904, Telefone (11)
21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: jcarvalho@kpmg.com.br
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES:

O parecer de auditoria da KPMG relativo aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2010 e
2009 contém paragrafo de énfase acerca do fato da Companhia elaborar suas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Renova Energia S.A.
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se
refere a avaliagdo dos investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo, e pela opcdo pela
manutencdo do saldo de ativo diferido, existentes em 31 de dezembro de 2008, que para fins de IFRS
deveria ser registrado totalmente nos resultados.

A companhia em maio de 2011, reapresentou suas demonstrac@es financeiras trimestrais individuais de
acordo com as praticas adotadas no Brasil e suas demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB, dos periodos de 31 de mar¢co de 2010 e 2009, 30 de junho de 2010 e 2009 e 30 de
setembro de 2010 e 2009.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2011)

Exercicio social (31/12/2010)

Exercicio social (31/12/2009)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

646.874.305,04
1.579.501.413,64
36.552.900,23

25.663.016,72
2.572.190,90
195.596.248

3,307192

0,013150

288.584.136,70
431.537.818,29
35.485.895,68

24.983.536,31
1.498.333,17
140.763.600

2,050133

0,010640

138.945.084,00
292.733.739,00
33.752.919,00

22.210.704,00
1.537.352,30
1.086.222

127,915918

-1,420000

Versdo : 17
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 MedicGes Nédo Contéabeis

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2011 ndo apresentam conciliacdes
em seus dados.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3 EVENTOS SUBSEQUENTES AS ULTIMAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DE ENCERRAMENTO DE
EXERCICIO SOCIAL QUE AS ALTERE SUBSTANCIALMENTE:

Né&o houveram eventos subsequentes as demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro
de 2011.
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3.4 - Politica de destinacédo dos resultados

3.4. Politica de destinacéo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais:

Tendo em vista a fase inicial de suas operacdes, a Companhia ndo apresentou resultado
positivo nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2010. Com
relacdo ao resultado positivo em 2011, no valor de R$1.060 mil, foram destinados para
a compensacdo de prejuizos acumulados em exercicios sociais anteriores, que somavam
R$20.476 mil, resultando em R$19.416 mil como saldo de prejuizos acumulados em 31
de dezembro de 2011. Portanto, a Companhia néo realizou distribui¢bes de resultados
no referido periodo

a) Regras sobre retencéo de lucros

Antes de cada Assembléia Geral Ordinéria, a nossa administragdo devera preparar uma
proposta sobre a destinacéo do lucro liquido do do exercicio social anterior, se existente,
0 qual tera sua destinacdo determinada pela administracdo da Companhia e sera objeto
de deliberagdo por nossos acionistas em Assembleia Geral Ordinéaria. Para fins da Lei
das Sociedades An6nimas, o lucro liquido é definido como o resultado do exercicio
deduzidos os prejuizos acumulados de exercicios sociais anteriores, a provisdo para o
imposto sobre a renda, a provisdo para contribuicdo social sobre o lucro liquido e
quaisquer valores destinados ao pagamento de participacdes estatutarias de empregados
e administradores.

De acordo com a Lei das Sociedades Andnimas, o lucro liquido podera ser destinado a
reserva de lucros e ao pagamento de dividendos.

De acordo com o nosso Estatuto Social, os lucros liquidos apurados serdo destinados
sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no Capitulo XVI da Lei das
Sociedades Andnimas:

(i) 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, na
constituicdo da Reserva Legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do
capital social;

(if) uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administracdo e mediante deliberacdo
da Assembléia Geral, podera ser destinada a formacdo de Reservas para
Contingéncias, na forma prevista no art. 195 da Lei das Sociedades Anénimas;

(iifjuma parcela serd destinada ao pagamento do dividendo obrigatorio aos
acionistas, equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (i) importancia
destinada a constituicdo da Reserva Legal conforme item (i) acima; e (ii)
importancia destinada & formacdo da Reserva para Contingéncias (item (ii)
supra) e reversdo dessa reserva formada em exercicios anteriores;

(iv)no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a Assembléia Geral podera, por proposta dos
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

orgdos de administracdo, destinar 0 excesso a constituicdo de Reserva de Lucros
a Realizar, observado o disposto no art. 197 da Lei das Sociedades Anénimas;

(v) uma parcela, por proposta dos 6rgdos da administracdo e mediante deliberacéo
da Assembléia Geral, podera ser retida com base em orcamento de capital
previamente aprovado, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades An6nimas;

(vi)o lucro remanescente, por proposta dos 6rgdos de administracdo, sera totalmente
destinado a constituicdo da Reserva de Investimentos, observado o disposto no
Paragrafo Unico, infra, deste art. 51 e no art. 194 da Lei das Sociedades
Andnimas.

A Reserva de Investimentos tem a finalidade de preservar a integridade do patrimonio
social, a capacidade de investimento da Companhia e a manutencdo da participacdo da
Companhia em suas controladas e coligadas, e deve observar o limite previsto no art.
199 da Lei das Sociedades Anbnimas e podera ser utilizada para pagamento de
dividendos ou juros sobre capital proprio aos acionistas.

b) Regras sobre distribuicdo de dividendos

Os acionistas terdo o direito de receber como dividendo obrigatorio, em cada exercicio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, diminuido ou acrescido dos
valores destinados a constituicdo da Reserva Legal e da Reserva para Contingéncias,
bem como reversdo dessa reserva formada em exercicios anteriores.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, as acdes preferenciais de emissdo da
Companhia ndo tém prioridade no recebimento de dividendos, o que exclui a
possibilidade de virem a adquirir o direito de voto mesmo na hip6tese de ndo
pagamento de dividendos no periodo de trés exercicios sociais consecutivos.

c) Periodicidade das distribuicdes de dividendos

Por determinacdo do Conselho de Administracdo, a Diretoria podera levantar balancos
semestrais, intermediarios ou intercalares ou juros sobre capital proprio da Companhia.
O Conselho de Administracdo, ad referendum da Assembléia Geral, podera declarar
dividendos ou juros sobre capital proprio a conta de lucros apurados em tais balancos,
ou a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes. A critério do
Conselho de Administracdo, os dividendos e 0s juros sobre o capital préprio pagos aos
acionistas poderdo ser considerados antecipacao e imputados ao dividendo obrigatoério.

d) Eventuais restri¢des a distribuicao de dividendos impostas por legisla¢ao ou

regulamentacdo especial aplicavel ao emissor, assim como contratos,
decises judiciais, administrativas ou arbitrais
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Ndo ha restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislagdo ou
regulamentacdo especial, contratos, decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais
aplicaveis a Companhia.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 nao foram declarados dividendos pela Companhia.

PAGINA: 10 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6. Informar se, nos 3 ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a
conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores:

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 ndo foram

declarados pela Companhia dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Montante total da divida, Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
de qualquer natureza endividamento
31/12/2011 915.396.000,00 indice de Endividamento 57,95475910
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Versdo : 17

Exercicio social (31/12/2011)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 155.936.000,00 126.284.000,00 94.462.000,00 538.714.000,00 915.396.000,00
Garantia Flutuante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Quirografarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 155.936.000,00 126.284.000,00 94.462.000,00 538.714.000,00 915.396.000,00
Observagéo

As informag0des prestadas neste item se referem as demonstragdes financeiras consolidadas.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.1. Fatores de risco que podem influenciar a decisdo de investimento em
valores mobiliarios de emissdo da Companhia:

a) com relacdo a Companhia

Nossos parques eélicos em implantacdo estdo sujeitos a riscos financeiros e
operacionais.

Dentre as significativas incertezas e riscos em relacdo aos parques eolicos em
implantacdo, temos os riscos financeiros associados a diferenca entre a energia por nos
gerada e a energia contratada, cujos eventuais desvios serdo por nos assumidos. Tal
diferenca podera decorrer da: (i) ocorréncia de ventos em intensidade diversa daquela
considerada em estudos realizados na fase de projeto; (ii) entrada em operagédo
comercial dos parques edlicos em implantacdo em datas posteriores as previstas nos
contratos de energia; e (iii) indisponibilidade de aerogeradores em nivel superior aos
indices de desempenho de referéncia.

Os nossos parques edlicos em implantacdo devem também, de acordo com os leilGes
LER 2009, LER 2010 e LEN A-3 2011, atender a um cronograma de entrada em
operacdo, estabelecido nos editais dos leildes, nos atos autorizativos do poder
concedente e nos CER e CCEAR celebrados. No caso de descumprirmos o cronograma,
a ANEEL poderad aplicar penalidades e, em caso extremo, podera ainda revogar a
autorizacdo outorgada.

De acordo com as disposi¢des do CER e do CCEAR, alguns eventos constantes do
cronograma, tais como o ndo inicio da operacdo comercial dos nossos parques eolicos
em implantacdo até no méximo 1 (um) ano apos a data prevista, poderdo gerar, ainda,
rescisdo dos contratos.

Caso ocorra atraso no inicio da operacdo comercial dos parques eolicos referentes ao
LEN A-3 2011, seremos obrigados a repor energia aos compradores dos CCEAR por
meio de contratos bilaterais de compra de energia, 0 que podera causar um efeito
material adverso em nossa Companhia.

Nossos negocios podem ser adversamente afetados caso ndo ocorram ou nao sejamos
vencedores de novos leildes para a comercializacdo de energia por fontes renovaveis.

Nosso Plano de Negocios tem como um dos meios de crescimento a participacdo em
leildes de contratacdo de energia no ACR. Se o Governo Federal ndo realizar novos
leildes ou se, por qualguer motivo, ndo formos vencedores desses leil6es, nossa
estratégia de crescimento podera ser negativamente impactada.

Nossa estratégia de negocios podera ser afetada de modo adverso por varios fatores.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Nossa capacidade de crescimento e de apresentar resultados atrativos esta condicionada
ao desempenho dos empreendimentos em operacdo, a conclusdo de nossos parques
edlicos em implantacdo e na maturacdo do portfélio de energia renovavel da
Companhia.

Além disso, nossos resultados futuros estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos
no ambito econdmico, concorrencial, regulatorio e operacional. Essas incertezas
decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de pregos de (i) insumos tipicos da
atividade de construcdo civil, inclusive para a construcdo de centrais geradoras de
energia edlica e PCHSs, (ii) bens de capital necessarios para tais projetos e (iii) outras
fontes de energia, incluindo precos de petréleo e gés. Assim, podemos enfrentar fatores
e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre nos.

Nosso nivel de endividamento e nossa estrutura de financiamento poderdo nos afetar
adversamente.

Os investimentos necessarios para a construcdo de novos empreendimentos de geracdo
de energia exigem alto volume de investimento, o que podera nos levar a um alto nivel
de endividamento. Se isso ocorrer, variacGes adversas significativas nos indexadores
dos nossos financiamentos futuros, inclusive em decorréncia de [aumento de inflagdo ou
taxa de juros], causando um aumento de nossas despesas com encargos de divida,
poderdo reduzir nosso lucro liquido e, consequentemente, os valores disponiveis para
distribuicdo aos nossos acionistas na forma de dividendos e/ou outros proventos.

Além disso, a estrutura de financiamento dos projetos que desenvolvemos inclui,
usualmente, a criacdo de um pacote de garantias que inclui a criacdo de 6nus sobre: (i)
recebiveis do projeto; (ii) das acbes de nossas sociedades controladas de propdsito
especifico que desenvolvem o respectivo projeto; e (iii) dos imdveis onde eles se
localizam, dentre outras garantias. Em caso de inadimplemento de nossas obrigacdes
financeiras, tais garantias podem ser executadas, o que pode ter um efeito adverso sobre
nos.

Por fim, alguns de nossos contratos de financiamento podem incluir restri¢cbes a nds e as
nossas controladas quanto ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio, o
que pode comprometer nossa habilidade de fazer distribuicdes para nossos acionistas.

A implementagdo de nossa estratégia de negocios, bem como nosso crescimento
futuro, exigirdo capital adicional, que talvez ndo esteja disponivel ou, caso disponivel,
podera ndo estar em condigdes favoraveis.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

A implementacéo de nossa estratégia de negocios, bem como nosso crescimento futuro,
exige quantidade significativa de investimento em capital fixo. Serd necessario que
busquemos capital adicional, quer mediante a emissao de titulos de divida ou tomada de
empréstimos, quer mediante a emissdao de a¢es ou Units. Nossa capacidade futura de
captacdo de capital dependera de nossa rentabilidade futura, bem como da conjuntura
politica e econdmica mundial, incluindo a brasileira, que séo afetadas por fatores fora de
nosso controle. E possivel que capital adicional ndo esteja disponivel ou, caso
disponivel, podera ndo estar em condicdes favoraveis. Se financiarmos nossas
atividades por meio de empréstimos, é provavel que valores mobiliarios ou linhas de
crédito sejam regidos por escritura de emissdo ou por outro instrumento contendo
obrigacGes que restrinjam nossa flexibilidade operacional. A restricdo a captacdo em
condicGes aceitaveis a nossa empresa podera ter um efeito adverso sobre nés. Ademais,
caso incorramos em endividamento adicional, os riscos associados com nossa
alavancagem financeira poderdo aumentar, tais como a possibilidade de néo
conseguirmos gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos
relativos a divida, causando um efeito adverso relevante sobre nos.

Poderemos ser responsaveis por perdas e danos causados a terceiros, inclusive danos
ambientais, sendo que os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir tais
perdas e danos.

Poderemos ser responsabilizados por perdas e danos causados a terceiros. Ndo podemos
garantir que nossas apélices de seguro serdo suficientes em todas as circunstancias ou
contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia de nossos subcontratados
em cumprir obrigacGes indenizatérias assumidas perante nossa Companhia ou em
contratar seguros, pode ter um efeito adverso para nés. Além disso, ndo podemos
assegurar que seremos capazes de manter apolices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Estes fatores podem gerar um efeito
adverso sobre nos.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele
que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental e, portanto, o dever de reparar
ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de
dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente podera nos impedir,
ou nos levar a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, 0 que
podera ter um efeito adverso sobre nos.

Poderemos néo ser capazes de comercializar toda a energia dos projetos de nosso
portfélio incluidos em nosso plano de negdcios.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

As autorizagdes que detemos para projetos ja registrados na ANEEL, sem contar com
nossos parques eolicos em implantacdo e nossas trés PCHs em operacdo, ndo nos
conferem qualquer garantia presente ou futura de mercado consumidor para nossa
producdo de energia elétrica, no todo ou em parte. Nossas vendas de energia elétrica,
além dos contratos ja firmados, estdo sujeitas a existéncia de demanda suficiente do
mercado consumidor e condi¢bes de mercado que viabilizem a implantagédo de novos
empreendimentos.

Nossos investimentos em projetos de geracdo de energia elétrica sdo e serdo baseados
na expectativa de aumento da demanda no Brasil por energia elétrica nos proximos
anos, conforme estimativas divulgadas pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE).
Contudo, esse aumento da demanda poderd ndo ocorrer ou ser inferior ao inicialmente
estimado por nos.

Além disso, um eventual aumento da demanda, seja ela inferior, igual ou superior ao
aumento por nds estimado, poderd ser atendida por outros projetos de geracdo de
energia elétrica, tais como geracao térmica, grandes hidrelétricas, dentre outros, que
possuam precgos de venda de energia mais competitivos.

Caso ndo sejamos capazes de comercializar a totalidade da energia dos projetos do
nosso portfélio, podemos ter uma reducdo de nossa receita estimada, o que pode gerar
um efeito adverso sobre nds.

N&o somos proprietarios das terras nas quais serdo instalados nossos parques eélicos,
inclusive nossos parques eblicos em implantacdo, e, assim, firmamos contratos de
arrendamento dessas terras, com relacdo aos quais estamos sujeitos a certos riscos.

N&o somos proprietarios das terras nas quais serdo instalados nossos parques eolicos,
inclusive nossos parques edlicos em implantacdo, e, assim, firmamos contratos de
arrendamento com diversos detentores dessas terras. Em vista disso, a propriedade de
qualquer das terras a nds arrendadas pode ser questionada, gerando efeitos adversos
para nossos negaocios.

Nosso crescimento depende de nossa capacidade de atrair e manter pessoal técnico e
administrativo altamente qualificado.

Dependemos altamente dos servigos de pessoal técnico na execucdo de nossa atividade
de desenvolvimento de projetos. Se perdermos os principais integrantes desse quadro de
pessoal, teremos de atrair e treinar pessoal adicional para nossa area técnica, o qual pode
ndo estar disponivel no momento de nossa necessidade ou, se disponivel, pode ter um
custo elevado para nés. A demanda por pessoal técnico tem aumentado e nds
concorremos por esse tipo de mao-de-obra em um mercado global desses servigos. Se
ndo conseguirmos atrair e ndo mantivermos o pessoal essencial de que precisamos para
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

expansdo de nossas operacdes, poderemos ser incapazes de administrar nossos negocios
de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre nos.

b) com relagdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Os interesses de nossos Acionistas Controladores podem ser conflitantes com os
interesses dos investidores.

Nossos Acionistas Controladores tém poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria
dos membros do nosso Conselho de Administracdo e, exceto por situacdes especificas
previstas na Lei das Sociedades por Acbes e observada a disciplina do conflito de
interesses no exercicio do direito de voto, determinar o resultado de qualquer
deliberacdo que exija aprovacdo de acionistas, inclusive nas operacGes com partes
relacionadas, reorganizacfes societarias, alienagdes, parcerias e a época do pagamento
de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo
obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades Andnimas. Nossos Acionistas
Controladores poderdo ter interesse em realizar aquisicoes, alienacdes, parcerias, buscar
financiamentos ou operagOes similares que podem entrar em conflito com os interesses
dos investidores, e, mesmo em tais casos, O interesse dos nossos Acionistas
Controladores pode prevalecer.

c) com relacdo aos seus acionistas

Nossas acOes preferenciais ndo virdo a ter direito de voto caso ndo sejam pagos
dividendos

Conforme previsto no § 1° do artigo 111 da Lei das Sociedades Andnimas, acOes
preferenciais sem direito a voto e com direito a dividendo prioritario fixo ou minimo,
adquirem o exercicio a este direito se a companhia, pelo prazo maximo de 3 exercicios
consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que tais ac6es tenham
direito.

De acordo com nosso Estatuto Social, os dividendos atribuidos as acdes preferenciais
ndo sdo dividendos prioritarios fixos ou minimos, o que as exclui da possibilidade de
voto em caso de ndo pagamento de dividendos. Neste sentido, nosso Estatuto Social
veda expressamente o direito de voto das acOes preferenciais, mesmo no caso de néo
pagamento de dividendos. Assim, nossas ac¢oes preferenciais ndo virdo a ter direito de
voto em caso de ndo pagamento de dividendos.

Podemos vir a precisar de capital adicional no futuro, através da emissdo de a¢6es ou

Units, o que podera resultar em uma diminuicdo no valor de nossas Units e na
diluicéo da participac¢éo do investidor no nosso capital social.

PAGINA: 19 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

4.1 - Descricao dos fatores de risco

Podemos vir a necessitar de recursos adicionais no futuro através de operacdes de
emissdo publica ou privada de acgdes, Units ou valores mobiliarios conversiveis em
acOes. Qualquer captacdo de recursos atraves da distribuicdo publica de acdes, Units ou
valores mobiliarios conversiveis em acdes pode ser realizada com a exclusdo do direito
de preferéncia dos nossos acionistas, o que pode afetar o pregco de nossas agcoes e Units e
resultar na diluicdo da participacdo do investidor no nosso capital social.

Os detentores das nossas Units podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital
proprio ou receber dividendos inferiores ao minimo obrigatorio.

De acordo com nosso Estatuto Social, devemos pagar a nossos acionistas, no minimo,
25% de nosso lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das
Sociedades Andnimas, sob forma de dividendos ou juros sobre capital proprio. Em
determinadas circunstancias, contudo, podemos ndo ser capazes de distribuir dividendos
ou distribui-los em valor inferior ao nosso dividendo obrigatorio. Dentre elas:

e caso o lucro liquido seja capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou
retido nos termos da Lei das Sociedades Anénimas;

e caso nosso Conselho de Administragdo informe & Assembléia geral ordinéria
que a distribuicdo é incompativel com a situacdo financeira da Companhia,
suspendendo a distribuicdo obrigatdria de dividendos em determinado exercicio
social;

e caso o fluxo de caixa e 0s lucros de nossas controladas, bem como a distribuicéo
desses lucros para nés sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a
forma de juros sobre o capital proprio, ndo ocorra, fazendo com que nosso
dividendo obrigatério ultrapasse a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio; e/ou

e a existéncia atual ou no futuro de restricbes em nossos contratos de
financiamento a distribuicdo de dividendos.

Dessa forma, detentores de a¢cdes ou Units podem néo receber dividendos ou juros sobre
capital proprio em tais circunstancias ou receber dividendos inferiores a0 minimo
obrigatdrio.

d) com relacéo a suas controladas e coligadas
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Os riscos relacionados as controladas diretas/indiretas da companhia séo
substancialmente os mesmos relacionados as atividades da companhia. Na data deste
Formulario de Referéncia, a companhia néo tinha qualquer coligada.

e) com relacdo a seus fornecedores

Utilizamos prestadores de servigcos terceirizados para a construcdo, operacdo e
manutencao de nossas centrais geradoras de energia elétrica. Caso estes servicos nao
sejam adequadamente executados, nossos resultados poderdo ser afetados
adversamente.

Celebramos contratos de prestacdo de servigos de construgdo e servigos de operagédo e
manutencdo de nossas centrais geradoras de energia elétrica com prestadores de servico
que acreditamos ter elevada reputacdo no setor elétrico. A incapacidade ou indisposi¢do
desses terceiros em nos prestar os servigos contratados com a qualidade prevista em
contrato, podera: (i) provocar inadimplemento em nossas obrigacdes regulatorias, (ii)
colocar em risco a preservacdo de nossas centrais geradoras, (iii) reduzir
temporariamente a disponibilidade/capacidade de geracdo de energia elétrica das nossas
centrais aerogeradoras e hidrogeradoras, consequentemente, sujeitando nossas
controladas a menor receita de vendas e passiveis de pagamento de multas e penalidades
previstas em seus contratos de longo prazo de compra e venda de energia elétrica,
causando um efeito adverso sobre nés. Ademais, a rescisdo desses contratos de
construcdo ou operacdo e manutencdo, ou nossa incapacidade de renova-los ou de
negociar novos contratos com outros prestadores de servico igualmente qualificados,
tempestivamente e com precos similares, podera causar um efeito adverso sobre nos.

Decisdes judiciais contrarias a terceirizacdo de alguma atividade da companhia
atualmente desempenhadas por prestadores de servicos poderdo causar efeito adverso
para a companhia

Podemos ser considerados, e subsidiariamente responsaveis por obrigacdes trabalhistas
e previdencidrias ndo devidamente quitadas por nossos prestadores de servigos
terceirizados, o que pode ter um efeito adverso sobre nds. Ademais, caso as nossas
prestadoras de servico causem algum dano ambiental, podemos ser também
solidariamente responsabilizados por sua reparacdo na esfera civil. Por fim, néo
podemos garantir que empregados dos prestadores de servicos terceirizados néo tentardo
reconhecer vinculo empregaticio conosco, 0 que podera causar um efeito adverso sobre
nos.

f) com relagéo a seus clientes
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Nossa atual receita operacional depende dos contratos de compra e venda de energia
celebrados com a Eletrobras.

Atualmente, nossa receita operacional depende de nossos contratos celebrados com a
Eletrobras, cujo objeto é a venda, no ambito do PROINFA, da energia elétrica gerada
por nossas 3 PCHs em operacdo pelo prazo de 20 anos contados da data de suas
respectivas entradas em operacdo comercial. Caso (i) a Eletrobras deixe de cumprir com
sua obrigacdo de pagamento com relacdo a tais contratos; ou (ii) tais contratos sejam
rescindidos em hipoteses que ndo ensejem reparacao dos valores devidos a Companhia e
ndo sejamos capazes de vender tal energia a terceiros, nossa atual receita operacional
sera afetada, o qué pode afetar adversamente nossa capacidade de adimplir nossas atuais
obrigacdes financeiras.

g) com relacéo aos setores de atuacao

Atuamos em um ambiente altamente regulado, que concede ampla discricionariedade
ao poder concedente.

A implementacdo da nossa estratégia de crescimento e a conducao de nossas atividades
podem ser afetadas de forma adversa por acbes governamentais, dentre as quais
podemos citar:

e descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para concessdo de autorizacbes
para exploracdo de potenciais edlicos e hidrelétricos;

e descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para concessdo de licencas
ambientais por parte dos governos federal ou estadual, conforme o caso;

e descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para aquisicdo de energia elétrica
nos ambientes de contratacdo regulado e livre, entre outras alteracbes de
natureza regulatoria; e

alteracOes a outras normas aplicaveis a nossos negécios.

Adicionalmente, ndo podemos assegurar as acdes que serdo tomadas pelo governo
federal e estaduais no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético
brasileiro, e em que medida tais a¢Oes poderdo nos afetar adversamente.

Qualquer medida regulatéria significativa por parte das autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre nossas atividades e causar um efeito adverso sobre nés.
Na medida em que ndo formos capazes de repassar aos nossos clientes 0s custos
decorrentes da edicdo de novas leis e regulamentos, nossos resultados operacionais
podem ser adversamente afetados.
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Poderemos incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais alteracoes
na regulacdo ambiental.

Procuramos cumprir integralmente com todas as disposicdes de leis e regulamentos
atualmente aplicaveis as nossas atividades e que possuimos todas as licengas ambientais
necessarias para o desenvolvimento de nossas atividades. No entanto, qualquer
incapacidade de cumprir com qualquer dessas disposicfes podera nos sujeitar a
imposicdo de penalidades, desde adverténcias até sangdes relevantes, ao pagamento de
indenizagdes em valores significativos, a revogacdo de licencas ambientais ou
suspensdo da atividade comercial de usinas geradoras sob nosso controle, o que podera
causar um efeito adverso sobre nés. Além disso, o0 Governo Federal e 0s governos dos
Estados onde atuamos poderdo, no futuro, adotar regras mais estritas aplicaveis as
nossas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo, no limite, exigir investimentos
adicionais na mitigacdo do impacto ambiental de nossa atividade, bem como, na
recomposicdo de elementos dos meios bidticos e/ou geoldgicos das regides onde
atuamos, nos levando a incorrer em custos significativos para cumprir com tais regras,
podendo causar um efeito adverso sobre nés.

Nossa estratégia de crescimento podera ser prejudicada pela crescente concorréncia
no setor de energia elétrica brasileiro.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expansdo de nossos negdcios em novos
empreendimentos de geragdo, submetidos ao processo de autorizagdo outorgada pela
ANEEL. Esta atividade poderéa ser prejudicada pela crescente concorréncia na realizacao
de estudos e solicitacdo de autorizacdo para execucdo de projetos de geracdo de energia
por fontes renovaveis. Além disso, € impossivel assegurar que teremos sucesso em
aproveitar quaisquer dessas oportunidades de crescimento, uma vez que enfrentamos uma
crescente concorréncia na industria de geracdo de energia elétrica por parte de empresas
estatais e privadas. Considerando que a obtencdo desses novos negdcios depende de
fatores alheios a nosso controle, € impossivel assegurar que teremos sucesso em todas as
oportunidades de crescimento que procuraremos explorar neste segmento. Nossa eventual
incapacidade de implementar nossa estratégia de crescimento podera causar um efeito
adverso sobre nos.

h) com relagéo a regulacéo do setor de atuacéo

Nossos negocios podem ser adversamente afetados caso ndo ocorram ou néo sejamos
vencedores de novos leil6es para comercializagdo de energia por fontes renovaveis.

Nosso Plano de Negocios tem como um dos meios de crescimento a participagdo em
leilGes de contratacdo de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR. Se o
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Governo Federal ndo realizar novos leildes ou se, por qualquer motivo, ndo formos
vencedores desses leilGes, nossa estratégia de crescimento podera ser negativamente
Impactada.

i) com relacd@o aos paises estrangeiros

N&o aplicavel, uma vez que a atuacdo da Companbhia € restrita ao Brasil.
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4.2 - Comentérios sobre expectativas de alteracdes na exposicéo aos fatores de risco

4.2.  Expectativas de reducéo ou aumento da exposi¢cao aos riscos:

A Companhia monitora constantemente os riscos do seu negdcio e que possam impactar
de forma adversa suas operacfes e seus resultados, inclusive mudancas no cenario
macroeconémico e setorial que possam influenciar nossas atividades, analisando indices
de precos e de atividade econdmica, assim como a oferta e demanda de energia elétrica.
Administramos de forma conservadora nossa posi¢ado de caixa e nosso capital de giro.
Atualmente, a Companhia ndo identifica cenario de aumento ou reducdo dos riscos
mencionados acima.
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4.3.  Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou
suas controladas sdo partes, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e
outros: i) que ndo estdo sob sigilo, e ii) sdo relevantes para 0s negocios da

Companhia ou de suas controladas:

A Companhia é parte em 04 processos administrativos junto a érgdos ambientais da
esfera estadual e federal, conforme abaixo detalhado:

Processo n° 2009-013668/TEC/AIIN-0053

a. juizo Instituto do Meio Ambiente — IMA
b. instancia N/A
c. data de instauracdo 14.04.2009
d. partes no processo Renova Energia S.A. X Instituto do Meio
Ambiente — IMA
e. valores, bens ou direitos envolvidos N/A

f. principais fatos

Trata-se de auto de infragdo em campo por
supressdo de vegetacdo nativa de Cerrado em APP
do Rio das Ondas, sem necessérias anuéncias,
autorizagBes ou licencas ambientais ou registros ou
em desacordo com 0S mesmos.

g. chance de perda (provavel, possivel ou remota)

Provavel

h. analise do impacto em caso de perda do processo

Possibilidade da perda de direito de uso do local
para estudos.

i. valor provisionado (se houver proviséo)

R$ 2.000,00

Processo n° 2009-013673/TEC/AIMU-0222

a. juizo Instituto do Meio Ambiente — IMA
b. instancia N/A
c. data de instauracdo 17.04.2009

d. partes no processo

Renova Energia S.A. X Instituto do Meio
Ambiente — IMA

e. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

f. principais fatos

Trata-se de auto de infracdo de multa devido a
intervencgdo de supressdo de vegetacdo nativa do
Cerrado (picadas) em fracéo de hectare em APP do
Rio das Ondas, sem licenga ou autorizacdo de
6rgdo ambiental competente ou em desacordo com
a obtida conforme determina as normas legais e
regulamentos pertinentes, com efetivo impacto ao
meio ambiente local.

g. chance de perda (provavel, possivel ou remota) Provavel

h. anélise do impacto em caso de perda do processo Possibilidade de perda do direito de uso do local
para estudos.

i. valor provisionado (se houver provisao) R$ 57.670,36

Processo n® 02029.000509/2009-14

a. juizo Instituto do Meio Ambiente e Recursos Naturais
Renovaveis — IBAMA
b. instancia N/A
c. data de instauracdo 05.05.2009

d. partes no processo

Renova Energia S.A. X Instituto do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis —

Verséao : 17
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IBAMA

e. valores, bens ou direitos envolvidos N/A

Trata-se de auto de infracéo sob o fundamento de
realizar pesquisa e intervencoes fisicas em

f. principais fatos desacordo com os objetivos da Estacdo Ecoldgica
Serra Geral do Tocantins e seu regulamento.
g. chance de perda (provavel, possivel ou remota) Provavel

h. analise do impacto em caso de perda do processo Possibilidade de perda do direito de uso do local
para estudos.

i. valor provisionado (se houver provisao) R$ 10.473,76

Processo n° 02029.000510/2009-31

a. juizo Instituto do Meio Ambiente e Recursos Naturais
Renovaveis — IBAMA
b. instancia N/A
c. data de instauracdo 05.05.2009
d. partes no processo Renova Energia S.A. X Instituto do Meio
Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis —
IBAMA
e. valores, bens ou direitos envolvidos N/A

Trata-se de auto de infracdo sob o fundamento de

causar dano a Unidade Conservadora Federal de

f. principais fatos Protecdo Integral Estacdo Ecoldgica Serra Geral do

Tocantins por realizar supressao da cobertura
vegetal e perfuracdo de solo.

g. chance de perda (provavel, possivel ou remota) Provéavel

h. anélise do impacto em caso de perda do processo Possibilidade de perda do direito de uso do local

para estudos.

i. valor provisionado (se houver provisao) R$ 5.818,76

O Ministério Publico Federal ofereceu, em 15 de abril de 2011, denincia contra a
Companhia e o Sr. Ricardo Lopes Delneri, que era Diretor Co-Presidente da Companhia
na época, a qual esta em tramite perante a 12 Vara Federal da Se¢do Judiciaria do Estado
do Tocantins, por suposto crime contra a ordem econémica, tributaria e por alegada
infracdo aos artigos 38 e 40 da Lei dos Crimes Ambientais, em virtude de trabalho de
sondagem realizado no interior da Estacdo Ecoldgica Serra Geral do Tocantins,
conforme abaixo:

Processo n® 3170-30.2011.4.01.4300

a. juizo 12 Vara Federal da Secédo Judiciaria do Tocantins
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauracdo 15.04.2011
d. partes no processo Ministério Publico Federal X Ricardo Lopes

Delneri (Presidente do Conselho de Administracéo
da Companhia), Renova Energia S.A. e Geomaster
Engenharia de Solo Ltda. e seus representantes
legais.

e. valores, bens ou direitos envolvidos N/A
Alegada infracdo dos artigos 38 e 40 da Lei dos
Crimes Ambientais em virtude de trabalho de
sondagem realizado no interior da Estagéo
Ecoldgica Serra Geral do Tocantins. A denuncia foi
recebida e os acusados foram intimados a
apresentar resposta a acusagdo. Em 6 de julho de
f. principais fatos 2011 foi protocolada resposta a acusacao
requerendo a absolvi¢do sumaria do Sr. RICARDO,
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uma vez que a dendincia nao descreveu sua
conduta, imputando-lhe a préatica do crime
exclusivamente em razéo de sua funcéo de
Presidente, incidindo na tdo rechacada
responsabilidade objetiva. Foi apresentada também
resposta da pessoa juridica RENOVA requerendo,
igualmente, a absolvigdo sumaria em razdo da
inépcia da inicial acusatéria, que, ao deixar de
descrever a conduta tipica da pessoa fisica, afetou
também as imputagoes relativas a pessoa juridica.
No ultimo dia 19 de janeiro foi proferida deciséo
negando a absolvigdo sumaria em razdo a todos o0s
acusados e determinando o prosseguimento da acdo
penal. Foi também designado o dia 7 de maio de
2012 para inquiricdo das testemunhas de acusacao
e determinada a expedicéo de cartas precatérias
para oitiva das testemunhas de defesa e
interrogatério dos acusados. Em virtude de deciséo
liminar concedida pelo Superior Tribunal de Justiga
em autos do habeas corpus, a a¢do penal se
encontra suspensa desde o dia 15 de fevereiro de

2012.
g. chance de perda (provavel, possivel ou remota) Remota
h. anélise do impacto em caso de perda do processo Aplicacdo pena restritiva de direitos.
i. valor provisionado (se houver proviso) N/A

Adicionalmente, encontra-se em tramite perante o Superior Tribunal de Justica, um
Habeas Corpus que suspendeu o andamento da Acdo Penal acima referida, conforme

detalhes abaixo:

Processo n° 233.069
a. juizo Superior Tribunal de Justica
b. instancia N/A
c. data de instauragdo 10.02.2012

d. partes no processo

Ricardo Lopes Delneri (Presidente do Conselho de
Administracdo) X TRF — 32 Regido

e. valores, bens ou direitos envolvidos

N/A

f. principais fatos

Habeas corpus impetrado em favor do Sr.
RICARDO LOPES DELNERI por estar sofrendo
constrangimento penal ilegal imposto pelo Tribunal
Regional Federal da Terceira Regido, que denegou
a ordem writ n® 0032414-03.2011.401.0000,
mantendo em curso acdo penal calcada em
denincia formalmente inepta e carente de justa
causa. Foi concedida medida liminar com o fim de
sustar 0 andamento da agdo penal. Apds as
informacdes prestadas pelo TRF, os autos foram
remetidos a Procuradoria-Geral da Republica, de
onde retornaram no Ultimo dia 23 de margo com
parecer pela concessdo da ordem para trancamento
da acéo penal. Os autos se encontram agora
conclusos ao Relator aguardando julgamento.

g. chance de perda (provavel, possivel ou remota)

Remota

h. anélise do impacto em caso de perda do
processo

No caso de perda, serd impetrado novo habeas
corpus no Supremo Tribunal Federal.

i. valor provisionado (se houver provisdo)

N/A

Verséao : 17
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.4. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que 0 emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes
contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-
controladores ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando: (a)
juizo; (b) instancia; (c) data de instauracdo; (d) partes no processo; (e) valores,
bens ou direitos envolvidos; (f) principais fatos; (g) se a chance de perda é: (i)
provavel; (ii) possivel; (iii) remota; (h) analise do impacto em caso de perda do
processo; e (i) valor provisionado, se houver proviséo:

N&o h& nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral que ndo estejam sob sigilo,
em face da Companhia ou suas controladas que as partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores do
emissor ou de suas controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

45. Impactos em caso de perda e valores envolvidos em processos sigilosos
relevantes em que a Companhia ou suas controladas sdo parte:

A Companhia e suas controladas ndao possuem processos sigilosos relevantes em que a
Companhia ou suas controladas sejam parte e que nao tenham sido divulgados acima.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto
4.6. Processos judiciais, administrativos e arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, em que a Companhia ou suas
controladas séo partes, ndo estéo sob sigilo e em conjunto séo relevantes para seus
negocios, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros:

a) Valores envolvidos
A Companhia e suas controladas ndo possuem processos judiciais, administrativos e
arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que
ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes.

b) Valor provisionado, se houver
A Companhia e suas controladas ndo possuem processos judiciais, administrativos e
arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que
ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes.

c) Pratica do emissor ou de sua controlada que causou tal contingéncia
A Companhia e suas controladas ndo possuem processos judiciais, administrativos e

arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que
ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

OUTRAS CONTINGENCIAS RELEVANTES NAO ABRANGIDAS NOS ITENS ANTERIORES:

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

INFORMACOES SOBRE AS REGRAS DO PAiS DE ORIGEM DA COMPANHIA E REGRAS DO PAiS NO QUAL OS
VALORES MOBILIARIOS DA COMPANHIA ESTAO CUSTODIADOS, IDENTIFICANDO: I) RESTRICOES
IMPOSTAS AOS EXERCICIOS DE DIREITOS POLIiTICOS E ECONOMICO; II) RESTRICOES A CIRCULACAO E
TRANSFERENCIA DOS VALORES MOBILIARIOS; (I11) HIPOTESES DE CANCELAMENTO DE REGISTRO; E (IV)
OUTRAS QUESTOES DO INTERESSE DOS INVESTIDORES

A Companhia ndo possui valores mobiliarios custodiados em outros paises.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

5.1. Descricdo, quantitativa e qualitativa, sobre os principais riscos de mercado
a que a Companhia esta exposta, inclusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas
de juros

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condicfes
aplicaveis as futuras autorizacGes para exploracdo de novos empreendimentos de
geracdo de energia que sdo necessarias para a realizacdo de nossos investimentos.
Assim, € possivel que tenhamos que nos sujeitar a aumentos Ndo previstos em N0OSs0S
custos.

Atualmente, as autorizagdes cedidas pelo poder publico para construcdo e operacéo de
empreendimentos de geracdo de energia, concedem o direito de exploragéo por prazo
determinado, limitado a até 30 ou 35 anos (no caso de empreendimentos edlicos), bem
como estabelecem direitos e obrigacdes do autorizado incluindo, entre outros, o dever
de o beneficiario observar os prazos para a execucdo das obras de implantacdo das
instalacBes de geracdo, incluindo a realizacdo dos estudos ambientais e obtencdo das
licencas ambientais, construcdo e operacdo das instalacdes de geracdo. Além disso, a
autorizacdo estabelece a obrigacdo do autorizado se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL,
pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em
regulamentacédo especifica, além de se sujeitar a regulamentacdes futuras da ANEEL e
de autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do
ato de outorga permitem algum nivel de discricionariedade para alterar unilateralmente
certas condicBes das autorizagdes concedidas, incluindo custos de fiscalizacdo, regras
para comercializacdo futura da energia elétrica, aplicacdo de custos e encargos, bem
como, despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros. Nossos custos poderdo
ser aumentados como resultado de alteracdo unilateral dos termos de autorizacao,
podendo nos afetar adversamente. Ndo temos como quantificar o risco envolvido, dada
a discricionariedade e unilateralidade referente & decisao de tais eventos.

A ANEEL podera ndo nos conceder as autorizagcBes necessarias para desenvolver
Nnossos projetos e, nas situacdes em que obtivermos as autorizacdes, poderemos ser
penalizados pela ANEEL em caso de descumprimento das disposicdes de nossas
autorizagoes.

Nossas atividades de geracdo sdo realizadas de acordo com termos de autorizagdes
firmados com o Poder Concedente, 0s quais tém término definido de 30 ou 35 anos (no
caso de empreendimentos e6licos) ap6s a publicacdo de cada autorizagdo e cuja outorga
ou renovacao sao feitas a critério da ANEEL, mediante nossa solicitacdo. Com base nas
disposicdes de nossos termos de autorizagdes e na legislacdo aplicavel, a ANEEL
poderd ndo nos outorgar as autoriza¢fes necessarias para desenvolver nossos projetos
ou, em caso de descumprimento de qualquer disposicdo de referidos termos de
autorizacgoes, esta poderd nos impor penalidades que, dependendo da gravidade do
descumprimento, poderdo incluir: adverténcias, multas, interdicdo das instalacGes,
embargos & construcdo de novas instalagcbes ou aquisicdo de novos equipamentos,
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restricOes a operacgdo de instalacdes e equipamentos existentes, suspensdo temporaria de
obtencdo de novas autorizagdes ou revogacao da autorizacao.

A ndo outorga das autorizagdes necessarias para desenvolver nossos projetos, a extingdo
antes do prazo final de quaisquer de nossas autorizagdes, a imposicdo de multas ou
penalidades pela ANEEL poderdo causar um efeito adverso sobre nos. Até o momento,
ndo fomos multados e/ou penalizados pela ANEEL. N&o temos como quantificar o risco
envolvido em eventual penalidade.

Novas regras para a venda de energia elétrica e condi¢cdes de mercado poderdo, no
futuro, afetar os precos de venda de energia elétrica por nos praticados.

Segundo a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, nossas geradoras deverdo vender
eletricidade no Ambiente de Contratacdo Regulada, ou ACR, por meio de leilGes
publicos conduzidos pela ANEEL, ou no Ambiente de Contratacdo Livre, ou ACL. A
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico permite as distribuidoras adquirentes de
eletricidade negociada pelas geradoras no Ambiente de Contratacdo Regulada, reduzir o
montante de energia contratada nos seguintes casos: (i) compensagdo pela saida de
Consumidores Potencialmente Livres do Mercado Regulado para o Mercado Livre; (ii)
desvios das estimativas de demanda elaboradas pelas distribuidoras, apds dois anos da
declaracdo de demanda inicial, sendo que neste caso a reducdo podera atingir até 4%
por ano do montante inicialmente contratado; e (iii) aumento dos montantes de energia
adquiridos por meio de contratos firmados antes de 17 de marco de 2004. Caso as
distribuidoras que venham a ter contratos de fornecimento de energia conosco decidam
reduzir o montante de energia contratada, poderemos ser adversamente afetados. Nao
temos como quantificar o risco envolvido.

Caso ocorram alteracdes nas regras de venda de energia elétrica, alteracdes de
condicdes de mercado ou outros fatores relacionados, em que a Companhia ndo possa
negociar a venda de toda a sua capacidade geradora nos leilées do ACR ou no ACL, a
Companhia podera ser compelida a vender sua capacidade excedente no mercado a
vista, onde 0s pre¢os estdo sujeitos a uma volatilidade significativa. Se isso ocorrer em
periodos em que 0s precos no mercado a vista estejam em baixa, a Companhia podera
sofrer um efeito adverso. Nao temos como quantificar o risco envolvido.

Novas regras ou condi¢cbes para aquisicdo, utilizagdo ou financiamento de

equipamentos relacionados a implementacdo de projetos de geracdo de energia
poderdo, no futuro, afetar negativamente os negécios da Companhia.

Atualmente, os aerogeradores e outros equipamentos adquiridos para implementacdo de
nossos parques eodlicos foram ou s&o passiveis de financiamento FINAME junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, o qual apresenta
condigdes e custos favoraveis comparados a outros financiamentos disponiveis no
mercado. Caso os fornecedores de tais equipamentos sejam descredenciados desta linha
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de financiamento, os novos equipamentos disponiveis no mercado ndo atinjam 0s
requisitos minimos de elegibilidade para tal financiamento, como indice minimo de
nacionalizagdo, ou qualquer outra medida regulatéria ou governamental crie requisitos
adicionais para a aquisicao, financiamento e/ou utilizacdo de equipamentos de geragédo
de energia elétrica em projetos nacionais, incluindo mas ndo se limitando a maiores
indices de nacionalizacdo ou outras medidas destinadas a fomentar a industria nacional,
0s custos de implementacéo de novos projetos eblicos poderdo ser majorados e afetar
negativamente a Companhia. Ndo temos como quantificar o risco envolvido, dado o
desconhecimento da Companhia do tamanho do impacto de potenciais mudangas nas
condicdes de financiamento de equipamentos dentro da cadeia produtiva de projetos
edlicos.

Riscos relacionados a inflacéo e a taxa de juros

No passado, o Brasil registrou altos indices de inflacdo. A inflacdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulacédo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeitos negativos
significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Mais recentemente, a taxa anual de inflacdo medida pelo indice Geral de
Precos do Mercado - IGP-M caiu de 20,1% em 1999 para 5,1% em 2011, e o indice
Nacional de Pregos ao consumidor Amplo - IPCA caiu de 8,9% em 1999 para 6,50%
em 2011. Entre 2007 e 2012 as taxas de juros foram de 11,25%, 13,75%, 8,75%,
10,75%, 11,00%, e 7,25% ao ano, respectivamente, conforme estabelecido pelo
COPOM. Qualquer aumento da taxa de juros poderia afetar negativamente nosso lucro e
resultado de operacbes, podendo aumentar o custo associado ao financiamento de
nossas operacoes.

Eventuais futuras medidas do Governo Federal, incluindo a reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e medidas para ajustar ou fixar o valor do real,
poderdo desencadear aumentos de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada
no futuro, 0 mecanismo de reajuste anual das receitas de suas controladas com base na
inflac&o, previsto em seus respectivos contratos de concessdo, podera ndo ser suficiente
para protegé-las inteiramente contra os efeitos do aumento de inflacéo.

Além disso, na hipotese de aumento de inflagdo, o0 Governo Federal podera optar por
elevar significativamente as taxas de juros oficiais. A alta das taxas de juros podera
impactar no custo de captacdo de empréstimos pela Companhia e por suas controladas,
como também no custo do endividamento atual de suas controladas, vindo a causar
aumento de suas despesas financeiras. Este aumento, por sua vez, podera afetar
adversamente a capacidade de pagamento de obrigagdes assumidas pela Companhia, na
medida em que reduzira sua disponibilidade de caixa.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

Em 31 de dezembro de 2011, as dividas consolidadas em reais da Companhia eram
atreladas principalmente a taxa de juros associadas ao CDI ou TJLP, e totalizavam
R$151,0 milhGes e R$652,1 milhdes, respectivamente.
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5.2 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2. Descricao da politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pela
Companhia, seus objetivos, estratégias e instrumentos, indicando: (a) riscos para
0s quais se busca protecdo; (b) estratégia de prote¢do patrimonial (hedge); (c)
instrumentos utilizados para protecdo patrimonial (hedge); (d) parametros
utilizados para o gerenciamento desses riscos; (e) se 0 emissor opera instrumentos
financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial (hedge) e quais séo
esses objetivos; (f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento de
riscos; e (g) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para
verificacdo da efetividade da politica adotada.

a) riscos para os quais se busca protecéo;

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois
acredita que os riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus ativos e passivos
compensam-se entre si no curso natural das suas atividades.

b) estratégia de protecdo patrimonial (hedge)

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois
acredita que 0s riscos aos quais estdo ordinariamente expostos nossos ativos e passivos
compensam-se entre si no curso natural de suas atividades.

¢) instrumentos utilizados para protecdo patrimonial (hedge)

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois
acredita que o0s riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus ativos e passivos
compensam-se entre si no curso natural de suas atividades.

d) parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois
acredita que o0s riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus ativos e passivos

compensam-se entre si no curso natural de suas atividades.

e) se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecdo patrimonial (hedge) e quais séo esses objetivos

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois
acredita que os riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus ativos e passivos

compensam-se entre si no curso natural de suas atividades.

f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos
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A Companhia gerencia seus riscos de forma continua, avaliando se as praticas adotadas
na conducdo das suas atividades estdo em linha com as politicas preconizadas pela
administracdo visando mitigar os riscos inerentes ao negocio, inclusive riscos de
mercado, por meio de auditoria e acompanhamento da implementacdo de acOes
necessarias para minimizacao desses riscos.

A Companhia possui um Comité de Auditoria e Compliance, o qual assessora 0
Conselho de Administracdo nas atividades de avaliacdo e controle das auditorias
independente e interna, bem como na revisdo das demonstragdes financeiras da
Companhia. Adicionalmente o Comité Financeiro, o qual assessora o Conselho de
Administracdo nas atividades de avaliagdo da gestdo financeira da Companhia, assim
como as suas operagdes de financiamento.

g) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da
efetividade da politica adotada

As areas da Companhia que estdo expostas aos riscos de mercado sdo monitoradas de
forma continua, conforme mencionado anteriormente no item “f” acima.

Embora a Companhia ndo possua uma politica especifica de gerenciamento de riscos, a
Companhia acredita que sua estrutura operacional e controles internos sdao adequados
para a verificacdo da efetividade da préatica de gerenciamento de riscos.

* 3k k
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5.3 - Alteragdes significativas nos principais riscos de mercado
53. Em relagdo ao ultimo exercicio social, informacbes sobre alteracfes
significativas nos principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposta ou

na politica de gerenciamento de riscos adotada

No ultimo exercicio social ndo houve alteragées significativas nos principais riscos de
mercado, bem como no monitoramento de riscos adotado pela Companhia.
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5.4.  Outras informacdes relevantes
Riscos Relacionados ao Brasil

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como 0s nossos
negocios.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacbes
recorrentes com relacdo ao DOlar e outras moedas fortes ao longo das Gltimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, 0 governo brasileiro implementou diversos planos
econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas,
minidesvaloriza¢es periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacbes significativas da
taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas.

Por exemplo, o Real desvalorizou 18,7% em 2001 e 52,3% em 2002 frente ao Dolar,
embora o Real tenha valorizado 11,8%, 8,7% e 17,2% com relacdo ao Délar em 2005,
2006 e 2007, respectivamente. Em 2008, em decorréncia do agravamento da crise
econdmica mundial, o Real se desvalorizou 32% frente ao Dodlar, tendo fechado em
R$2,336 por US$1,00 em 31 de dezembro. Em 31 de dezembro de 2009, com a
recuperacdo do pais frente a crise, observou-se a valorizacdo de 25,3% da moeda
brasileira frente ao Ddlar, cuja taxa passou a R$1,7412 por US$1,00. Em 31 de marco
de 2010, a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar era de R$1,7810 por US$1,00, em 31
de margo de 2011 a taxa de cAmbio era de R$1,6270. Em 31 de dezembro de 2011, a
taxa de cambio entre o Real e 0 Délar era de R$1,88 por U$1,00. Ndo podemos garantir
que o Real ndo sofrera depreciacdo ou ndo serd desvalorizado em relacdo ao Délar
novamente.

As desvalorizagbes do Real com relagcdo ao Dolar podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo
negativo a economia brasileira como um todo, bem como nos afetar adversamente.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica
brasileira, podem nos afetar adversamente.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. O governo brasileiro poderd intervir na economia nacional e realizar
modificagOes significativas em suas politicas e normas monetérias, fiscais, crediticias e
tarifarias. As medidas tomadas no passado pelo governo brasileiro para controlar a inflacéo,
alem de outras politicas e normas, implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das
politicas fiscais, controle de salarios e precos, blogueio ao acesso a contas bancarias,
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desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacOes, entre outras
medidas. N&o temos controle sobre quais medidas ou politicas 0 governo brasileiro podera
adotar no futuro, e ndo podemos prevé-las. Nossos negocios, nossa situacao financeira, o
resultado de nossas operacOes e nossas perspectivas poderdo ser prejudicados de maneira
significativa por modificaces relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
fatores, tais como:

¢ instabilidade social e politica;

e expansédo ou contragdo da economia global ou brasileira;

e controles cambiais e restricOes a remessas para 0 exterior, tais como as que
foram impostos em 1989 e no inicio de 1990;

e flutuagcOes cambiais;

e alteracdes no regime fiscal e tributario;

e alteracdes das normas trabalhistas

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e taxas de juros;

e inflacdo;

e politica monetaria;

e politica fiscal;

e racionamento de energia; e

e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que venham
a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do governo brasileiro nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado brasileiro de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no exterior
por companhias brasileiras. Tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo nos afetar adversamente.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de
economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco de mercado das nossas Units.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢6es econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises da América Latina, outros paises de economia emergente e 0s
Estados Unidos. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises nesses paises podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios da nossa emissao.
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No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos
Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenério recessivo em
escala global, com diversos reflexos, que, direta ou indiretamente, afetaram, e afetam,
de forma negativa 0 mercado acionario e a economia do Brasil, tais como oscila¢@es nas
cotacbes de valores mobilidrios de companhias abertas, falta de disponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo generalizada da economia mundial,
instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer dos acontecimentos acima mencionados poderé prejudicar o pre¢o de mercado

de nossos valores mobiliarios, além de dificultar o nosso acesso ao mercado de capitais
e ao financiamento das nossas opera¢des no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos.

* * *
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

12/12/2006

Sociedade por Acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

20/08/2008
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6.3.  Breve historico da Companhia
Constituicdo do Consércio Enerbras & WM e da Renova Energia S.A.

Em 2001, os Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo constituiram a
Enerbras Comercializadora de Energia Ltda., atualmente denominada Enerbras Centrais
Elétricas S.A. (“Enerbras”), dando inicio a sua atuacdo na prospecgdo de
aproveitamentos hidrelétricos. A Enerbras é atualmente uma sociedade controlada
diretamente pela Companhia.

Em 2003, a Enerbras constituiu, juntamente com a Watermark Engenharia e Sistemas
Ltda. (“Watermark™), consorcio para implantagdo, desenvolvimento e construcdo de 3
(trés) Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”) da Companhia localizadas na regiao do
extremo sul da Bahia, entre os municipios de Itamaraju, Vereda e Jucurugu.

Em 2004, o referido consorcio foi transformado em uma sociedade por acdes
denominada Energética Serra da Prata S.A. (“Espra”), controlada pela Enerbras e pela
Watermark, cuja finalidade era deter a autorizacdo de geracdo de energia por meio das
referidas 3 (trés) PCHs.

Em 2005, a Enerbras adquiriu a participacdo societaria da Watermark na Espra,
tornando-se detentora da totalidade das acGes da Espra. Atualmente ,a Espra é uma
sociedade controlada indiretamente pela Companhia.

Em 06 de dezembro de 2006, a Companhia foi constituida a partir de uma reorganizacao
societaria do grupo para tal finalidade, tendo como objetivo primordial a atuacdo da
Companhia em geracao de energia por fontes renovaveis.

Transferéncia de A¢bes — Renova e RRI

Em 27 de novembro de 2007, foi realizada a transferéncia da totalidade das acdes da
Companhia, até entdo detidas por Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral
Figueiredo, para a RRI Participagdes S.A. (“RRI”), sociedade holding detida
exclusivamente por eles.

Primeiro Investimento — InfraBrasil

Em 20 de dezembro de 2007, o InfraBrasil — Fundo de Investimento em ParticipacGes
(“InfraBrasil”), aportou 30 milhdes de reais no capital social da RRI Participagoes.
Apos tais mudancas, a RRI Participacfes passou a ter dois acionistas relevantes, sendo
estes: (i) a RR ParticipagOes, com participagdo equivalente a 91,89% do seu capital
social; e (ii) o InfraBrasil, com participacédo equivalente a 8,10% do seu capital social.
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Segundo Investimento — InfraBrasil

Em 29 de maio de 2009, o InfraBrasil aportou cerca de 161 milhGes de reais no capital
social de sua controlada direta, Hourtin Holdings S.A. (“Hourtin Holdings”), sendo que
a RRI passou a ser controladora direta da Renova e a Hourtin Holdings controladora
indireta da Companhia.

Incorporacdo da RRI e Hourtin Holdings pela Companhia

Em 29 de maio de 2009, a Companhia incorporou sua controladora RRI, passando a
Hourtin Holdings a ser a controladora direta da Companhia. Em 15 de janeiro de 2010,
foi aprovada a incorporagdo de sua controladora direta Hourtin Holdings, passando o
InfraBrasil a deter participacédo direta de 32,2% no capital social da Renova.

Registro de Companhia Aberta e Oferta Publica de Acoes

Em maio de 2008, a Renova protocolizou pedido de registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, o qual foi concedido em agosto de
2008.

Em 13 de julho de 2010 a Renova realizou oferta publica primaria de distribuicdo de
certificados de depdsito de acles, tornando-se a unica empresa dedicada a energia
renovavel do Brasil a ter suas acdes listadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da
BM&FBOVESPA.

Aumento de Capital e Investimento pela Light

No ambito da operacdo anunciada ao mercado em 08 de julho de 2011, a Light, por
meio de sua subsidiaria Light Energia S.A. (“Light Energia”), realizou a integralizagdo
de 50.561.797 (cinquenta milhdes, quinhentas e sessenta e uma mil, setecentas e
noventa e sete) de acOes ordinarias emitidas pela Renova mediante aporte do valor de
R$359.999 mil (“Investimento Light”).

O Investimento Light foi parte do aumento de capital aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Renova em 17 de agosto de 2011 e homologado em 25 de outubro de
2011, no montante total de R$376.044 mil, mediante a emissdo de 52.815.211
(cinquenta e dois milhdes, oitocentos e quinze mil, duzentas e onze) novas acOes
ordinarias, ao preco de emissdo de R$7,12 (sete reais e doze centavos) por cada acdo
ordinaria (“Aumento de Capital”).

Para maiores informacgfes sobre as reorganizagdes societarias, vide itens 6.5 e 6.7 deste
Formulario de Referéncia.
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6.5. Principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisdes,
incorporacdes de acdes, alienacdes e aquisi¢bes de controle societario, aquisigcdes e
alienacOes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou
qualquer de suas controladas ou coligadas, indicando: (a) evento; (b) principais
condic¢bes do negdcio; (c) sociedades envolvidas; (d) efeitos resultantes da operacao
no quadro acionario, especialmente, sobre a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital social e dos administradores do emissor; e (e)
quadro societario antes e depois da operacao

Incorporacdo RRI e Hourtin Holdings

Em 29 de maio de 2009, foi aprovada a incorporacdo da RRI por sua controlada direta
Renova. Antes da incorporacdo da RRI, a estrutura societaria da Renova era a seguinte:

InfraBrasil

100%

Ricardo Delneri

Hourtin Holdings S.A.

65%

100% - PN

Renato Amaral

35%

RRI Participagdes S.A.

100% - ON

32,18%

RR Partici

pagdes S.A.

67,82%

Renova Energia S.A.

100%

Enerbras Centrais Elétricas S.A.

100%

Energética Serra da Prata S.A.
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Ap0s a incorporacdo da RRI a estrutura do capital da Renova ficou a seguinte:

Ricardo Delneri Renato Amaral

InfraBrasil
65% 35%

100%

Hourtin Holdings S.A. RR Participagdes S.A.

32,18% 67,82%

Renova Energia S.A.

100%

Enerbras Centrais Elétricas S.A.

100%

Energética Serra da Prata S.A.

Em 15 de janeiro de 2010, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Renova
a incorporacao, pela Companhia, de sua controladora direta Hourtin Holdings, de forma
que o InfraBrasil passou a deter participacdo direta no capital social da Companhia.
Com a incorporacdo da Hourtin Holdings, a estrutura modificou-se permanecendo da
seguinte forma:

Ricardo Delneri Renato Amaral

65% 35%

InfraBrasil RR Participacdes S.A.

32,18% 67,82%

Renova Energia S.A.

100%

Enerbras Centrais Elétricas S.A.

100%

Energética Serra da Prata S.A.
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Reorganizacdo Societaria LER2009

Considerando o sucesso da Companhia no Leildo de Energia de Reserva de 2009
(“LER2009”) com 14 (quatorze) parques eodlicos, foram constituidas as seguintes
Sociedades de Propdsito Especifico - SPE’s sob o controle direto da Companhia para
deterem as autorizacOes de geracdo de energia, quais sejam: Centrais Eolicas Alvorada
Ltda., Centrais Edlicas Candiba Ltda., Centrais Eolicas Guirapa Ltda., Centrais Edlicas
Guanambi Ltda., Centrais Eolicas llhéus Ltda., Centrais Eolicas Igapora Ltda., Centrais
Eolicas Licinio de Almeida Ltda., Centrais E6licas Nossa Senhora Concei¢do Ltda.,
Centrais Edlicas Pajel do Vento Ltda., Centrais Eolicas Planaltina Ltda., Centrais
Eolicas Pindai Ltda., Centrais Eolicas Porto Seguro Ltda., Centrais Edlicas Rio Verde
Ltda. e Centrais Eolicas Serra dos Saltos Ltda. (todas as SPE’s acima foram
transformadas em Sociedades por A¢bes em 08.09.2010).

Para implementacdo dos parques eolicos vencedores do LER2009, foram contratados
financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, sendo: 9 (nove) empreendimentos financiados em maio de 2011 e 5 (cinco)
empreendimentos financiados em dezembro de 2011. Para melhor adequar tais
estruturacdes financeiras, foi realizada uma reestruturacdo societaria visando a
segregacdo das SPE’s financiadas, conforme abaixo mencionado.

A reestruturacdo iniciou-se em 8 de setembro de 2010 quando houve a transformacéo
das 14 (quatorze) SPE’s de sociedades por quotas de responsabilidade limitada para
sociedades por agdes. Ainda, em 8 de novembro de 2010 houve a transformacéo da SPE
Centrais Elétricas Sertdo Ltda. em sociedade por acles, alterando também sua
denominacao social para Nova Renova Energia S.A. (“Nova Renova”).

Em 02 de marc¢o de 2011, a Nova Renova adquiriu, da Companbhia, o controle societario
da Salvador Edlica Participagdes S.A. (“Salvador Edlica”) e Bahia Edlica Participagdes
S.A. (“Bahia Edlica”).

Dentro do escopo da reestruturacdo, em 15 de marco de 2011 foi transferido o controle
societario das 14 SPE’s para Bahia Eodlica e Salvador Eo6lica, permanecendo a estrutura
societaria da seguinte forma:
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Renova Energia S.A.

Nova Renova Energia S.A.

100%

Bahia Edlica Participades S.A.

&
§

Centrais Eélicas Pindai S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Igapord S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Licinio de Almeida

S.A.

99,99%

Centrais Eélicas CandibaS.A.

99,99%

Centrais Eélicas Ilhéus S.A.

Renova Energia
SPE's LER2009
Subholdings Controladoras

Nova Acionista da Renova — Light Energia S.A.

100%

l

Salvador Eélica Participagdes S.A.

99,99%

Centrais Eélicas Alvorada S.A.

Centrais Eélicas Guanambi S.A. 99,99%

99,99%
Centrais Eélicas Guirapa S.A.

Centrais Edlicas N. Sra. da Conceigdo 99,99%!

S.A.

é

Centrais Eélicas Pajeti do Vento S.A.

Centrais Eélicas Porto Seguro S.A.

Centrais Eélicas Planaltina S.A.

Centrais Elicas Rio Verde S.A.

§

Centrais Eélicas Serra do Salto S.A.

Versédo : 17

ou coligadas

No ambito da operacdo anunciada ao mercado em 08 de julho de 2011, a Light, por
meio de sua subsidiaria Light Energia S.A. (“Light Energia”), realizou a integralizagdo
de 50.561.797 (cinquenta milhdes, quinhentas e sessenta e uma mil, setecentas e
noventa e sete) de acdes ordinarias emitidas pela Renova mediante aporte do valor de

R$359.999 mil (“Investimento Light”).

O Investimento Light foi parte do aumento de capital aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Renova em 17 de agosto de 2011 e homologado em 25 de outubro de
2011, no montante total de R$376.044 mil, mediante a emissdo de 52.815.211
(cinquenta e dois milhGes, oitocentos e quinze mil, duzentas e onze) novas ac¢des
ordinérias, ao preco de emissdo de R$7,12 (sete reais e doze centavos) por cada acgao
ordinaria (“Aumento de Capital”). Desta forma, a estrutura societaria ficou a seguinte:
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181% - ON

Reorganizacdo Societaria LER2010

Bahia Edlica Participagdes S.A.

Centrais Edlicas Pindai S.A.
Centrais Edlicas Igapora S.A.

Centrais Edlicas Licinio de Almeida
SA.

99,99%

Centrais Edlicas CandibaS.A.

99,99%

Salvador Eélica Participagdes S.A.
Centrais Edlicas Alvorada S.A.

Centrais Edlicas Pajedi do Vento S.A.

Centrais Edlicas Planaltina .A.

99,99%

Centrais Edlicas Rio Verde S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Guirapa S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Nossa Senhora da
Conceiggo S.A.

Centrais E6licas Guanambi S.A.

Centrais Edlicas Porto Seguro SA.

99,99%

Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.

Bloco de Controle Renova
Renova Energia

SPE's LER2009

Subholdings Controladoras

* Agdes da RRfora do Bloco de Controle

Além do LER2009, a Companhia obteve sucesso no Leildo de Energia de Reserva de
2010 — LER2010 com 6 (seis) parques edlicos. Para deterem as autoriza¢Ges de geracdo
de energia, foram constituidas as seguintes SPE’s sob o controle direto da Renova:
Centrais Eolicas dos Aracas Ltda., Centrais Eolicas da Prata Ltda., Centrais Elétricas
Morrinhos Ltda. (atualmente denominada Centrais Elétricas Morrdo Ltda.), Centrais
Elétricas Seraima Ltda., Centrais Elétricas Tanque Ltda. e Centrais E6licas Ventos do
Nordeste Ltda. Vislumbrando futura contratacdo de financiamento de longo prazo para
construcdo dos parques eolicos, em 16 de marco de 2012, referidas SPE’s tiveram seu
controle societario transferido para a empresa Renova Eolica Participacdes S.A.,
sociedade controlada indiretamente pela Companhia. Apds esta reorganizacdo, a
estrutura societaria da Companhia, atualmente é a seguinte:
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Bloco de Controle Renova

Subholdings Controladoras
* Agdes da R fora do Bloco de Controle

FIP Caixa FIP Santa
Outros SANTANDER INFRABRASIL Ricardo Delneri Renato Amaral
Ambiental Barbara
[1,81%- 0N 11.30%- on 803%-0N 321%- 08 2,91%- 0N
2023 %-pn 7,48% PN 4601%-PN 1843%-PN 16,70%-PN.

Renova EnergiaS.A.

Nova Renova Energia S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Pindai $.A.

99,99%

Centrais Edlicas Igapora S.A.
99,99%
Centrais Edlicas de Almeida
99,99%
Centrais Edlicas Candiba S.A.

99,99%

Salvador Eélica Parti

99,99%|
Centrais Eicas Alvorada S.A.
Centrals Edlicas Pajeii do Vento S.A. 99,99%)

o : 99,99%|
Centrais Edlicas Planaltina $.A.
99,99%|
Centrais Edlicas Rio Verde S.A.
99,99%|
Centrais Edlicas Guiraps S.A.

99,99%)

99,99%)
Centrais Edlicas Guanambi S.A.
99,99%|
Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99,99%)
Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.

Participagdes S.A.

5599

o909

Centas EdicasVentos do Nordeste
(oA

,99%

EX

Centrais Elétricas Seraima LTDA
99,99%
Centrais Elétricas Tanque LTDA
,99%
Centrais Edlicas Aragds LTDA

99,99%

Centrais Edlicas da Prata LTDA
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6.6 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial

6.6. Pedidos de faléncia, desde que fundados em valor relevante ou de

recuperacdo judicial ou extrajudicial da companhia, e o estado atual de tais
pedidos

Né&o existe pedido de faléncia ou de recuperacéo judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.7 - Outras informacdes relevantes
6.7.  Outras informacdes relevantes

Todas as informagdes relevantes ja foram esclarecidas nos itens anteriores.
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7.1.  Descricdo sumaria das atividades desenvolvidas pela Companhia e por suas
controladas:

Visao Geral

A Companhia é uma empresa destinada & geracdo e comercializagdo de energia elétrica
em todas as suas formas; a producdo de combustiveis a partir de fontes naturais e
renovaveis; a prestacdo de servicos de apoio logistico a empresas ou companhias de
consultoria ambiental; a comercializagdo de créditos de carbono; e a participagdo no
capital social de outras sociedades.

Somos lideres na implementagdo de projetos de energia edlica contratada no Brasil e
atuamos de forma integrada na prospeccédo, desenvolvimento, implantacdo e operagédo
de nossos empreendimentos de geracdo de energia por fontes alternativas, o que nos
confere vantagens competitivas e retornos atrativos em nossos projetos.

Os empreendimentos de geracdo de energia elétrica por fontes alternativas (PCHs,
parques eolicos, usinas térmicas de biomassa e de energia solar), além de serem fontes
limpas de geracdo de energia elétrica e contarem com forte demanda no mercado,
gozam de uma série de beneficios em comparacdo a outros tipos de projetos de energia,
tais como: (i) desconto de 50% a 100% nas tarifas de transmissdo e distribuicéo; (ii)
possibilidade de Consumidores Especiais (consumidores com demanda contratada
acima de 0,5MW) comprarem exclusivamente energia gerada por fontes alternativas;
(iif) menor dificuldade para o licenciamento ambiental; (iv) receitas potenciais com 0s
créditos de carbono, uma vez que séo elegiveis para obtencdo de tais créditos, por meio
do MDL, no ambito do Protocolo de Kyoto; e (v) sdo projetos de infra estrutura e,
portanto, elegiveis ao Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-
Estrutura — REIDI.

Estamos presentes em varias regides do pais, com destaque aos 29 parques eélicos em

implantacdo no Estado da Bahia, contratados em leilGes de energia do mercado regulado
promovidos pela ANEEL.
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o Edlicas emimplantacao
© Projetos Edlicos

0 PCHs em operacao
@ Inventarios de PCHs
@ Projetos Basicos

Desde 2009, a companhia participou da maioria dos leildes de energia do mercado
regulado. Como resultado de referidos leilGes, se comprometeu a comercializar 649
MW de capacidade instalada (313 MW médios). Somos a empresa que comercializou o
maior volume de energia nos leildes do LER 2009, dedicados exclusivamente para a
fonte eolica, bem como LER 2010. Adicionalmente, fomos o segundo maior vencedor
do LEN A-3 2011, segundo os resultados dos leildes publicados pela CCEE.

No LER 2009, nossos projetos apresentaram 0 menor custo unitario de implantacao e
um dos maiores Fatores de Capacidade, de acordo com a Portaria n°® 16 do MME.

Em 2011 iniciamos nossa atuacdo também no mercado livre de energia, com 400 MW
de poténcia instalada provenientes de fonte edlica, que entrardo em operacao até 2016.

Além disso, possuimos, atualmente, um portfolio de parques edlicos com uma potencial
capacidade instalada de aproximadamente 9,7 GW.

Pontos Fortes
Acreditamos que nossos principais pontos fortes sdo os seguintes:

e Atuacdo Exclusiva em Projetos de Energia Renovéavel o que nos Proporciona
Significativas Vantagens em Relagdo a nossos Competidores. No Brasil ha
uma crescente dificuldade na viabilizagdo de grandes projetos de geragdo de
energia elétrica, em decorréncia dos elevados impactos sécio-ambientais a eles
associados, tais como o volume de emissdes de gas carbono pela geracdo
termelétrica ou alagamento de extensas areas pelas grandes hidrelétricas. Esses
impactos ambientais costumam tornar o licenciamento ambiental mais complexo
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e, por consequéncia, tornar a implementacdo desse tipo de projetos mais
demorado. Ja projetos de geracdo por fontes alternativas causam baixo impacto
ambiental na sua implementacdo e operagdo. Assim, acreditamos que 0 Nosso
portfélio composto exclusivamente de energia edlica, PCHs e solar nos
proporciona consideraveis oportunidades de crescimento e vantagens
competitivas no setor de geracao de energia, em funcéo de:

Q) significativa reducdo no risco e maior rapidez na obtencdo das
necessarias licengas ambientais;

(i) maior rapidez na construcéo e inicio de operacdo dos empreendimentos,
quando comparado com outras fontes de energia;

(iii)  isencdo de determinadas taxas setoriais obrigatdrias, alavancando o
retorno financeiro;

(iv) aumento da competitividade frente a geracdo termelétrica e gas natural
por exemplo, e de grandes hidrelétricas (em especial, em fungdo do significativo
desenvolvimento da inddstria de equipamentos de energia edlica no mundo nos
altimos anos);

(v) as fontes alternativas ndo estarem expostas a flutuacdo de precos de
combustiveis fosseis;

(vi)  potencial de valorizacdo dos nossos ativos, tendo em vista a possibilidade
de geracéo de créditos de carbono;

(vii) perspectiva de crescimento da demanda dos consumidores do mercado
livre pelas energias alternativas; e

(viii) expectativa de continuacdo dos leildes para a aquisicdo de energia
proveniente de fontes alternativas.

e Capacidade Comprovada de ldentificacdo, Desenvolvimento e Implantacéo de
Projetos de Geracdo de Energia. Nossos profissionais possuem ampla
experiéncia e capacidade comprovada na identificagdo de potenciais projetos de
geragdo de energia, seja edlica, solar ou hidrelétrica, e no desenvolvimento e
implementacdo de projetos rentaveis. Para isso, possuimos uma equipe
multidisciplinar propria para a prospecgdo e desenvolvimento de projetos que
inclui ambientalistas, engenheiros, ge6logos, hidrélogos, bem como especialistas
em andlise de vento, radiacdo solar, regulacdo do setor elétrico e em direito
ambiental, com ampla vivéncia no relacionamento com 0Orgéos de controle e
fiscalizacdo da administracdo publica. Na &rea de engenharia e obras, possuimos
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um quadro técnico com ampla experiéncia na negociacao e gestdo de contratos
de engenharia. Acreditamos que esses aspectos nos conferem:

Q) agilidade no desenvolvimento e construgdo dos projetos;

(i)  capacidade de continua originacdo de projetos, com agregagdo de valor
a0s Nnossos investimentos; e

(iii)  significativa redugéo dos custos de implementacdo dos projetos.

Acreditamos que esse conjunto de competéncias nos diferencia de nossa concorréncia, o
que foi demonstrado, por exemplo, no resultado dos leildes de energia dos quais
participamos, e permite que capturemos retornos atrativos em projetos de longo prazo e
com baixo risco de operacao.

Custos Reduzidos de Implementacdo Provenientes da Escala de Nosso
Portfélio de Projetos.

O consideravel numero de projetos que temos em nosso portfolio nos
proporciona ganhos de escala na contratacdo de obras e servicos de engenharia,
bem como na compra de equipamentos e materiais, contribuindo para
incrementar nossos retornos.

Administracdo Experiente e Comprometida com Altos Padrdes de Governanca
Corporativa.

A Companhia possui uma equipe de administradores com extensa experiéncia
no setor e no desenvolvimento de projetos de geracdo de energia elétrica.
Adicionalmente, a Companhia adota elevados padrdes de governanga
corporativa em linha com as melhores praticas do mercado brasileiro e
internacional, observando normas e padrGes que promovem o desenvolvimento
sustentavel, o respeito ao meio ambiente e a adogdo de um Plano de Negdcios
que acreditamos ser solido e rentavel. O Conselho de Administracdo da
Companhia possui 2 (dois) membros independentes, de um total de 14
(quatorze) membros. De acordo com o Estatuto Social, todas as acles de
emissdo da Companhia tém direito de 100% de tag-along. Atualmente,
contamos com a participacao estratégica em no capital social da Companhia do
InfraBrasil Fundo de Investimento em Participacdes, Fundo de Investimento em
Participacfes Caixa Ambiental e Santa Barbara Fundo de Investimento em
Participagdes, cujos quotistas sdo grandes fundos de pensdo e investidores
brasileiros e, ainda, Banco Santander (Brasil) S.A., 0 que nos exige a dar
continuidade e aprimorar as praticas de governanca corporativa por adotadas
pela Companhia.

Principais Estratégias

Verséao : 17
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Nosso principal objetivo € criar valor para nossos acionistas a partir do
desenvolvimento e implantacdo de projetos de geracdo de energia elétrica por fontes de
energia renovaveis. Para alcangcarmos esse objetivo, temos como principais estratégias:

e Posicionarmo-nos como Referéncia no Setor de Energia Renovavel.
Acreditamos que o setor de energia renovavel ainda é incipiente frente a seu
potencial, sendo predominantemente composto por um grande numero de
agentes de pequeno e médio porte, com capacidade financeira e operacional
limitada. Acreditamos, ainda, que para ter sucesso nesse setor, que requer
vultosos investimentos, é preciso ter capacidade financeira e escala.
Pretendemos utilizar nosso portfélio de projetos de geracdo de energia
renovavel, aliado a nossa experiéncia e agilidade para seu desenvolvimento e
implantacdo, para consolidar nossa posicdo no setor de geracdo de energia
elétrica e buscar a lideranca na geracdo por meio de fontes alternativas.
Acreditamos que 0 nosso expertise no desenvolvimento de projetos de geracao
de energia por fontes renovaveis, combinado a capacidade financeira que
pretendemos obter por meio de oferta publica de acGes nos permitira acelerar o
desenvolvimento do setor e nos posicionar como um player de referéncia.

e Implementar e Expandir nosso Portfélio de Projetos de Energia Renovavel.
Pretendemos desenvolver, comercializar a energia e implementar os projetos que
compdem nosso atual portfélio, bem como originar novos projetos que possuam
retornos atrativos, ampliando nossa participacdo no mercado de energia
renovavel, que apresenta altas taxas de crescimento anual se comparadas a do
mercado de fontes convencionais de energia elétrica. Adicionalmente,
pretendemos acompanhar as oportunidades de mercado para explorar outras
fontes de energia renovaveis, tais como biomassa e solar, e novas tecnologias,
desde que se mostrem economicamente atrativas. [Adicionalmente, poderemos
adquirir empresas do segmento de energia renovavel, dado o elevado grau de
dispersdo de agentes nesse setor, observando critérios de selecdo técnica e
econémico-financeira alinhados com nossa atuacdo na area de desenvolvimento
de projetos. Podemos, ainda, realizar alienacGes estratégicas de determinados
projetos de nosso portfélio para assegurar 0S recursos necessarios a
implementacdo de outros de nossos projetos que se mostrem mais competitivos.

e Obter as Melhores Condicdes de Comercializacdo da Energia Gerada por
Nosso Portfélio. Ndo estamos restritos a venda de energia em leildes e em
mercados com precos regulados. Assim, pretendemos vender nossa producédo de
energia elétrica nos diversos &mbitos de comercializagdo de energia, priorizando
aqueles com pregos e prazos mais atrativos. Por exemplo, podemos vender
energia no mercado livre, celebrando contratos bilaterais com grandes
consumidores livres ou comercializadores de energia, em condi¢des atrativas de
preco. Podemos ainda acessar o mercado de consumidores especiais, Cujo acesso
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ao mercado livre se da através da aquisicdo de energia proveniente de fontes
alternativas, que, embora seja 2% do mercado consumidor, apresentou um
crescimento de 37,9% em 2011 com relagdo a 2010 e tem potencial para atingir
16% do mercado total de energia elétrica.

e Capturar Valor de Sinergias na Construcdo, Operacdo e Manutencédo de
nossos Projetos. Pretendemos maximizar as sinergias e ganhos de escala na
construcdo, operacdo e manutencdo de nosso portfolio de geracdo de energia.
Pretendemos priorizar, sempre que possivel, a proximidade geografica entre
nossos projetos, criando clusters de usinas, como em nossos Parques Eo6licos em
Implantacdo e nossas 3 PCHs em operacdo. Com isso, acreditamos que podemos
minimizar os custos de implementacdo de nossos projetos e encargos de conexao
a rede elétrica, incluindo (i) os valores pagos as construtoras e prestadores de
servigos que nos auxiliardo na construcdo de nossos empreendimentos, tendo em
vista a concentracdo das atividades em areas proximas; e (ii) a mobilizacdo e
transporte de equipamentos pesados e de alto custo; e (iii) a adogdo de solugcbes
otimizadas de conexao a rede elétrica devido ao maior volume de energia a ser
injetado na rede.

e Acessar Ativamente o Mercado de Créditos de Carbono. A geracdo de energia
por meio de fontes renovaveis, torna-nos elegiveis para emitir e negociar no
mercado mundial créditos de carbono. Para que sejam comercializados, 0s
créditos devem ser emitidos e certificados em consonancia com o Protocolo de
Kyoto e demais regras da UNFCCC — Convenc¢do Quadro das NacGes Unidas
sobre Mudancas no Clima. Como parte de nossa estratégia, pretendemos
implementar nos nossos projetos as regras exigidas pelo Protocolo de Kyoto e
pela UNFCCC, e qualifica-los para a obtencdo da certificacdo de créditos de
carbono. A venda desses certificados podera nos conferir uma fonte de receita
adicional. Acreditamos que a crescente preocupacdo de diversos agentes da
sociedade com o meio ambiente podera valorizar significativamente esse
potencial de geragéo de receitas.

e Obter Beneficios Advindos de Nossa Politica de Responsabilidade Sdécio-
Ambiental. Pretendemos nos beneficiar da nossa forte politica de
responsabilidade sécio-ambiental para atrair novos investidores e clientes que
privilegiem investimentos, servicos e produtos socio-ambientalmente
responsaveis. Acreditamos, também, que 0s impactos positivos de nossa
atividade, por meio da criacdo de emprego e geracdo de renda, bem como
investimentos em infra-estrutura e capacitagéo profissional de mao de obra local,
criam uma receptividade favoravel a nossa atividade pelas comunidades
envolvidas e pelo poder publico nas nossas areas de atuagéo.

Atualmente investimos recursos proprios no desenvolvimento de novos negdcios no
segmento de energia solar, tanto no mercado de geracdo distribuida para consumidores
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residenciais, comerciais e industriais, quanto como para participar de futuros leildes
especificos para a fonte. Com isto, a companhia visa estar na vanguarda do segmento,
além de diversificar o seu portfolio em energias renovaveis.

Ademais, as holdings Nova Renova, Bahia Edlica e Salvador Edlica, bem como as SPEs
por estas constituidas exclusivamente com vistas a participacdo nos leildes LER 20009,
LER 2010 e LEN A-3 2011, receberao investimentos relevantes da Companhia para o
desenvolvimento dos parques edlicos em implementacao.
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7.2. Segmentos operacionais que tenha sido divulgado nas dltimas
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver,
nas demonstracoes financeiras consolidadas:

a) Produtos e Servicos Comercializados

As receitas da Companhia decorrem da atividade de geracdo de energia por meio de
fontes renovaveis.

b) Receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida da
Companhia

Atualmente, todas as receitas da Companhia decorrem da atividade de geracdo de
energia por meio das nossas 3 (trés) PCHs em operacdo, localizadas no Estado da
Bahia, denominadas Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2. Nossa receita operacional
liquida nos exercicios encerrados em 2009, 2010 e 2011 foi de R$30,2 milhdes, R$ 34,7
milhdes e R$ 36,6 milhdes, respectivamente

c) Lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacéo no lucro liquido
da Companhia

A segregacdo do lucro ou prejuizo nédo é aplicavel, considerando que a Companhia tem
receita apenas decorrente das 3 (trés) PCHs em operacdo, localizadas no Estado da
Bahia, denominadas Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2, sendo todas do mesmo
segmento.
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a)

PRODUTOS E SERVICOS QUE CORRESPONDAM AOS SEGMENTOS OPERACIONAIS DIVULGADOS NO ITEM
7.2. ACIMA:

Caracteristicas do Processo de Geragao

Atualmente geramos energia por meio de nossas trés PCHSs, localizadas no Estado da Bahia, a partir da
conversdo de energia potencial hidraulica em energia elétrica.

Em leilBes realizados em 2009, 2010 e 2011, a Companhia comercializou energia a ser produzida por
meio de 29 parques edlicos, todos localizados no interior da Bahia. Para esses parques edlicos, a energia
sera gerada por meio de aerogeradores que convertem a energia cinética do vento em energia elétrica.

Presenca geografica
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42MW de PCHs
em operagéo

b) Caracteristicas da Contrata¢édo de Energia

A Companhia vendeu energia elétrica por meio de programa de incentivo as fontes alternativas, o
PROINFA, no qual a Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. adquiriu a energia proveniente de
nossas trés PCHs em operagdo. Em 2009, 2010 e 2011, vendemos energia nos leildes promovidos pela
ANEEL, ambos os contratos tem prazo de vigéncia de 20 anos.

Também em 2011, iniciamos nossa participagdo no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL, através da
comercializag8o de energia para as comercializadoras da Cemig e da Light.

Pretendemos continuar a ofertar a energia elétrica proveniente de nossos projetos no Ambiente de
Contratacdo Regulada — ACR, para a contratacdo com entes publicos, mas também vislumbramos a a
comercializag8o de energia junto a consumidores livres, no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL.

¢) Caracteristicas dos Mercados de Atuacdo, em especial: i) Participacdo em cada um dos
mercados; e ii) Condic¢Ges de competi¢cdo nos mercados

Aspectos Gerais

A desaceleracéo verificada tanto na economia nacional como na internacional, fruto da crise financeira de
2008, vem produzindo efeitos diretos e indiretos no mercado de energia elétrica brasileiro, gerando um
reflexo imediato no nivel de utilizagdo da capacidade instalada e nas perspectivas de expansdo da
producdo de alguns dos segmentos industriais voltados a exportagdo de commodities, como € o caso do
setor siderGrgico e de outros da metalurgia. Em consequéncia, projetos de expansdo industrial foram
revistos e postergados.

O sistema brasileiro de geracdo de energia elétrica é composto predominantemente por usinas
hidrelétricas detidas por diversos proprietarios, havendo um aumento significativo de outras fontes na
matriz energética. Estima-se que o Brasil apresentava em 2003 potencial de geracdo de energia
hidrelétrica ainda ndo explorado de aproximadamente de 258.853MW, dos quais apenas 30% foram
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aproveitados de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética, ou EPE. Especificamente para Pequenas
Centrais Hidrelétricas, foi identificado um potencial da ordem de 15.000MW a ser aproveitado em
pequenas centrais, com capacidade até 30MW.

O planejamento da expansdo da oferta de energia é regido pelo Conselho Nacional de Politica Energética
— CNPE, que determina, como critério econdmico, a igualdade entre o Custo Marginal de Operacdo —
CMO e o Custo Marginal de Expansdo — CME, para cada ano no periodo 2013 a 2019, e, como critério de
seguranga, o limite para o risco de insuficiéncia da oferta de energia elétrica, ou risco de déficit4, em 5%
dos cenarios hidrolégicos,em cada subsistema do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Foram selecionados como candidatos a constar do plano os empreendimentos de geragdo com viabilidade
técnica, econdmica e socioambiental, com 0s prazos necessarios ao desenvolvimento dos projetos
compativeis com a previsdo de inicio de operacdo no horizonte do estudo.

De acordo com dados do Banco de Informacdes de Geracdo — BIG/ANEEL, a capacidade instalada total
do sistema elétrico brasileiro é de cerca de 112.500 MW. Observe-se que este total engloba as unidades
geradoras instaladas nos sistemas isolados, bem como a autoproducdo (geracdo de energia elétrica
instalada no local do consumo).

Para fins das simulagBes energéticas deste Plano, somente foram considerados os empreendimentos de
geragdo constantes do Sistema Interligado Nacional — SIN, cuja capacidade instalada por tipo de usina do
parque gerador existente, incluindo a parcela de Itaipu importada do Paraguai, totaliza 103.598 MW,
conforme apresentado na tabela abaixo.

Fonte Capacidade (MW) Participacdo (%)
Hidraulica (*) 74.279 7L,7
Térmica 13.302 12,9
Muclear 2.007 1.9
Fontes Alternativas 7.845 74
Subtotal 97.233 23,9
Importagdo Contratada(**) 6.365 6,1
Total 103.598 100

(*) inclui Itaipu com 7.000 MW (**)percentual ndo consumido pelo sistema elétrico paraguaio.

Em conformidade com a Lei 10.848 de 2004, para concretizar a expansdo do SIN sdo realizados leil6es
para compra de energia com trés (A-3) e cinco (A-5) anos de antecedéncia. Desta forma, existe um
conjunto de empreendimentos de geracdo j& contratados até 2009 e em implantagcdo, com usinas que
deverdo entrar em operacao no periodo 2010-2014.

Destaca-se que a composicdo deste parque gerador, contratado e em implantacéo, € o resultado da real
possibilidade de oferta que se tinha & época da realizagdo dos leilGes, tanto pela disponibilidade de
projetos e de equipamentos, quanto pelo fato de terem obtido as necessarias licengas ambientais, sem as
quais nenhum empreendimento de geracdo pode participar dos leildes de compra de energia elétrica
previstos em lei.

Os empreendimentos contratados no PROINFA também foram inseridos de acordo com o cronograma do
CMSE.

No presente estudo foram considerados 137 empreendimentos, sendo: 62 pequenas centrais hidrelétricas,
21 usinas termelétricas a biomassa e 54 usinas edlicas.

Segundo a EPE, o crescimento médio anual da carga de energia do SIN, no horizonte decenal (base
2010), é de cerca de 3.300 MWmed10, representando uma taxa média de expansdo de 5,1% a.a. A
projecdo indica que no eixo Sul-Sudeste/ Centro-Oeste o crescimento varia de 2.100 a 2.600 MWmed por
ano, e nas regides Norte e Nordeste o acréscimo da carga anual deve ficar entre 700 e 1.100 MWmed.

PAGINA: 64 de 304



Formuléario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Versdo : 17
7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

Em relacdo a expansdo hidrelétrica, devem entrar em operacdo, a partir do ano 2014, 1.088 MW de
projetos de geracdo com concessdo outorgada no passado e 32.296 MW de novos projetos a serem
licitados.

Considerando o cronograma de motorizacéo de cada empreendimento, a capacidade hidrica aumentara de
82 GW, aproximadamente, para 117 GW em 2019.

Destaca-se que, em termos percentuais, a elevacdo da capacidade de armazenamento (11%) é bem
inferior a0 aumento da capacidade instalada (61%) das novas usinas, mostrando que a maioria das usinas
viaveis neste horizonte estd localizada em bacias ainda inexploradas, para as quais ndo ha previsao de
instalacdo de usinas com reservatorios de regularizacdo das vazGes afluentes.

No sistema brasileiro, predominantemente hidrelétrico, as usinas térmicas podem ficar muitos meses sem
gerar energia, na medida em que o despacho 6timo do sistema prioriza a operagdo das fontes renovaveis,
de menor custo de operagéo.

No sistema brasileiro, predominantemente hidrelétrico, as usinas térmicas podem ficar muitos meses sem
gerar energia, na medida em que o despacho 6timo do sistema prioriza a operagdo das fontes renovaveis,
de menor custo de operacéo.

E também importante destacar que, dada a sua competitividade, a tendéncia atual é a contratagio de
fontes alternativas renovaveis, haja vista os resultados dos ultimos leildes de energia de reserva
especificos para estas fontes.

Segundo o PDE (Plano Decenal de Expansdo de Energia) em relacdo as fontes alternativas, registra-se
uma expansdo média anual de 13%, com destaque para as usinas edlicas, a biomassa de bagaco de cana-
de-agucar e PCH.

HIDRO(a) B83.165  85.483 B86.295 B88.499 B89.681 104.476 104.151 108.558 116.659
URANIO 2.007 2.007 2.007 2.007 2.007 3.412 3.412 3.412 3.412 3.412
GAS NATURAL 8.860 9.356 98.356 11.327 11.533 11.533 11.533 11.533 11.533 11.533
CARVAOD 1.765 2.485 3.205 3.205 3.205 3.205 3.205 3.205 3.205 3.205
OLEO COMBUSTIVEL ~ 3.380 4.820 5.246 8.864 8.864 B8.864 B.864 38.864 B8.864 8.864
OLEO DIESEL 1.728 1.903 1.703 1.356 1.149 1.149 1.149 1.149 1.149 1.145
GAS DE PROCESSO 087 687 687 687 087 087 087 087 687 637
PCH 4.043 4,116 4,116 4,116 5.066 5.566 5.816 6.066 6.416 6.966
BIOMASSA 5.380 6.083 6.321 6.671 7.071 7.421 7.621 7971 8.121 8.521
EQLICA 1.436 1.436 3.241 3.641 4.041 4.441 4.841 5.241 5.641 6.041
Total(b) 112.455 118.375 122.676 130.774 133.305 140.935 147.605 152.080 157.628 167.078

Ainda segundo a tabela acima a expansdo contratada ou concedida e a planejada por tipo de fonte,
apresenta a priorizagdo das usinas hidrelétricas e das fontes alternativas no horizonte de planejamento,
ndo sendo indicada nenhuma nova fonte utilizando combustivel féssil neste horizonte.

Destacamos ainda a evolugdo da participacdo da fonte e6lica na expansdo da matriz energética brasileira,
partindo de 1.436 MW em 2010 para 6.041 MW em 2019.

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHSs)

As Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH séo caracterizadas por possuirem poténcia instalada superior a
1 MW e igual ou inferior a 30 MW, destinadas a producdo independente, autoprodugdo ou producao
independente autbnoma.

Estas usinas vem tendo seus custos de instalacdo reduzidos e as mesmas vem sendo disponibilizados
equipamentos mais eficientes. A atratividade destas usinas fundamenta-se, principalmente, por suas
caracteristicas de menor impacto ambiental, menor volume de investimentos, prazo de maturacdo mais
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curto e tratamento incentivado pela regulamentacdo vigente. Nesse sentido, uma caracteristica da PCH é a
dispensa de licitacdo para obtencdo da concessdo, bastando ao empreendedor obter autorizacdo da
ANEEL.

Apesar de possuir menor porte, seu preco é competitivo em relagdo ao das hidrelétricas tradicionais, tendo
em vista 0s seguintes incentivos: (i) a possibilidade de utilizagdo de regime fiscal em lucro presumido; (ii)
maior facilidade na obtencéo de licenciamento ambiental, (iii) isencdo de pagamento de UBP, (iv) isen¢éo
do pagamento dos Encargos de P&D; (v) menor prazo de implementacdo e manutencdo do investimento e
(vi) isencdo do pagamento da compensacdo financeira pelo uso dos recursos hidricos; (vii) possibilidade
de comercializar de imediato a energia elétrica produzida com consumidores cuja carga seja maior ou
igual a 500 kW; (viii) a possibilidade de sub-rogacdo da CCC para empreendimentos instalados nos
sistemas isolados;

Adicionalmente, a comercializagdo de energia gerada por PCHs no mercado livre é beneficiada devido a
regulamentagdo da contratacdo incentivada, a qual prevé redugdo nas tarifas de distribuicdo/transmisséo
dos geradores e dos respectivos consumidores dessa energia. De acordo com a Lei 9.427/1996, fontes
alternativas (PCH, biomassa, e6lica e solar) tém direito a um desconto de no minimo 50% nas tarifas de
uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo associados. O direito a esse desconto é estendido também
aos consumidores desta energia limpa, a chamada “energia incentivada”.

O desenvolvimento deste mercado apresenta vantagens, como (i) a possibilidade de combinar a produgéo
desses geradores com a producéo de outros geradores, de modo a compensar periodos de baixa produgéo;
(i) a possibilidade do uso de comercializadores para comercializar a energia incentivada, sem que o
consumidor adquirente perca o beneficio do desconto a que faz jus ao contratar com o comercializador, o
que implica oportunidades de venda de energia relevantes, uma vez que garante acesso a um segmento de
mercado atualmente cativo que ndo tem possibilidade de se tornar livre a menos que adquira energia de
geradores incentivados.

Em termos de desenvolvimento sécio-ambiental, as PCHs promovem geracgdo a ser distribuida de forma
local, aumentando a oferta de energia elétrica nas regibes em que estdo instaladas, diferente das grandes
hidrelétricas e das usinas termelétricas, onde tal distribuicdo local ndo ocorre. Os maiores
aproveitamentos hidrelétricos sdo concentrados na maioria em regides isoladas, tornando os pequenos
empreendimentos importantes, em vista especialmente da reducdo dos custos de transmissdo que
proporcionam.

Parques Edlicos

A também denominada energia dos ventos pode ser explicada, em termos fisicos, como a energia cinética
gerada pela migracdo das massas de ar provocada pelas diferencas de temperatura existentes na superficie
do planeta. Seu aproveitamento € feito por meio da conversdo da energia cinética de translacdo em
energia cinética de rotacdo. Para a produgdo de energia elétrica, sdo utilizadas turbinas e6licas, também
conhecidas como aerogeradores.

De acordo com o Atlas de Energia Elétrica do Brasil, os ventos do Brasil sdo duas vezes superiores a
média mundial e possuem volatilidade de 5% (oscilacdo da velocidade), o que da maior previsibilidade ao
volume a ser produzido. Além disso, como a velocidade costuma ser maior em periodos de estiagem,
existe a grande vantagem de operar as usinas edlicas de forma complementar as usinas hidrelétricas,
preservando a agua dos reservatdrios em periodos de poucas chuvas.

De 2003 a 2010, a capacidade instalada de parques edlicas cresceu 12 vezes, passando de 22MW a 1.436
MW — um crescimento anual médio de 100%. Sé em 2007, a oferta interna de energia eélica aumentou de
236 GWh para 559 GWh, uma variacdo de 136,9%, segundo os dados do Balango Energético Nacional,
produzido pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

As regides com maior potencial medido sdo Nordeste, principalmente no litoral (75GW), Sudeste,
particularmente no Vale do Jequitinhonha (29,7GW) e Sul (22,8GW), regido em que esta instalado um
dos maiores parques e6licos do pais, o de Osério, no Rio Grande do Sul, com 150MW de poténcia.

Destacamos ainda que a flutuacfes na geracdo de energia em funcdo da variabilidade dos ventos, uma
caracteristica da geracdo e6lica, néo foi identificada no Brasil.Outro obsticulo enfrentado por projetos
edlicos € a necessidade de construir extensas redes de transmissdo, que est4d sendo mitigada com a
licitacdo de novas ICG.
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Por fim no Brasil, onde o leque de op¢des para a expansdo das fontes renovaveis é amplo, a tarifa da
energia € um componente importante na politica energética e essencial para viabilizar a insercéo
competitiva desta fonte. Dado ao potencial edlico brasileiro o desafio se concentra no custo desta energia
desta fonte comparado ao das demais op¢Bes de expansao.

Outro beneficio desta fonte renovavel, que pode vir no futuro a contribuir para viabilizar estes projetos,
refere-se a perspectiva de venda de créditos de carbono por ser uma tecnologia de geracdo limpa de
energia.

O ano de 2009 foi um marco para a energia eélica no Brasil. No dia 14 de dezembro de 2009 ocorreu o
segundo leildo de energia de reserva, tendo esse leildo se destinado exclusivamente & contratacdo de
usinas eodlicas. Os resultados do leildo surpreenderam em dois aspectos: (i) a elevada capacidade
contratada; e (ii) os pregos praticados, abaixo das estimativas de mercado e em niveis competitivos com
outras fontes tidas como mais baratas, como termelétricas.

Os precos praticados neste primeiro leildo representam uma quebra de paradigma no setor, onde havia a
crenca da necessidade de pregos acima de R$ 200,00 por MWh para viabilizar projetos de geracdo de
fonte edlica, em linha com as tarifas praticadas no Proinfa, situadas na faixa de R$ 250,00 a R$ 270,00
por MWh. Os principais fatores que possibilitaram essa importante reducdo de custos na industria podem
ser listados como segue:

(i) Alto Fator de Capacidade dos Parques Vencedores: Os parques e6licos vencedores do certame
possuiam em média 41,7% de fator de capacidade, j& descontados os arredondamentos dos lotes
inteiros, sendo que alguns parques chegavam a ter fato de capacidade acima de 50%, o que
implica em uma elevada producgdo de energia anual, em niveis extremamente altos se comparado
com os padrdes internacionais, o que demonstra o grande potencial e6lico brasileiro;

(if) Maturacdo da Industria de Suprimento de Equipamentos Eolicos: Com o forte crescimento de
programas de apoio a energia edlica em paises como Estados Unidos, China e India, bem como
na Comunidade Européia, pioneira neste setor, grandes fabricantes de equipamentos, tais como
General Electric, Siemens e Alstom, ingressaram no setor nos Gltimos anos por meio de
aquisicdes e usaram sua capacidade financeira e técnica para ampliar os volumes produzidos e o
tamanho individual dos equipamentos, o qué trouxe expressivos ganhos de escala no setor e a
consequente reducdo dos custos unitarios;

(iii) Incentivos Fiscais na Industria: A isencdo do IPI sobre equipamentos edlicos, o REIDI, que
isenta 0 PIS e Cofins, e a extensdo de convénios do CONFAZ que prorrogou até o dia 31 de
dezembro de 2012 a isencdo do ICMS para opera¢des com equipamentos e componentes para 0
aproveitamento de energia eélica, possibilitaram a desoneragdo fiscal sobre os equipamentos,
assim como a liberacdo de importagdo para equipamentos de poténcia unitaria acima de 1,5 MW,
0 que acirrou a competicdo com os fabricantes de equipamentos locais e propiciou melhores
condicBes para os empreendedores; e

(iv) Crise Financeira Internacional: A crise financeira internacional, que vem afetando mais
fortemente os paises desenvolvidos e com grande impacto na oferta de crédito nesses paises que
sdo o core market dos grandes fabricantes de equipamentos edlicos, incentivou esses fabricantes
a buscar novas alternativas de mercado para vender sua producdo, aumentando, assim, a oferta
de equipamentos edlicos no pais e fortalecendo o poder de negociacdo dos projetos com altos
fatores de capacidade e escala, e consequentemente grandes chances de éxito no leil&o.

Em agosto de 2010 ocorreu outro leildo de energia de reserva, o LER 2010, onde a Renova Energia
comercializou energia proveniente de 6 empreendimentos eélicos.

Em relacdo ao mercado de geracdo energia proveniente de fonte edlica, ainda ndo consideramos nossa
participagdo, pois 0s nossos parques edlicos ainda encontram-se em fase de implementacéo.

Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA)

Em 2002, o PROINFA foi estabelecido pelo governo para criar incentivos para o desenvolvimento de
fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, PCHs e projetos de biomassa. Nos
termos do PROINFA, a Eletrobras compra a energia gerada por estas fontes alternativas por um periodo
de 20 anos que é paga através de encargo e alocada aos consumidores finais. O Banco Nacional de
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Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES aprovou a abertura de uma linha de crédito para
especifica para projetos incluidos no PROINFA, podendo financiar até 80% dos itens finaciaveis de
construgdo das usinas inseridas no programa.

d) Eventual Sazonalidade
N&o ha sazonalidade na atividade da Companhia.

e) Principais insumos e matérias primas: i) descricdo das relacdes mantidas com fornecedores,
inclusive se estdo sujeitas a controle ou regulamentacédo governamental, com indicacdo dos
orgdos e da respectiva legislagdo aplicavel; ii) eventual dependéncia de poucos
fornecedores; iii) eventual volatilidade de seus precos.

Os principais insumos utilizados em nossas atividades sdo materiais de construcéo civil, equipamentos de
geracdo e transmissdo de energia, notadamente turbinas para geracdo hidrica ou edlica e subestacfes de
alta/média tensdo, além de servicos de engenharia civil para a construcdo da infra-estrutura das centrais
de geracdo, incluindo fundacfes para as torres dos aerogeradores de nossas usinas eolicas e barragens
para nossas PCHSs.

Apos a implantacéo das nossas usinas, nossa atividade operacional passa a ser de manutencéo dos nossos
ativos, composta principalmente por pecas de reposi¢do e consumiveis.
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7.4.  Clientes relevantes (responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
da Companhia): (a) montante total de receitas provenientes do cliente; e (b)
segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente.

Atualmente, vendemos toda a energia gerada por nossas 3 (trés) PCHs em operacao para
a Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. Desta forma, a totalidade da nossa
receita € proveniente dessa empresa.

A partir de 2012, nossos 14 parques edlicos em implantacdo no interior do Estado da
Bahia venderdo toda sua energia para a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
— CCEE, conforme comercializado no leildo realizado pela Camara de Comércio de
Energia Elétrica - CCEE em dezembro de 2009.
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7.5.  Efeitos relevantes da regulacéo estatal sobre as atividades da Companhia:

a) necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades
e historico de relacdo com a administracdo publica para obtencédo de tais
autorizacoes

Os empreendimentos de geracdo de energia poor fontes alternativas atuam na
modalidade de Produtores Independentes de Energia Elétrica (PIE) ou autoprodutores
de Energia Elétrica, estando sujeitas ao regime juridico da autorizacdo para producéo de
energia elétrica. Ao contrario das concessdes tradicionais de uso de bem publico ou do
regime de prestacdo de servico publico de geracdo de energia elétrica, as autorizacbes
para exploracdo ndo requerem licitacdo prévia e sdo mais flexiveis e menos onerosas
que as concessdes, sendo outorgadas a titulo gratuito. As PCHSs ainda sdo dispensadas
do pagamento pelo uso do recurso hidrico (conforme § 4° do artigo 26 da Lei 9.427/96).
Os titulares das autorizagOes para exploracdo de PCHSs, desde que arquem com os 6nus
das indenizac@es correspondentes, tém o direito de promover, em seu préprio nome, as
desapropriacdes e instituir as serviddes administrativas de bens declarados de utilidade
publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construcao e posterior operagdo da usina em
questdo e suas instalacbes de transmissdo de interesse restrito, ou seja, linhas que fardo a
conexdo de nossas PCHs ao SIN. No caso das usinas edlicas, poderdo ser instituidas
serviddes administrativas as instalaces de transmissao de interesse restrito.

De acordo com as autorizagbes, os atos que visem a modificacdo e ampliacdo do
empreendimento, transferéncia a terceiros dos bens ou instalagdes e cessdo dos direitos
decorrentes das autorizag6es, requerem aprovacao prévia pela ANEEL.

As autorizacBes para exploracdo de parques edlicos sdo validas por 35 anos e as
autorizactes para exploracdo de PCHSs sdo validas por 30 anos, ambas podendo ser
prorrogadas a critério da ANEEL. Os direitos decorrentes das autorizagoes, incluidos
aqueles sobre a exploracdo de potencial hidrelétrico ou dos ventos, conforme o caso,
podem ser cedidos para outra empresa ou consorcio de empresas, desde que mediante
prévia autorizacdo da ANEEL.

No Brasil, o PIE pode contratar livremente os precos (e ndo tarifas) de venda de energia
elétrica, o que ndo seria possivel se sua atividade econdmica fosse regida pelas regras
aplicaveis as concessionarias de servi¢os publicos.

A fim de permitir a utilizacdo da energia produzida por fontes alternativas de energia, 0s
titulares das autorizagdes tém o direito de acessar livremente os sistemas de transmisséo
e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conex&o, quando
devidos. Nos termos da Resolugdo ANEEL n.° 77 e da Lei n.° 9.427, os
empreendimentos de geracédo de energia por fontes alternativas tém direito ao desconto
minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas.
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Somos detentores de Autoriza¢Ges outorgadas pela ANEEL para nos estabelecermos
como produtores independentes de energia elétrica mediante a exploracdo dos
potenciais hidrelétricos denominados PCH Cachoeira da Lixa, PCH Colino 1 e PCH
Colino 2, localizados no Estado da Bahia, pelo prazo de 30 anos, podendo ser
prorrogado se assim solicitarmos & ANEEL, que possui discricionariedade para aprovar
tal renovacéo.

A ANEEL nos outorgou autorizagfes para nos estabelecermos como produtores
independentes de energia elétrica mediante a exploracdo dos 29 (vinte e nove) parques
edlicos vencedores de leil6es de energia do mercado regulado promovidos pela ANEEL,
localizados no Estado da Bahia, pelo prazo de 35 anos, podendo ser prorrogado se assim
solicitarmos a ANEEL, que possui discricionariedade para aprovar tal renovacéo.

As autorizacbes perdem a sua validade quando do término do prazo fixado pela
ANEEL. No entanto, a ANEEL podera extinguir nossas autorizacdes antes do prazo
fixado, se: (i) comercializarmos energia em desacordo com as prescri¢ces da legislacdo
especifica e das proprias autorizages; (ii) descumprirmos as obrigacdes decorrentes das
autorizacdes e da legislacdo de regéncia; (iii) transferirmos a terceiros os bens e
instalacBes sem prévia e expressa autorizacdo da ANEEL,; (iv) ndo recolhermos a multa
decorrente de penalidade imposta por infragdo; (v) solicitarmos o término antecipado;
ou (vi) desativarmos as centrais geradoras.

Ao final do prazo de nossas autorizac@es, 0s bens e instalagdes relacionados a producéao
de energia elétrica passardo a integrar o patrimdnio da Unido, por meio de reversao,
mediante o pagamento de indeniza¢do sobre os ativos ndo integralmente amortizados ou
depreciados.

politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento
da regulacdo ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais,
inclusive a adesdo a padrdes internacionais de protecdo ambiental

Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem
recursos naturais, tais como a construcdo e operacdo de PCHSs e a geracdo de energia
edlica, a Politica Nacional do Meio Ambiente, instituida pela Lei n.° 6.938, de 31 de
agosto de 1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n.° 99.274, de 06 de junho de
1990, estabelece a obrigacdo do prévio licenciamento ambiental. Trata-se de um
procedimento administrativo pelo qual o 6rgdo ambiental competente analisa a
localizagdo, instalacdo, ampliacdo e a operacdo dos empreendimentos, bem como
estabelece as condigOes para o seu desenvolvimento.

De acordo com a Resolugdo CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997, o processo
de licenciamento ambiental compreende trés etapas, nas quais o0 O0rgdo ambiental
competente emite as seguintes licengas:
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e Licenca Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto,
aprovando sua localizacdo e concepcdo. Contém requisitos basicos a serem
atendidos com relacédo a localizagdo, instalacdo e operacdo do empreendimento,
observadas as normas de uso e ocupacéo do solo.

e Licenca de Instalacdo: autoriza a instalacdo do empreendimento, de acordo
com as especificacdes determinadas no projeto das obras a serem executadas e
as acOes de controle de impactos ambientais.

e Licenca de Operacdo: solicitada na fase de inicio da operacdo do
empreendimento, visa autorizar o inicio do funcionamento da atividade
licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos durante o processo de
licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados
significativos, exige-se a elaboracdo de EIA/RIMA. Nesses casos, € obrigatoria a
realizacdo de investimentos em Unidades de Conservacao, no valor definido pelo érgdo
ambiental competente com base no grau de impacto ambiental do empreendimento.

O processo de licenciamento de PCHs possui algumas especificidades definidas pela
Resolucdo CONAMA n°. 279/01. De acordo com essa Resolugdo, os empreendimentos
elétricos de baixo impacto ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado
de licenciamento ambiental. Desse modo, em lugar do EIA/RIMA, deve ser elaborado o
RAS que, junto com o registro na ANEEL, sera apresentado pelo empreendedor ao
requerer emissao de Licenca Prévia.

No ambito administrativo, as penalidades podem variar de simples adverténcia até
aplicacdo de multa, que pode variar de R$50,00 a R$50 milhdes. No ambito criminal,
merece destaque a figura da responsabilidade penal da pessoa juridica, contemplada de
forma independente a responsabilizacdo das pessoas fisicas que concorrem para a
pratica do crime ambiental, e que pode sujeitd-la ao pagamento de multa. No ambito
civel, o poluidor podera ser obrigado a recuperar os danos causados independentemente
da configuracdo da culpa.

A demora, ou eventualmente o indeferimento, por parte dos 6Orgdos ambientais
licenciadores, na emissdo ou renovacdo dessas licencas, assim como a eventual
impossibilidade da Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos
ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou
mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operacdo de nOSsSOS
empreendimentos.
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Conforme disp6e a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento
ambiental, os empreendimentos que se dedicam a atividades potencialmente poluidoras
ou que utilizem recursos naturais, devem ser registrados no CTF, perante o IBAMA. A
regularidade desse cadastro depende da apresentacdo periodica de relatérios sobre as
atividades exercidas e, em alguns casos, do pagamento da TCFA. Nossas atividades
estdo registradas perante o IBAMA, para fins do Cadastro Técnico Federal de
Atividades Potencialmente Poluidoras.

Uso de Recursos Hidricos

A utilizacdo de recursos hidricos para as finalidades de (i) derivacdo ou captacgéo; (ii)
extracdo de aquifero para processo produtivo; (iii) lancamento de efluentes liquidos em
corpo de agua; (iv) aproveitamento hidrelétrico; e (v) outra que altere a quantidade ou
qualidade da 4gua em um corpo d’dgua, depende de prévia autorizacdo do oOrgao
ambiental competente.

Todas as PCHs do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata obtiveram outorga de
utilizacdo de recursos hidricos, expedidas pela SRH, vélidas até junho de 2010,
autorizando a construcao das barragens de nossos empreendimentos.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de agua necessaria a
viabilidade do empreendimento hidrelétrico) é obtida junto as secretarias estaduais de
recursos hidricos ou no caso de lagos e rios sob dominio federal, junto a ANA. A sua
obtencdo € feita com base em estudos de usos multiplos da agua, de forma a garantir a
disponibilidade de 4gua compartilhada, mesmo para empreendimentos que operam a fio
d’4gua, como ¢ o caso das PCH.

Protecéo da Flora

A implantacdo de determinados empreendimentos, como PCHs, podem demandar a
supressdo de APP. As APP compreendem as florestas e demais formas de vegetagédo
que, por determinacéo legal, ndo podem ser removidas em razdo da sua localizacdo. A
protecdo das APP tem por objetivo preservar os recursos hidricos, a paisagem, a
estabilidade geoldgica, a biodiversidade e o fluxo génico de fauna e flora, e proteger o
solo e o bem estar da populagdo humana.

O Codigo Florestal determina também que as florestas e outras formas de vegetacdo

nativa, apenas sao suscetiveis de supressdo, se mantida, a titulo de Reserva Legal, uma
porcentagem minima da vegetacdo local de cada propriedade rural.
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Nossos empreendimentos ja instalados ndo estdo localizados proximos a Unidades de
Conservacao. Nao obstante, o Codigo Florestal Brasileiro determina que algumas areas,
como as margens de rios e os topos de morros, sdo consideradas Areas de Preservago
Permanente, onde as intervencfes somente sdo permitidas em casos especiais, como de
utilidade publica ou interesse social. Em casos excepcionais, € exigida uma autorizacao
prévia de intervencgdo por parte da autoridade ambiental competente.

Para a instalacdo das PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2, a supressdo em
Areas de Preservacdo Permanente realizada foi devidamente autorizada pelo IBAMA.
Todavia devemos revegetar uma area total_de 143 ha de Areas de Preservacéo
Permanente, referentes as PCHs Cachoeira da Lixa, até 2012, e Colino 1 e II, até 2013.
O custo envolvido é de aproximadamente R$0,8 milhdes.

Igualmente, a localizacdo das areas mantidas a titulo de Reserva Legal nas propriedades
em que se encontram as PCHs Cachoeira da Lixa e Colino 1 foram devidamente
aprovadas pela SEMA. Com relagdo a Colino 2, a averbagdo de Reserva Legal estd em
fase de regularizagdo. Nas hipoteses elencadas no § 6° do artigo 16 do Cédigo Florestal
admite-se o computo das Areas de Preservagio Permanente para atendimento do
percentual de Reserva Legal.

Responsabilidade Ambiental

A legislacdo ambiental estabelece padrbes de qualidade e de protecdo ambiental que
devem ser respeitados pelas fontes poluidoras, e que, se violados, podem sujeitar a
empresa a san¢des administrativas, civis e criminais.

Administrativa

A Lei de Crimes Ambientais foi regulamentada pelo Decreto 6.514, de 22 de julho de
2008. Toda acdo ou omissdo que viole as regras juridicas de uso, gozo, promocao,
protecdo e recuperacdo do meio ambiente é considerada infracdo administrativa,
resultando em sangdes administrativas, que abrangem: (i) adverténcia; (ii) multa, que
pode variar entre R$50,00 e R$50 milhdes; (iii) apreensdo de produtos; (iv) destruicdo
ou inutilizacdo de produtos; (v) suspensdo de venda e fabricacdo de produtos; (vi)
embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (vii) suspensdo parcial ou total
da atividade; (viii) demolicdo de obra; e/ou (ix) pena restritiva de direitos.

Civel

A responsabilidade civil do poluidor € objetiva, de modo que sua configuracdo
independe da verificagdo da culpa pelo dano causado, bastando, portanto, a
comprovacédo do dano e a demonstracdo do nexo de causalidade deste com a atividade
desenvolvida pelo eventual poluidor.
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Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade
civil ambiental é solidaria, de modo que poluidor pode ser todo aquele responsavel
direta ou indiretamente por atividade causadora de degradacdo ambiental. Isso significa
que a obrigacdo de reparacdo pode abranger todo aquele que contribuiu direta ou
indiretamente para a ocorréncia do dano, assegurado o direito de regresso proporcional
em face dos demais corresponsaveis.

Consequentemente, a contratacao de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas
operacfes, como disposicdo final de residuos, ndo exime o contratante da
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pelos contratados.

Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores,
administradores e gerentes de pessoas juridicas no exercicio de suas fungdes) como as
pessoas juridicas podem ser responsabilizadas por crimes ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas juridicas sdo: (i) multa, (ii) restritiva de direitos e (iii)
prestacdo de servicos a comunidade.

As penas restritivas de direitos da pessoa juridica, por sua vez, podem ser (i) suspensao
parcial ou total da atividade, (ii) interdicdo temporaria de estabelecimento, obra ou
atividade e (iii) proibicdo de contratar com o Poder Publico, bem como dele obter
subsidios, subvencdes ou doacdes.

O diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como nossos prepostos
ou mandatarios e concorrerem para a pratica de crimes ambientais atribuidos a nds estao
também sujeitos, na medida de sua culpabilidade, as penas restritivas de direitos e
privativas de liberdade.

Geracao de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializagdo internacional de
permissdes de emissdo e certificados de reducdo de emissbes de gases de efeito estufa,
denominados créditos de carbono. O Decreto Legislativo n® 144, de 20 de junho de
2002, ratificou o texto do Protocolo de Kyoto, que foi aberto a assinatura no Japao em
1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005.

Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaque 0 mecanismo
de flexibilizagdo denominado MDL, descrito no art. 12. Trata-se de um instrumento
adotado como alternativa aos paises que ndao tenham condi¢bes de promover a
necessaria reducdo de gases do efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica de
carbono equivalente que deixa de ser emitida ou € retirada da atmosfera por um pais em
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desenvolvimento, podera ser negociada com paises desenvolvidos que possuem metas
de reducdo a serem alcancadas.

Dessa forma, com a introducdo do MDL, as empresas que ndo conseguirem diminuir
suas emissbes de forma suficiente poderdo comprar RCEs em paises em
desenvolvimento (que tenham gerado projetos redutores de emissdo de Gases de Efeito
Estufa) e usar esses certificados para cumprir suas obrigacGes. Os paises em
desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o MDL para promover seu
desenvolvimento sustentavel, além de se beneficiar com o ingresso de divisas por conta
das vendas de RCEs.

Importante ressaltar que, especificamente com relagdo aos projetos referentes as PCHs,
0 Decreto 5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos
empreendimentos desenvolvidos no ambito do PROINFA serdo de titularidade da
Eletrobrés.

Principios do Equador

Os Principios do Equador sdo um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003
por um grupo de bancos, juntamente com a IFC, subsidiaria do Banco Mundial, por
meio das quais se estabeleceu parametros socioambientais para a concessao de crédito.

Atualmente, estas regras sao adotadas voluntariamente por 76 institui¢cbes financeiras,
que apenas concedem o credito caso determinadas imposi¢cdes socioambientais sejam
respeitadas pelo empreendedor. Assim, além das exigéncias advindas da legislacdo de
cada um dos paises em que os empreendimentos estdo localizados, as instituicdes
financeiras submetem o0s projetos aos seus proprios requisitos de controle
socioambiental, com vistas a garantir a sustentabilidade do empreendimento. Nesse
contexto os Principios do Equador assumem um importante papel de controle das
atividades social ou ambientalmente impactantes.

Ha forte tendéncia para que as instituicbes financeiras cada vez mais analisem
detalhadamente cada empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial
de sua corresponsabilizacdo por eventuais danos ao meio ambiente, bem como evitar o
préprio risco financeiro do crédito.

Inicialmente, tais principios eram aplicados a projetos de valor igual ou superior a
US$50 milhGes. Em 2006, os principios sofreram uma revisdo e a exigéncia do seu
cumprimento passou a ser aplicada a projetos de valor igual ou superior a US$10
milhdes.

Adotamos em nossas atividades os elevados padroes de gestdo ambiental e
sustentabilidade previstos nos Principios do Equador, inclusive em virtude da
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participacdo em nosso capital do InfraBrasil, fundo de private equity administrado pelo
Santander. Esse € um relevante indicativo de nosso respeito ao meio ambiente e do
cumprimento de normas e padrdes que promovem o desenvolvimento sustentavel.

Gerenciamento Ambiental da Companhia

Nossas atividades estdo sujeitas a um conjunto de leis, decretos, regulamentos e
resolucdes federais, estaduais e municipais relativas a gestdo ambiental e a protecédo do
meio ambiente. A inobservancia dessas normas podera resultar, independentemente da
obrigacdo de reparar danos ambientais que eventualmente sejam causados, na aplicagdo
de san¢des de natureza penal e administrativa.

A Constituicdo Federal confere ao Governo Federal, aos Estados, ao Distrito Federal e
aos Municipios a responsabilidade comum de proteger 0 meio ambiente.

Os entes da federacdo podem promulgar leis e emitir regulamentacdes que tratam da
protecdo ambiental de forma concorrente. A legislacdo federal aborda questdes gerais,
de ambito nacional, enquanto a legislacdo estadual trata de questdes regionais. Os
Municipios, por sua vez, ttm competéncia para promulgar leis e emitir regulamentacdes
apenas com relacdo a assuntos de interesse local.

Licenciamento Ambiental

Possuimos 3 PCHs instaladas na Bacia do rio Jucurugu, localizada no Estado da Bahia.
A PCH Cachoeira da Lixa, localizada nos municipios de Itamaraju e Jucurugu, e as
PCHs Colino 1 e Colino 2, localizadas nos municipios de Vereda e Jacurugu, possuem
Licenca de Operacdo valida, devidamente concedida pelo 6rgdo ambiental do Estado da
Bahia, o Instituto do Meio Ambiente - IMA.

No ambito do processo de licenciamento esses empreendimentos foram objeto de
EIA/RIMA. Neste concluiu-se que a localidade em que foram instaladas as PCHs
Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2 é caracterizada pela (i) baixa riqueza de espécies
da flora e fauna; (ii) auséncia de atividade mineraria; (iii) auséncia de fontes poluidoras;
(iv) existéncia de barreiras naturais a atividade migratoria da ictiofauna; e (v) reduzido
namero de propriedades e benfeitorias vizinhas.

Além disso, outras 6 PCHSs, quais sejam as PCHs Juracitaba, Mascote, Santa Clara
Jusante, Pedras, Cachoeira Grande e Vereda, também localizadas no Estado da Bahia, ja
iniciaram 0s respectivos processos de licenciamento junto ao 6rgédo estadual ambiental
competente, a fim de obterem a Licenga Prévia (que no Estado da Bahia é denominada
de Licenca de Localizagdo — LL) para os empreendimentos. Destas ja foram concedidas
as Licencas de Localizacdo para as PCHs Juracitaba e Santa Clara Jusante, estando o
licenciamento dos demais empreendimentos sob analise no IMA.
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Possuimos dois empreendimentos ja licenciados no Estado de Minas Gerais — PCHs
Eixo B3 e Figueirinha 2, ambos de competéncia do 6rgao estadual. Com relacdo a estes
empreendimentos, de acordo com a legislacdo estadual, a pedido do interessado e
mediante avaliacdo do 6rgdo ambiental, foi possivel a emissdo da Licenca Prévia e a
Licenca de Instalagdo concomitantemente.

No ambito da competéncia federal, sob a responsabilidade do IBAMA, possuimos um
empreendimento em licenciamento, a PCH Taquarizinho, situada na divisa entre os
estados de Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. Os estudos ambientais estdo sendo
realizados, de acordo com o Termo de Referéncia expedido pelo IBAMA.

Ja possuimos Licenca Prévia para 40 parques eolicos, totalizando 1.017,0 MW de
capacidade projetada, todos situados no Estado da Bahia. Destes, ja foram expedidas as
Licencas de Instalagdo para 14 parques, num total de 294,0 MW. Atualmente, estamos
em fase de execucdo dos programas ambientais. De acordo com o cronograma para
implementacdo dos empreendimentos, o término das obras destes 14 parques esta
previsto para o inicio do terceiro trimestre de 2012,

Obtivemos ainda a Licenca Prévia para 13 PCHs no Estado do Tocantins, tendo sido
realizado EIA/RIMA de acordo com o Termo de Referéncia expedido pelo érgao
ambiental estadual, o Instituto Natureza do Tocantins — NATURATINS.

Executamos ainda atividades relacionadas com a transmissdo de energia por meio da
operacdo da linha de transmissdo de LT 138 KV.

Gerenciamento Ambiental

Realizamos um constante trabalho de monitoramento ambiental e adotamos uma série
de medidas de prevencdo, mitigacdo e compensacgdo de eventuais impactos ambientais
decorrentes de nossas atividades.

Estamos em fase de desenvolvimento do Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) para 0s
empreendimentos do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata. O SGA visa implantar a
nossa Politica Ambiental por meio do atendimento as normas, procedimentos e
requisitos para obtengdo no futuro da NBR 1SO 14001.

Assumimos o compromisso de melhoria continua de nosso desempenho ambiental por
meio do atendimento a legislacdo ambiental aplicavel e do estabelecimento de objetivos

e metas. Nesse sentido, nossa Politica Ambiental tem como diretrizes:

e respeito e cumprimento a legislacdo ambiental vigente;
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e utilizacdo de técnicas que compatibilizem ganhos de qualidade e produtividade
com o uso racional dos recursos naturais;

e sistema de gerenciamento ambiental estruturado para avaliar e controlar as
atividades que causam impactos considerados significativos, estabelecer
objetivos e metas, executar auditorias internas, efetuar andlises criticas e
revisdes periddicas, visando a prevencgdo da poluicdo e a melhoria continua; e

e transparéncia de suas atividades e acdes.

Nossos objetivos e metas ambientais, por sua vez, séo:

e programas institucionais de educacdo ambiental;

e prevencao de acidentes e capacitagdo para combate a situacdo de emergéncia;
e reducdo de impactos por geragdo / disposicao de residuos solidos;

e reducdo de impacto / alteragcdo nos corpos hidricos; e

e reducdo de impactos de geracdo e consumo de energia elétrica.

Executamos ainda um Programa de Recuperacdo de Areas Degradadas, nos termos
definidos pelo 6rgdo ambiental competente, e um Programa de Prospeccéo e Resgate do
Patriménio arqueoldgico, histérico e cultural das areas de influéncia das PCHs
instaladas.

Por fim, vale ressaltar que obtivemos também a aprovacdo do IMA para implantar um
Programa de Monitoramento Sedimentoldgico, por meio do qual adotaremos medidas
para evitar o desenvolvimento de processos erosivos que culminem com o assoreamento
dos rios nos quais estdo instalados nossos empreendimentos. Séo realizados, ainda,
varios outros programas de controle ambiental, a exemplo do Monitoramento do
Ecossistema Aquatico, de Controle de Espécies Exdticas, e da Fauna, além de
Programas de Educacdo Ambiental e Comunicacdo Social voltados as comunidades
préximas aos nossos empreendimentos.

Créditos de Carbono

Nossas 3 PCHs em operacgdo fazem parte do PROINFA. De acordo com o Decreto n°
5.882/2006, eventuais créditos de carbono obtidos serdo de titularidade da Eletrobras,
de modo que ndo adotamos providéncias para obtencdo de tais créditos.

Quanto aos projetos edlicos cuja energia foi comercializada no LER 2009, estamos em
fase de validacdo dos Documentos de Concepcéo de Projetos (PDD). Esses documentos
descrevem todo o projeto e a metodologia utilizada para comprovar que o0 projeto
auxilia no processo de controle dos gases de efeito estufa, e estd de acordo com as
normas do mecanismo de desenvolvimento limpo definido no protocolo de Kyoto. Uma
Vez que 0 processo passe o tramite necessario e seja aprovado no UNFCCC, o projeto
edlico estara apto a emitir certificados de reducdo de emissdo (Certified Emission
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Reduction - CER) que podem ser negociados, adicionando receitas ao projeto. Cabe
ressaltar que a geracdo de energia por fonte eolica € bastante aderente a metodologia
aplicada, pois evita o despacho de fontes que utilizam combustiveis fosseis.

Politica de Sustentabilidade e Meio-ambiente

Desenvolvemos nossas atividades objetivando assegurar sustentabilidade a longo prazo,
pois entendemos que esse € um dos pilares centrais para 0 bom curso de nossos
negdcios. Assim, buscamos conscientizar nossos colaboradores, fornecedores e
comunidades nas quais atuamos no sentido de preservar 0 meio-ambiente e utilizar
racionalmente os recursos naturais. A geracdo de energia por usinas eélicas e PCHs é
uma geracdo limpa, que reduz a dependéncia de consumo de combustiveis fdsseis,
sendo possivel emitir creditos de carbono, que sdo Certificados emitidos por entidade
internacional credenciada ao verificar-se a efetiva contribuicdo do projeto para a
reducdo de emissdo de gases do efeito estufa em consondncia com a nova Politica
Nacional de Mudancas Climaticas e com as determinacGes da ONU.

Nossa politica de sustentabilidade busca, portanto: (i) privilegiar, sempre que possivel,
0 aproveitamento e a capacitacdo profissional de mao de obra dos locais onde nossos
empreendimentos serdo desenvolvidos, com a criagdo de empregos e geracdo de renda;
(ii) buscar a reducdo continua do impacto ambiental de nossas atividades; (iii) prevenir
acidentes; e (iv) melhorar nossas relacdes com as entidades fiscalizadoras, comunidades
envolvidas e demais partes interessadas. Nossa politica prevé, ainda, a utilizacdo dos
recursos advindos da comercializagcdo de CERs emitidos por nossos empreendimentos,
para apoiar atividades de cunho social, ambiental e cultural nas comunidades onde esses
CERs forem gerados.

A abordagem socioambiental é intrinseca ao nosso negdécio, seja pela natureza e opgédo
de negdcio em geracdo de energia renovavel, pela visdo do componente de inovacao e
de diferenciacdo de mercado, pela composicéo do time de profissionais com formacéo e
experiéncia especificas na area socioambiental ou pela existéncia de programas
ambientais nas regides onde sdo implantados os empreendimentos.

Grande parte de nossos empreendimentos em estudo ou em desenvolvimento situa-se
em regides de baixo indice de Desenvolvimento Humano — IDH, o que maximiza 0s
impactos positivos de nossa atividade, por meio da criagdo de emprego e geragdo de
renda, bem como viabilizando investimentos em infraestrutura e capacitacdo
profissional de méo de obra local, criando uma boa receptividade para a nossa atividade
por parte das comunidades envolvidas e poder publico nas nossas areas de atuacéo.
Além disso, pretendemos desenvolver continuamente nosso modelo de gestdo
ambiental, que busca reduzir o impacto ambiental de nossas atividades, inclusive com
prevencdo de acidentes e melhoria nas nossas relacbes com entidades publicas
fiscalizadoras, comunidades envolvidas e demais partes interessadas.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Entendemos que a definicdo de uma estratégia corporativa para a sustentabilidade e para
a sua integracdo nos processos da organizacao sdo de extrema relevancia para o sucesso
de nossos negdcios. Essa estratégia de sustentabilidade permite atrair novos investidores
cujo portfélio de investimentos privilegie empresas que buscam inserir nos novos
negdcios a sustentabilidade e a responsabilidade socioambiental, reduzindo riscos de
incorrer em custos ndo previstos e/ou atrasos na execucdo do Plano de Negocios,
mantendo bom relacionamento com 6rgdos governamentais e entidades da sociedade
civil. Essa postura permite, ainda, que nos consolidemos como referéncia em
sustentabilidade no mercado, garantindo que a lideranca e a equipe da organizacdo
estejam altamente alinhadas e motivadas com o tema.

Responsabilidade Social

Consideramos que a ética, a transparéncia e a responsabilidade sdo a chave para a
conducdo de nossos negocios junto as comunidades onde nossos empreendimentos
estdo localizados.

Deste modo, enfatizamos a importancia de nossas relacbes com entidades
governamentais e com as comunidades onde operamos ou planejamos operar
possibilitando uma atuagdo de ‘“cidadania empresarial” positiva. Essa cidadania
empresarial inclui o respeito pelo meio-ambiente e pelas pessoas nas areas abrangidas
pelos nossos atuais e futuros projetos. Esperamos, desse modo, que 0S nossos projetos
de geragdo de energia elétrica possibilitem uma melhoria na qualidade de vida nessas
regibes, gerando mais empregos e desenvolvendo novas atividades econdmicas em
harmonia com o0 meio ambiente.

b) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos
de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

A Companhia ndo depende de nenhuma patente, marca, licenca, concessdo, franquia ou
contrato de royalties relevante para o desenvolvimento de suas atividades.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior
7.6. Informacbes acerca dos paises em que a Companhia obtém receitas

relevantes: (c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacao
na receita liquida total da Companhia.

(a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua
participagdo na receita liquida total da Companhia

A Companhia ndo aufere receitas no exterior.

(b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacdo na receita liquida total da Companhia

A Companhia ndo aufere receitas no exterior.

(c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na
receita liquida total da Companhia

A Companhia ndo aufere receitas no exterior.

Verséao : 17
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7.7 - Efeitos daregulacao estrangeira nas atividades

7.7. Regulacdo dos paises em que a Companhia obtém receitas relevantes e
influéncia nos negocios da Companhia:

A Companhia ndo esta sujeita a regulacao estrangeira.

PAGINA: 83 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes

OUTRAS RELACOES DE LONGO PRAZO RELEVANTES DA COMPANHIA QUE NAO FIGUREM EM OUTRA
PARTE NESTE FORMULARIO:

Todos os relacionamento de longo prazo da Companhia foram detalhados em outra parte neste
formulario.
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7.9 - Outras informacdes relevantes

OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES :

Todas as informagdes relevantes e pertinenteg adgsto foram divulgadas nos itens acima.
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8.1 - Descricdo do Grupo Econdmico

8.1 - Descrigédo do Grupo Econémico

a) Controladores diretos e indiretos

Nosso capital social é composto por 195.664.918 acOes, sendo 145.072.203 a¢Oes
ordinarias e 50.592.715 acbes preferenciais. Na data da realizacdo da nossa Ultima
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 02 de abril de 2012, nossa composicao
acionaria era a seguinte:

% do Capital Social

RENOVA ENERGIA Acbes ON Agbes PN Total de Agbes ——
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Bloco de Controle 101.123.594 69,7%
RR Participagtes 50.561.797 34,9% 0 0,0% 50.561.797 25,8%
Light 50.561.797 34,9% 0 0,0% 50.561.797 25,8%
Outros Acionistas 43.948.609 30,3% 50.592.715 100,0% 94.541.324 48,3%
RR Participagties™ 18.892.107 13,0% 573.416 1,1% 19.465.523 9,9%
NMembros do Conselho de Administragio 450.866 0,3% 863.332 1,7% 1.314.198 0,7%
InfraBrasil 11.651.467 8,0% 23.302.933 46,1% 34.954.400 17,9%
Santander 1.896.000 1,3% 3.792.000 7.5% 5.688.000 2,9%
FIP Caixa Ambiental 4.666.666 3,2% 9.333.332 18,4% 13.999.998 7,2%
FIP Santa Barbara 4.238.732 2,9% 8.457.460 16,7% 12.686.192 6,5%
Qutros 2.162.771 1,5% 4.270.242 8,4% 6.433.013 3,3%
Total 145.072.203 100,0% 50.592.715 100,0% 195.664.918 100,0%

= AgBes fora do bloco de controls

Nota: Bioco de controle considera agdes sujeitas ao acordo de acionistas

Controladores indiretos da Companhia:

Sdo controladores da RR Participacbes S.A. o Sr. Ricardo Lopes Delneri, com 65% do
capital social votante, e o Sr. Renato do Amaral Figueiredo, com 35% do capital social
votante.

E controladora da Light Energia S.A., com 100% do capital social votante, a Light S.A.

b) Controladas e coligadas e c) participacbes da Companhia em sociedades do
grupo

Controladas Diretas: Nova Renova Energia S.A., Centrais Eolicas Ametista Ltda.,
Centrais Elétricas Borgo Ltda., Centrais Elétricas Dourados Ltda., Centrais Edlicas
Pelourinho Ltda., Centrais Elétricas Serra do Espinhaco Ltda., Centrais Eolicas Caetité
Ltda., Centrais Edlicas Espigdo Ltda., Centrais Eolicas Pildes Ltda., Centrais Elétricas
Maron Ltda., Renova PCH Ltda., Centrais Elétricas Botuquara Ltda., Centrais Elétricas
Itaparica Ltda., Centrais E6licas S&o Salvador Ltda. e Enerbras Centrais Elétricas S.A.

Controladas Indiretas: Salvador Eolica Participacdes S.A., Bahia Eodlica Participacdes
S.A., Renova Edlica Participagbes S.A., Centrais Eoélicas Alvorada S.A., Centrais
Eolicas Candiba S.A., Centrais Eolicas Guanambi S.A., Centrais Eolicas Guirapa S.A.,
Centrais Eolicas Licinio de Almeida S.A., Centrais Edlicas Nossa Senhora da
Conceicédo S.A., Centrais Edlicas Pindai S.A., Centrais Edlicas Planaltina S.A., Centrais

PAGINA: 86 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

8.1 - Descricdo do Grupo Econdémico

Eolicas Porto Seguro S.A., Centrais Eolicas Pajet do Vento S.A., Centrais Eolicas Rio
Verde S.A., Centrais Eolicas Serra do Salto S.A., Centrais Eolicas Ilhéus S.A. e
Centrais Eolicas lgapord S.A., Centrais Elétricas Morrdo Ltda., Centrais Elétricas
Seraima Ltda., Centrais Elétricas Tanque Ltda., Centrais Eolicas dos Aracas Ltda.,
Centrais Eolicas da Prata Ltda., Centrais Eo6licas Ventos do Nordeste Ltda. e Energética
Serra da Prata S.A.

Nota: Para melhor visualizacdo da estrutura societaria, vide item 8.2 deste Formulario
de Referéncia.

d) Participacdes de sociedades do grupo na Companhia

A Companhia ndo possui participacao direta em outras sociedades do grupo econdmico
em que se insere, além das participacdes nas Controladas descritas no item (b) deste
item.

e) Sociedades sob controle comum

Nao héa sociedades sob controle comum.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2 - Organograma do Grupo Econdmico
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RRPARTICIPAOES SA.
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Enerbrés Centrals Eldtricas S.A.

99,99%
Energética Serra da Prata S.A.

Bloco de Controle Renova

SPE's LER2009
SPE's LEN 2011
Subholdings Controladoras

Demais Sociedades do Grupo
* Ages da R fora do Bloco de Controle.

m

Bahia Edlica Participagdes S.A.

99,99%

Centrais Edlcas Pindai S.A.

99,99%

Centrais Eicas Igapord S.A.

59006

99,99%

Centras Edlicas CandibaS.A.

99,99%

Salvador Edlica Participagdes S.A.

9,

99%]

[
Centrais Eicas Pajeii do Vento S.A. 99,99
99,99%)

Centrais Edlcas Planaltina S.A.

s
Centrais Edlicas Rio Verde S.A. 9

99,99

Centrais Edlcas Guirapd SA.

Centras Eglicas Nossa Senhora Concel 99,99
B
Centras Edlicas Guanambi S.A.

;00
s
%9994

Centras Eglicas Serra dos Saltos S.A.

Renova Edlica Participages SA.

s9.00%
Centras Eléticas Morrio LTOA
50.99%
Centris Eicas Ventosdo Nordeste
11oA
59.99%

-

99,99%

Centrais E

blicas da Prata LTDA

100%
Centras Eicas Pelourinho Ltda
100%
Centras Edlicas Ametista Ltda
100%
Centras Elétricas Borgo Ltda
100%
Centrais létricas Serra do Espinhago Ltda
100%
M ... colicas Caetité Lida
100%
Centras Elétricas Dourados Ltda
100%
00,
00,
o9%
9%
%

Centras Elicas Espigo Ltda

100,00%
Centrals Edicas Piloes Ltda
100,00%

— Renova PCH Ltda.
Centrais Elétricas Botuguara Ltda
Centrais ElétricasItaparica Ltda

99,99%

Centras EGlicas Sdo Salvador Ltda

Centrais Elétricas Maron Ltda

Versédo : 17
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
As operag6es de reestruturacao da Companhia estao descritas no item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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8.4 - Outras informacgdes relevantes

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

9.1. Descrever o0s bens do ativo ndao-circulante relevantes para o
desenvolvimento das atividades do emissor, indicando em especial

(@)  ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento,
identificando a sua localizacéo

Possuimos 3 (trés) PCHs ja instaladas no Estado da Bahia, que sdo compostas por casa
de forca e barragem, e que compartilham uma subestacdo elevatoria. A casa de
maquinas de tais PCHs compreende todos os equipamentos mecanicos, incluindo as
turbinas, bem como os equipamentos de natureza elétrica, tais como o grupo gerador e 0
transformador, dentre outros.

Nos adquirimos as terras que foram alagadas em decorréncia da instalacdo das nossas 3
PCHs e as areas utilizadas para reservatorio. Esses ativos possuem vida Util prolongada
e ndo demandam investimentos adicionais, além da sua manutencdo. As nossas 3 (trés)
PCHs instaladas possuem licenca ambiental de operacdo, concedida pelo IMA do
Estado da Bahia.

Temos contratos vigentes com proprietarios de imdveis em areas a serem inundadas em
virtude da instalacdo de algumas PCHs de nosso portf6lio, por meio dos quais nos
foram outorgadas opc¢des para a aquisicdo desses imdveis na hipotese de efetivo
desenvolvimento dessas PCHs.

Somos parte em contratos de arrendamento que compreendem a totalidade das terras
necessarias para a instalacdo de nossos Parques Edlicos em Implementacéo.

(b)  patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de
transferéncia de tecnologia, informando: (i) duracdo; (ii) territorio atingido; (iii)
eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos; e (iv)
possiveis consequéncias da perda de tais direitos para o emissor

No Brasil, a propriedade de uma marca adquire-se somente pelo registro validamente
expedido pelo INPI, 6rgdo responsavel pelo registro de marcas e patentes, sendo
assegurado ao titular seu uso exclusivo em todo o territério nacional por um prazo
determinado de 10 anos, passivel de sucessivas renovacoes.

Durante o processo de registro, o depositante tem apenas uma expectativa de direito
para utilizacdo das marcas depositadas aplicadas para a identificacdo de seus produtos

0U Servicos.

A Companhia ¢ titular, perante o INPI, das marcas “Renova Energia” e “Renova
Biodiesel”. Em adicdo, a marca “Enerbras” encontra-se registrada perante o INPI sob o
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

n° 825595843. Porém, referida marca encontra-se em fase de analise pelo INPI face a
apresentacdo do Pedido de Nulidade Administrativa interposto pela sociedade Enerbras
Materiais Elétricos Ltda., que alega o uso anterior da marca. Foi apresentada
manifestacdo ao Pedido de Nulidade Administrativa, tempestivamente, em 14.01.20009,
e desde entdo ndo houve qualquer movimento com relacdo a este assunto. Acreditamos
que a Companhia ndo terd problemas em obter o registro desta marca em razéo (i) de
“Enerbras” ser o nome comercial e razao social de uma das controladas da Companhia;
e (ii) da distincdo das classes do registro concedido a empresa Enerbras Materiais
Elétricos Ltda. e do registro pleiteado por referida controlada. Ndo obstante, em um
eventual e hipotético indeferimento do registro da marca acima descrita, embora pouco
provavel, ndo ocasionara efeitos adversos nas atividades da Companhia.

A Companhia implementou uma politica de protecdo de marcas de sua titularidade,
realizando o controle dos pedidos de registro de marcas depositados por terceiros, de
maneira a assegurar seus direitos e interesses. Nesses casos, foram tomadas as
providéncias cabiveis junto ao INPI para protecdo das marcas, de maneira a nao
prejudicar as atividades da Companhia.

Adicionalmente, nds e nossas controladas possuimos dominios registrados no Ndcleo de
Informacgéo e Coordenagdo do Ponto BR, sendo eles: (i) renovaenergia.com.br, com
prazo de vigéncia até 2015; e (ii) renovaftp.com.br, com prazo de vigéncia até 2015.
Ressaltamos que os titulares de pedidos de marcas ou marcas registradas com nomes
correlatos tém preferéncia no registro dos dominios, razdo pela qual acreditamos que
ndo teremos problemas para renova-los no futuro, consignando que eventual
indeferimento do registro de algum dominio ndo trara efeitos adversos para nossas
operacdes.

(©) as sociedades em que o emissor tenha participacdo e a respeito delas
informar: (i) denominacao social; (ii) sede; (iii) atividades desenvolvidas; (iv)
participacdo do emissor; (V) se a sociedade é controlada ou coligada; (vi) se possui
registro na CVM; (vii) valor contabil da participacdo; (viii) valor de mercado da
participacdo conforme a cotacdo das acfes na data de encerramento do exercicio
social, quando tais acGes forem negociadas em mercados organizados de valores
mobiliarios; (ix) valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacdo, nos 3 ultimos
exercicios sociais, de acordo com o valor contdbil; (x) valorizagdo ou
desvalorizacdo de tal participagdo, nos 3 ultimos exercicios sociais, de acordo com
o valor de mercado, conforme as cotagdes das acOes na data de encerramento de
cada exercicio social, quando tais acbes forem negociadas em mercados
organizados; (xi) montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos exercicios
socialis; e (xii) raz0es para aquisicdo e manutencédo de tal participacao
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Ainda, a Companhia tem participacdo, direta ou indireta, em 39 (trinta e nove)

sociedades, conforme abaixo demonstrado.
% Participacao

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012
Companhia - PCH Direta Indireta Direta Indireta Valor Contébil
Enerbras Centrais Elétricas S.A. 100 100 111.192
Energética Serra da Prata S.A. 99,99 99,99
Renova PCH LTDA (antiga Bela Vista) 29 29 9
% Participacdo
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012
Companhia - Geragio de Energia Eélica Direta Indireta Direta Indireta Valor Contabil
Nova Renova Energia S.A. %9 9 357.147
Bahia Edlica Participacdes S.A. 100 100 0
Centrais Eolicas Pindai S.A. 99,99 99,99 32.696
Centrais Eolicas lgapord S.A. 99,99 99,99 41.014
Centrais E6licas Licinio de Almeida S.A. 99,99 99,99 32.671
Centrais Eélicas Candiba S.A. 99,99 99,99 16.066
Centrais Eolicas llhéus S.A. 99.99 99,99 18.377
Salvador Edlica Participages S.A. 100 100 158
Centrais E6licas Alvorada S.A. 99,99 99,99 8.322
Centrais Eo6licas Pajeli do Vento S.A. 99,99 99,99 25.499
Centrais Eolicas Planaltina S.A. 99.99 99,99 27.102
Centrais Eo6licas Rio Verde S.A. 99,99 99,99 30.873
Centrais E6licas Guirapa S.A. 99,99 99,99 28.756
Centrais E6licas Nossa Senhora Conceigdo S.A. 99,99 99,99 28.924
Centrais E6licas Guanambi S.A. 99.99 99,99 20.739
Centrais Eolicas Porto Seguro S.A. 99,99 99,99 10.489
Centrais Eo6licas Serra do Salto S.A. 99,99 99,99 21.785
- L 100 100
Renova Eolica Participacfes S.A. -11
Centrais Elétricas Borgo LTDA 100 100 -13
- 100 100
Centrais Elétricas Dourados LTDA -14
- 100 100
Centrais Elétricas Maron LTDA -14
- . 100 100
Centrais Elétricas Serra do Espinhago LTDA -14
Centrais E6licas Ametista LTDA 100 100 204
S . 100 100
Centrais Eolicas Caetité LTDA 203
. - 100 100
Centrais Edlicas Espigdo LTDA 204
Centrais Eélicas Pelourinho LTDA (anterior Palmares) 100 100 -14
Centrais Eolicas Pildes LTDA (anterior Reconcavo) 100 100 203
S ~ 99,99 99,99
Centrais Eo6licas Sdo Salvador LTDA 208
- x . . 99,99 99,99
Centrais Elétricas Morrdo LTDA (anterior Morrinhos) 2.361
- P 99,99 99,99
Centrais Elétricas Seraima LTDA 2.380
Centrais Elétricas Tanque LTDA 99,99 99,99 2.104
Centrais Eo6licas dos Aragas LTDA 99,99 99,99 2.624
Centrais Eolicas da Prata LTDA 99,99 99,99 1.990
Centrais Eolicas Ventos do Nordeste LTDA 99,99 99,99 2.239
Centrais Elétricas Botuquara LTDA 9 9 -9
Centrais Elétricas ltaparica LTDA %9 9 -9
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Para melhor visualizacdo da estrutura societaria vide item 8.2 deste Formulario de
Referéncia.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versdo : 17

Tipo de propriedade

PCH Cachoeira da Lixa

PCH Colino 1

PCH Colino 2

Parques Edlicos em Construgéo - LER 2009
Escritério Sao Paulo

Escritério Salvador

Escritério Belo Horizonte

Escritério Caetité

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

BA
BA
BA
BA
SP
BA
MG
BA

Séao Paulo

Belo Horizonte
Caetité

Arrendada
Arrendada
Arrendada
Arrendada
Alugada
Alugada
Alugada
Alugada
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas Renova Energia  Brasil definitivo n/a n/a

Marcas Enerbras Brasil definitivo n/a n/a

Marcas Renova Biodiesel Brasil definitivo n/a n/a
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Centrais Elétricas 12.041.341/0001-94 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
Borgo Ltda.

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.
Centrais Elétricas 12.041.319/0001-44 - Controlada Brasil SP Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
Dourados Ltda.

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participagéo para execugao das atividades da Companhia.
Centrais Elétricas 12.041.214/0001-95 - Controlada Brasil SP Salvador Geragéo de energia elétrica 0,000000
Maron Ltda.

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Faz-se necessaria a manutengéo de tal participagéo para execugdo das atividades da Companhia.
Centrais Elétricas 12.049.829/0001-68 - Controlada Brasil BA Salvador Geracédo de energia elétrica 0,000000

Morréo Ltda.

31/12/2011
31/12/2010

0,000000
0,000000

0,000000
0,000000

Valor mercado
0,00° Valor contabil

0,00
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Elétricas 12.047.526/0001-06 - Controlada Brasil BA Salvador Geragéo de energia elétrica 0,000000
Seraima Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participacéo para execugao das atividades da Companhia.

Centrais Elétricas Serra 12.049.958/0001-56 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
do Espinhago Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagcéo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Elétricas 12.048.059/0001-39 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
Tanque Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00' Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Eolicas 11.201.885/0001-03 - Controlada Brasil BA Salvador Geragéo de energia elétrica 0,000000
Ametista Ltda.
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Versao :

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participacéo para execucéo das atividades da Companhia.
(Lttantrais Edlicas Caetité 11.201.767/0001-03 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000

tda.

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.
Centrais Edlicas da 11.366.231/0001-30 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
Prata Ltda.

Valor mercado
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necesséria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.
Centrais Edlicas dos 11.201.833/0001-37 - Controlada Brasil BA Salvador Geragéo de energia elétrica 0,000000

Aracés Ltda.

31/12/2011 0,000000
31/12/2010 0,000000
31/12/2009 0,000000

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

0,000000
0,000000
0,000000

Valor mercado
0,00° Valor contéabil
0,00
0,00
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participacdo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Edlicas 11.197.321/0001-44 - Controlada Brasil BA Salvador Geracédo de energia elétrica 0,000000
Espigao Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00' Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Eolicas 12.048.031/0001-00 - Controlada Brasil BA Salvador Geragéo de energia elétrica 0,000000
Pelourinho Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participagéo para execugao das atividades da Companhia.

Centrais Edlicas Pildes 11.201.797/0001-01 - Controlada Brasil BA Salvador Geracéo de energia elétrica 0,000000
Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagcéo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participacéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Edlicas Serra  11.349.836/0001-12 - Controlada Brasil BA Guanambi Geracédo de energia elétrica 0,000000
do Salto Ltda.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00' Valor contabil
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participagéo para execugao das atividades da Companhia.

Enerbras Centrais 04.287.373/0001-46 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 100,000000
Elétricas S.A.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
Geracéo de energia elétrica

Nova Renova Energia  12.041.313/0001-77 - Coligada Brasil BA Salvador Holding 99,000000
S.A.

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00' Valor contéabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Geracéo de energia elétrica

Renova PCH Ltda. 12.044.208/0001-91 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 0,000000

Valor mercado

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2009 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Geracéo de energia elétrica
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9.2.  Outras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes foram divulgadas no item 9.1 deste Formulario de
Referéncia.
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10.1. Comentéarios dos Diretores sobre:

a) condicOes financeiras e patrimoniais gerais:

A Companhia atua em um setor de capital intensivo e sua geracdo de caixa
operacional, proveniente de projetos atualmente em operacdo, e consequentes
dividendos pagos pelas SPEs operacionais para a controladora Renova Energia S.A.,
nao é suficiente para a execucdo de seus investimentos em novos ativos de geracao
com energia contratada nos mercados regulado e livre.

Nos exercicios encerrados em 2009, 2010 e 2011, nossa receita operacional liquida foi
gerada pelos contratos de compra e venda de energia das PCHs Cachoeira da Lixa,
Colino 1 e Colino 2. Os referidos contratos foram celebrados com a Eletrobras no
ambito do PROINFA e sua receita operacional liquida totalizou R$33,7 milhdes,
R$35,4 milhées e R%$36,6 milhdes nos exercicios de 2009, 2010 e 2011,
respectivamente.

Para fazer frente aos investimentos necessarios na construgdo e implantacdo dos
novos ativos de geracdo, a Companhia utiliza operagdes de financiamento de longo
prazo na modalidade Project Finance. Nesta modalidade, o volume de financiamento é
dimensionado de acordo com o fluxo de receitas provenientes de contratos de venda
de energia de longo prazo, adotando indices de cobertura de servico da divida
adequados a capacidade de pagamento destes investimentos. Os financiamentos do
BNDES da linha FINEM, destinados & construgdo de ativos de energia por fonte
eodlica, por exemplo, exigem um indice de cobertura de servigo da divida minimo de
1,3 durante o prazo total do financiamento. Ou seja, o financiamento é dimensionado
para que possa ser servido integralmente pela geracdo de caixa do proprio ativo de
geracdo. Consequentemente, este tipo de financiamento tipicamente varia entre 60% e
75% do total do investimento.

Durante o ano de 2011, as quatorze SPEs que venderam energia no LER 2009
receberam o desembolso dos financiamentos na modalidade Project Finance junto ao
BNDES para construcdo de seus parques eolicos, no valor de R$637,6 milhdes

Para complementar a geracdo de caixa operacional e os financiamentos na
modalidade Project Finance para o investimento nos projetos de geracdo de energia, a
Companhia buscou recursos da seguinte forma: (i) em 2009: aporte de capital do
acionista Hourtin Holding S.A. no montante de R$ 131,0 milhdes; (i) em 2010:
R$160,7 milhdes oriundos de sua oferta publica inicial de a¢cdes da Companhia; e (iii)
em 2011: (a) aumento de capital para investimento da Light no valor de R$376,0
milhdes, homologado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 25 de
outubro de 2011, que fortaleceu a estrutura financeira da Companhia e a sua
representatividade no setor, ao contar com um acionista estratégico de grande porte e
(b) emissdo de notas promissorias no valor de R$150,0 milh6es junto ao Banco
Votorantim.

Em 31 de dezembro de 2011, a divida liquida totalizava R$519,4 milhdes ao passo
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que atingiu R$114,2 milhdes em 2010 e R$102,2 milhdes em 2009, nas datas de
encerramento dos respectivos exercicios sociais. A relacdo divida liquida/patriménio
liquido em 2011, 2010 e 2009 foi de 0,80, 0,40 e 0,73, respectivamente.

O indice de liquidez corrente em 31 de dezembro de 2011 era de 2,30 (8,39 em 31 de
dezembro de 2010 e 3,05 em 31 de dezembro de 2009), isto &, para cada R$1,00 de
passivo circulante, a Companhia possuia R$2,30 de ativo circulante em 31 de
dezembro de 2011, R$8,39 em 31 de dezembro de 2010 e R$3,05 em 31 de
dezembro de 2009.

Desta forma, considerando as informagdes acima, a Diretoria da Companhia entende
gue a Companhia, levando em consideracdo o estagio de desenvolvimento de seus
projetos, apresenta condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para fazer frente
ao seu plano de negdcios. Em detalhe, estdo equacionados os recursos de curto prazo
necessarios para finalizar a implantacdo dos 14 parques eélicos do LER 2009 e para
iniciar a implantacdo dos 15 parques edlicos do LER 2010 e A-3 2011, sendo que
estes Ultimos ainda precisardo contratar o financiamento Project Finance para
complementar 0s recursos necessarios para a sua implantagdo. A Companhia ainda
precisara levantar 0s recursos necessarios para o investimentos de seus projetos de
venda de energia no mercado livre, sendo que estes deverdo comecar a ser
desembolsados apenas no segundo semestre de 2014. No momento adequado, a
Companhia buscara o financiamento Project Finance de longo prazo e para 0s
recursos préprios por meio de outros financiamentos e/ou aumentos de capital.

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de acfes ou quotas: i)
hipdteses de resgate; ii) formula de célculo do valor de resgate

A Diretoria entende que a atual estrutura de capital, mensurada principalmente pela
relacé@o divida liquida sobre patriménio liquido, apresenta hoje niveis de alavancagem
satisfatérios e em linha com a pratica de mercado.

O setor de geracdo de energia requer uso intensivo de capital. Os investimentos sao
tipicamente viabilizados pela existéncia de contratos de venda de energia de
longuissimo prazo que permitem uma boa previsibilidade das receitas futuras,
condicdo fundamental para que uma parcela importante do investimento possa ser
financiado também no longo prazo por terceiros. Notadamente a modalidade de
Project Finance permite que a Companhia financie tipicamente de 60% a 75% do
investimento, o que explica a estrutura de capital ter uma parcela maior formada por
capital de terceiros.
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AV AV AV
Fontes de recursos 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
para investimentos
Capitais de
terceiros? 909.215 58,43% 132.789 31,51% 143.787 50,66%
Capitais proprios? 646.874 41,57% 288.584 68,49% 140.065 49,34%
Total 1.556.089 100,00% 421.373 100,00% 283.852 100,00%

(1) Capital de Terceiros corresponde a soma das seguintes linhas dos grupos do passivo circulante e ndo circulante: empréstimos e financiamentos e
encargos sobre empréstimos.

(2) Capitais Préprios corresponde a soma das seguintes linhas do patrimdnio liquido: capital social, gastos com emissdes de ages, reserva legal, R$702,
8 milhdes — R$34,2 milhdes — R$21,7 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2011, R$749,9 milhdes do endividamento total de R$909,2
milhndes eram referentes as operacdes de financiamento de longo prazo na
modalidade Project Finance, sendo que R$637,6 milhGes eram referentes aos projetos
edlicos e R$112,3 milhdes eram referentes as PCHs. No mesmo periodo, R$151,0
milhdes do endividamento referente a emissao das notas promissorias comerciais com
o Banco Votorantim foi contraido pela Renova Energia S.A., que possuia recursos
disponiveis suficientes para sua quitacdo e mantinha posi¢cdo de caixa e equivalentes
de caixa de R$389,8 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2010, R$132,8 milhdes do endividamento total referentes as
PCHs, dos quais de R$116,7 milhBes eram provenientes do financiamento do BNB e
R$16,0 milhdes provenientes do financiamento IFC com o Banco Santander. Em 31 de
dezembro de 2010, a Companhia mantinha posi¢cdo de caixa e equivalentes de caixa
de R$18,6 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2009, R$143,8 milhdes do endividamento total referentes as
PCHs, dos quais R$121,0 milhdes eram provenientes do financiamento do BNB e R$
22,8 milhdes provenientes do financiamento IFC com o Banco Santander. Em 31 de
dezembro de 2009, a Companhia mantinha posicado de caixa e equivalentes de caixa
de R$41,5 milhdes.

() HIPOTESES DE RESGATE

N&o existem outras hipoteses de resgate de acdes de emissao da Companhia além
das previstas na Lei das S.A..

(i) formula de célculo do valor de resgate

N&o aplicavel, tendo em vista que ndo ha hipoteses de resgate de acdes de emissao
da Companhia.

c) capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros
assumidos

Considerando o perfil de nosso endividamento, conforme descrito nos itens 10.1.(a) e
10.1.(b), o nosso fluxo de caixa estimado e nossa posicéo de liquidez, acreditamos ter
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liquidez e recursos de capital suficientes para honrar os compromissos financeiros
assumidos pela Companhia, tais como investimentos, despesas, dividas e outros
valores a serem pagos nos proximos anos, conforme detalhado nos itens (a) e (b)
acima.

Apresentamos, abaixo, nossa posicdo de ativo circulante contra 0s compromissos
financeiros representados no passivo circulante.

No final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, mantinhamos uma
posicdo de “caixa e equivalentes de caixa” de R$389,8 milhdes (frente aos R$18,6
milhdes em 31 de dezembro de 2010 e R$41,5 milhdes em 31 de dezembro de 2009)
e um saldo de “contas a receber de clientes” de R$5,2 milhdes (frente aos R$3,9
milhdes em 31 de dezembro de 2010 e R$3,9 milhdes em 31 de dezembro de 2009),
montante suficiente para fazer frente aos compromissos assumidos com “empréstimos
e financiamentos”, de R$154,3 milhdes em 31 de dezembro de 2011 (para fins de
comparacao, era de R$6,3 milh6es em 31 de dezembro de 2010 e R$5,9 milhdes em
31 de dezembro de 2009), bem como de “fornecedores” de R$19,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2011 (para fins de comparacdo, era de R$8,1 milhdes em 31 de
dezembro de 2010 e R$1,9 milhdes em 31 de dezembro de 2009 e de demais
passivos circulantes de R$3,8 milhdes em 31 de dezembro de 2011 (para fins de
comparacao, era de R$2,1 milhées em 31 de dezembro de 2010 e R$1,6 milhdes em
31 de dezembro de 2009). O indice de liquidez corrente em 31 de dezembro de 2011
era de 2,30 (8,39 em 31 de dezembro de 2010 e 3,05 em 31 de dezembro de 2009),
isto é, para cada R$1,00 de passivo circulante, a Companhia possuia R$2,30 de ativo
circulante em 31 de dezembro de 2011, R$8,39 em 31 de dezembro de 2010 e R$3,05
em 31 de dezembro de 2009.

d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
nédo circulantes utilizadas

Para a implantacdo de nossos empreendimentos de geracdo em construcao,
captamos recursos por meio de contratos financeiros de curto e longo prazos, além de
levantar recursos por meio de aumento de capital conforme descrito acima. Dos
recursos captados pela Companhia por meio de financiamentos, a maior parte é
alocada em sociedades de proposito especifico titulares das autorizagbes para a
exploracdo do servico de energia elétrica e dos respectivos contratos de compra e
venda dessa energia. Tais financiamentos sdo obtidos junto a bancos de
desenvolvimento e entidades de fomento, tais como o BNDES e BNB, assim como
instituicdes financeiras. Adicionalmente, a Renova Energia S.A. (“Controladora”) emitiu
notas promissoérias comerciais junto ao Banco Votorantim.

Privilegiamos a contratacdo de linhas de financiamento denominadas em Reais, de
forma a evitar exposicdo a riscos de cambio. A Companhia ndo apresenta
investimentos relevantes em ativos ndo circulantes, ndo havendo necessidade de
capital de giro para tal finalidade.
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Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia o0 montante de R$909,2 milhdes
de endividamento para investimentos nos nossos empreendimentos de PCH e Edlicos,
sendo R$151,0 milhdes provenientes da emissdo de notas promissoérias comerciais do
Banco Votorantim, R$112,3 milhdes proveniente do financiamento no Banco do
Nordeste BNB e R$645,9 milhdes proveniente de financiamento junto ao BNDES.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia o0 montante de R$132,7 milhdes
de endividamento para investimentos nos nossos empreendimentos de PCH, sendo
R$116,7 milhdes proveniente do financiamento no Banco do Nordeste — BNB e R$16,0
milhdes provenientes do financiamento IFC — Banco Santander.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia o montante de R$143,8 milhdes
de endividamento para investimentos nos nossos empreendimentos, sendo R$121
milhdes proveniente do financiamento no Banco do Nordeste — BNB e R$22,8 milhbes
provenientes do financiamento IFC — Banco Santander.

e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
néo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Pretendemos manter nossa estratégia de captacdo de financiamentos principalmente
de longo prazo, pela Companhia ou por meio de nossas sociedades de propésito
especifico titulares das autorizagbes para a exploracdo do servico de geragdo de
energia elétrica e dos respectivos contratos de compra e venda dessa energia junto a
bancos de desenvolvimento e entidades de fomento, tais como o BNDES, assim como
instituicbes financeiras e privilegiar a contratacdo de linhas de financiamento
denominadas em Reais, de forma a evitar exposicao a riscos de cambio. A modalidade
de Project Finance deve continuar a ser a mais importante.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas:
(i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes;

A tabela a seguir demonstra a evolu¢cdo do nosso endividamento consolidado nas
respectivas datas:

Em
Credor(es) Taxa de Juros| Vencimento 31 de dezembro de
2011 2010 2009 2008
Banco Nordeste do Brasil S.A. 9,5% a.a. 30.06.2026 | 112.274 116.848 121.133 125.129
2,5 %a.a. +
i ’ 23.05.2014 - 15.941 22.653 20.103
Banco Santander (Brasil) S.A. 100% do CDI
100,00% CDI
Banco Votorantim - Notas Promissérias ° 12/03/2012 | 151.031
+3,0%a.a.
TILP +2,18%
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) aa °| 15/0412029 | 652.091
Debént 125%aa + 31.07.2026* 78.219
ebéntures IGPM .07. - - - .
Ld
Total - - 915.396 132.789 143.786 223.451

*As debéntures foram canceladas em 29 de maio de 2009.

*Valores ndo consideram custo de captacdo. Em 2011 esses valores representaram R$6,2 milhdes totalizando uma divida liquida de custos de captacéo de
R$909,2 no periodo.

Contrato de Financiamento firmado com o Banco Nordeste do Brasil S.A.
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Em 30 de junho de 2006, a nossa subsidiaria Espra celebrou com o BNB um contrato
de financiamento no valor de R$120,0 milhdes, referente a exploracao de trés PCHs
na Bahia, sobre o qual incidem juros de 9,5% ao ano, ndo levando em consideracao
bénus de adimpléncia de 15%, exigiveis trimestralmente no dia 30 de cada més no
periodo compreendido entre 30 de junho de 2006 a 30 de junho de 2008, a partir de
entdo, mensalmente no dia 30 de cada més. O contrato tem vencimento em 30 de
junho de 2026.

Referido contrato esta sujeito ao vencimento antecipado em qualquer das seguintes
hipéteses: (i) revogacdo pela ANEEL de qualquer das autorizacdes para operar
nossas PCHs; (ii) qualquer oneracao, transferéncia ou cessao a terceiros dos direitos
decorrentes do contrato, sem o prévio consentimento do BNB; (iii) qualquer alteracao
no controle direto ou indireto da Espra consumada sem consentimento prévio do BNB;
(iv) o emprego dos recursos do financiamento com finalidade diversa da acordada; (v)
interrupcdo nas operagfes por periodo superior a 30 dias; (vi) execucdo de nota
promissoria ou instrumento similar de contragéo de divida por uma quantia superior a
R$0,5 milh&o, exceto por uma execugdo errdnea ou cujos efeitos se atenham a um
periodo de 30 dias; e (vii) qualquer outra hip6tese de rescisdo antecipada usualmente
adotada em contratos desta natureza. Ademais, a Espra devera (a) notificar
formalmente o BNB sobre qualquer transferéncia ou incidéncia de direitos de terceiros
sobre as garantias do financiamento; e (b) submeter a aprovacao do BNB qualquer
proposta de cisdo, fusdo ou aquisicdo envolvendo a Espra, bem como qualquer outro
ato que possa resultar em alteracdes na sua estrutura societaria atual, controle de seu
capital votante ou transferéncia de seu controle.

As garantias do financiamento obtido perante o BNB séo as seguintes:

. Garantia Fidejusséria. O financiamento é garantido por fianca outorgada pela
Enerbras, Renato do Amaral Figueiredo e Ricardo Lopes Delneri.

. Hipoteca. Constituimos, em favor do BNB, hipoteca de primeiro grau de quatro
imoveis rurais, bem como todas as instalac6es e benfeitorias existentes nas quais
nossas PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2 estao localizadas.

. Penhor de acdes. A Enerbras empenhou em favor do BNB a totalidade das agfes
ordindrias representativas de sua participacdo no capital social da Espra, com a
excecdo de que os respectivos direitos de voto permanecem com a Enerbras, salvo
para matérias que requerem prévia aprovagdo do BNB, que incluem (i) mudangas no
Estatuto Social da Espra; (ii) fuséo, cisdo ou operacfes de consolidacdo que afetem a
Espra; (iii) a declaracdo de faléncia da Espra ou o pedido de recuperacao judicial; e
(iv) a alteracdo na participacéo detida pela Enerbras na Espra.

. Penhor sobre os direitos emergentes de resolucdes autorizativas da ANEEL.
Empenhamos, em favor do BNB, os direitos emergentes das resolucdes autorizativas
da ANEEL, que autorizam a Espra a gerar energia elétrica por meio da operacao das
PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

. Penhor de Recebiveis. Empenhamos também a receita proveniente dos contratos
de compra e venda de energia elétrica que firmamos com a Eletrobras para garantir o
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financiamento obtido junto ao BNB. Nos termos do instrumento de penhor, o BNB
podera executa-lo caso haja a rescisdo antecipada do contrato de financiamento.

. Fundo de Liquidez em Conta Reserva. Temos também um saldo de R$11,875
milhdes aplicado em um fundo de investimento financeiro em 31 de dezembro de
2011, com aplicacdes em titulos publicos de renda fixa e referenciado pelo CDI,
administrado pelo BNB, que se encontra caucionado e vinculado ao financiamento.

Por fim, em decorréncia das condicdes estabelecidas para o penhor de direitos e
cessdo de receitas, o BNB atua como agente coletor das receitas advindas do
fornecimento de eletricidade a Eletrobras.

Contrato de Financiamento Firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES)

O financiamento junto ao BNDES foi separado em dois blocos de projetos e destina-se
a construcdo e implantacdo de centrais geradoras eolicas localizadas na Bahia. O
primeiro bloco, “Renova 1", é composto por nove SPEs: Centrais Edlicas Alvorada
S.A.; Centrais Eo6licas Guanambi S.A.; Centrais Edlicas Guirapa S.A.; Centrais Edlicas
Nossa Senhora da Concei¢do S.A.; Centrais Eodlicas Pajet do Vento S.A.; Centrais
Edlicas Planaltina S.A.; Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.; Centrais Edlicas Rio
Verde S.A.; Centrais Eodlicas Serra do Salto S.A..

O financiamento do bloco “Renova 1” é de R$ 586,7 milhdes. Desse valor, R$ 580,3
milhdes possui taxa de juros de TJLP (taxa de juros de longo prazo) +1,92%, até 2
anos de caréncia de juros e principal, e 16 anos de prazo de amortizacdo. O
financiamento do bloco “Renova 1” inclui, ainda, um sub-crédito social no valor de
R$6,4 milhdes, que possui taxa de juros de TILP +0%, até 2 anos de caréncia de juros
e principal e 6 anos de amortizacgao.

O segundo bloco de projetos, “Renova 2” é composto por 5 SPEs: Centrais Edlicas
Candiba S.A.; Centrais Edlicas Igapora S.A.; Centrais Edlicas llhéus S.A.; Centrais
Edlicas Licinio de Almeida S.A.; Centrais Eélicas Pindai S.A..

O financiamento do bloco “Renova 2” ¢ de R$297,4 milhdes. Desse valor, R$ 294,4
milhdes, possui taxa de juros de TJLP (taxa de juros de longo prazo) +2,18%, até 2
anos de caréncia de juros e principal, e 16 anos de prazo de amortizacdo. O
financiamento do bloco “Renova 2” inclui, ainda, um sub-crédito social no valor de
R$3,0 milhdes, que possui taxa de juros de TILP+0%, até 2 anos de caréncia de juros
e principal e 6 anos de amortizacgéo.

Desta forma, a estruturacéo financeira junto ao BNDES para os projetos do LER 2009
perfaz o montante de R$884,1 milhdes para o complexo de 14 parques contratados no
LER 2009, que estédo sendo construidos conforme o cronograma e passam atualmente
pelo processo de montagem e instalacdo dos aerogeradores. O complexo, que totaliza
293,6MW de capacidade instalada, deve iniciar sua operagéo em julho de 2012.

O contrato estd sujeito ao vencimento antecipado em qualquer das seguintes
hipoteses, dentre outras: (i) existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado
em razao de pratica de atos que importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou
crime contra 0 meio ambiente; (ii) constituicdo, sem prévia anuéncia do BNDES, de
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penhor ou gravame sobre os direitos creditérios dados em garantia ao BNDES; (iii)
ndo renovacdo, cancelamento, revogacao, intervencao, extingcdo ou suspensdo das
autorizagdes e das licengas exigidas para construir, operar e manter o projeto; (iv)
modificacdo do controle efetivo, direto ou indireto, das SPEs dos projetos “Renova 1” e
“‘Renova 2” e das subholdings da Companhia, sem a prévia anuéncia do BNDES; (v);
homologacéo de plano de recuperacdo extrajudicial, o deferimento de recuperacéo
judicial ou a decretacdo de faléncia das SPEs dos projetos “Renova 1” e “Renova 27,
(vi) vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado por
qualquer empresa integrante do mesmo grupo econdmico das SPEs dos projetos
“Renova 1” e “Renova 2” com o BNDES ou com agentes financeiros em razao de um
repasse de recursos do BNDES; (vi) em qualquer hipétese de declaracdo de
vencimento antecipado de qualquer instrumento firmado pelas SPEs dos projetos
“Renova 1” e “Renova 2” relativo ao projeto, mesmo que o BNDES dele n&o seja parte
e que, a critério do BNDES, possa afetar a implantacao e/ou operacao do projeto.

Os contratos de financiamento celebrados com o BNDES referentes ao Leildao de
Energia de Reserva de 2009 (LER) séo garantidos por:

i.  Fianca bancaria durante a construcdo e primeiro ano de operagado comercial;

ii. Penhor dos direitos creditérios provenientes dos contratos assinados com (a)
ABB Ltda.; (b) Consorcio entre Construtora Queiroz Galvdo S.A. / Mercurios
Engenharia S.A.(b) Consorcio Engineering S.A. (d) General Eletric do Brasil —
Equipamento e Servigos Ltda. (e) General Eletric do Brasil — Equipamento e
Servigos Ltda. (f) Enex O&M de Sistemas Elétricos S.A. (g) Proprietarios dos
terrenos onde o projeto sera instalado (h) Qualquer outro contrato que venha a
ser firmado para realizag&o e operacgéo do projeto;

ii. Penhor da totalidade das acdes das Intervenientes Salvador Edlica S.A. e
Bahia Edlica S.A.;

iv.  Penhor da totalidade das acdes da Interveniente Nova Renova S.A. e das
futuramente detidas de emissao da Salvador Edlica S.A. e Bahia Edlica S.A.;

v.  Cessao fiduciaria dos direitos creditorios provenientes do Contrato de Energia
de Reserva celebrado com a CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica;

vi.  Propriedade fiduciaria das maquinas e equipamentos relativos ao projeto;
Vii. Penhor dos direitos emergentes da autorizagdo da ANEEL;

viil. Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios das Contas “Conta Reserva
Especial”’ e “Conta Garantia”.

Notas Promissérias Comerciais Emitidas Junto ao Banco Votorantim

A Companhia, em 18 de margo de 2011, emitiu notas promissorias comerciais no valor
total de R$150,0 milh6es em distribuicao publica com esforcos restritos de colocacgéo e
vencimento em 12 de margo de 2012.

A cartula esta sujeita as seguintes hipéteses de vencimento antecipado, dentre outras:
(i) a Companhia e/ou sua controladora ou qualquer uma de suas controladas ou

AMECURRENT 704970550.1 09-jan-13 16:26

PAGINA: 110 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

coligadas deixem de pagar quaisquer dividas ou deixem de cumprir quaisquer
obrigacBes pecuniarias cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$3,0 milhdes de reais para a Companhia e R$500 mil reais para a suas controladas;
(ii) decretagao de faléncia, liquidagéo e/ou dissolugdo da Companhia, sua controladora
e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas; (iii) pedido de recuperacao judicial
ou extra judicial ou faléncia formulado pela Companhia, sua controladora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas, ou eventos similares; (iv) mudanca direta
ou indireta do controle acionario da Companhia; (v) inadimplemento pela Companhia
de pagamento de principal ou de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as notas
promissorias comerciais; (vi) autuacdes impostas a Companhia e/ou as suas
controladas diretas e indiretas e/ou seus controladores pelos 6rgdos governamentais
aplicaveis, em montantes superiores a R$3,0 milhdes, desde que néo seja a devida
contestagdo; (vii) concessdo de preferéncia a outros créditos, realizacdo de
amortizacdo de acgdes, emissdo de debéntures e partes beneficiarias sem a anuéncia
dos titulares das notas promissérias comerciais, exceto na medida em que seja
necessario para a obtencdo de empréstimos e/ou financiamentos junto a agéncias de
fomento, agéncias multilaterais e/ou bancos de desenvolvimento; (viii) concessao de
mutuos a terceiros, pela Enerbras ou pela Espra, sem a anuéncia dos titulares das
notas promissoérias comerciais; (ix) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, Enerbras ou Espra; (x)
constituicdo de qualquer espécie de garantia ou gravame sobre os bens e direitos
onerados no ambito da emissdo sem que haja prévia anuéncia dos titulares das notas
promissérias comerciais; (xi) contratacdo de novos financiamentos pela Enerbras e/ou
Espra sem anuéncia dos titulares das notas promissorias comerciais; (xii) emissdes de
quaisquer valores mobilidrios, pela Enerbras e/ou Espra, adiantamento para futuro
aumento de capital e/ou instrumentos de divida, cessdo de recebiveis ou qualquer
outra forma de adiantamento de recursos, sem a prévia anuéncia dos detentores das
notas promissorias comerciais; (xiii) realizacdo de aplicacdes financeiras, pela
Enerbras e/ou pela Espra em ativos financeiros, exceto titulos publicos do Brasil e
titulos de emisséo de instituicdes financeiras de primeira linha sediadas no Brasil.

As notas promissoérias comerciais emitidas junto ao Banco Votorantim sao garantidas
por:

i. Alienacdo Fiduciaria da totalidade das acdes de emissdo da Enerbras e de
propriedade da Companhia;

il Todos os bens e direitos decorrentes ou relacionados a essas agdes, incluindo,
sem limitar, dividendos, juros sobre capital proprio ou contribuicdo de capital.

(if) outras relagdes de longo prazo com institui¢cfes financeiras;

Em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009, a Companhia ndo possuia outras relagfes
de longo prazo com instituicdes financeiras, além das mencionadas no item (i) acima.

(iii) grau de subordinagao entre as dividas;
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Grau de subordinagdo entre as dividas (Exercicio Social 31/12/2011)
Tipo de Divida Inferior aum ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cincoo anos Total
Garantia Real 155.936.000,00 126.284.000,00 94.462.000,00 538.714.000,00 915.396.000,00
Garantia Flutuante - - - - -
Quirografarias - - - - -
Total 155.936.000,00 126.284.000,00 94.462.000,00 538.714.000,00 915.396.000,00
Observagdo: As demosntragdes prestadas neste itemse referem as demosntragdes financeiras consolidadas.

(iv) eventuais restricdes impostas a Companhia, em especial, em relacdo a
limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de
dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a
alienacao de controle societério.

Os contratos de empréstimos e financiamentos firmados pela Companhia e suas
controladas, contemplam clausulas restritivas, incluindo, dentre outras:
o limitagbes a capacidade de contrair dividas financeiras;

o limitacdes a nossa capacidade de vender, transferir ou dispor de qualquer outra
forma de parte de ativos;

o limitacdes quanto a existéncia de 6nus, penhor, hipoteca, encargo ou outros
gravames ou direitos de garantia sobre receitas e patrimoénio;

o limitacdo quanto ao pagamento de dividendos acima dos dividendos minimos
obrigatorios;
o limitagbes quanto a nossa capacidade de realizar reestruturacdes societarias e

alienacgOes de participagfes acionarias;
o limitagbes de mudanca de controle ou de reorganiza¢édo societaria.

Adicionalmente, os empréstimos e financiamentos contraidos pela Companhia e suas
controladas, possuem clausulas restritivas (covenants financeiros), as quais
determinam niveis maximos de endividamento e alavancagem, bem como niveis
minimos de cobertura de parcelas a vencer e custos a incorrer.

Eventual descumprimento destas restricbes pode levar ao vencimento antecipado de
tais obrigagdes financeiras, bem como de outros contratos financeiros que estipulem,
como causa de vencimento antecipado, o vencimento antecipado de outros contratos
celebrados pela Companhia ou suas controladas.

Nos ultimos 12 meses, a Companhia apresentou um indice de cobertura da divida
superior ao minimo exigido pelos seus credores e nédo infringiu nenhuma clausula
estipulada em seus contratos de financiamento e nas escrituras de emissao.

g) limites de utilizac&o dos financiamentos ja contratados

Os contratos de financiamento na modalidade de Project Finance das quatorze SPEs
que venderam energia no LER 2009 sdo no valor de R$884,0 milhdes. Durante o
periodo de 2011 foram desembolsados R$637,6 milhdes, restando R$246,4 milhdes,
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equivalentes a 27,9% do valor total do financiamento, para desembolso ao longo do
ano de 2012.

h) alteracdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

A Companhia passou a adotar, a partir de 1° de janeiro de 2010, retroativamente a 1°
de janeiro de 2009, todos o0s pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (“CPC”), aplicaveis a suas operagdes, 0s quais estdo
consistentes com as praticas contabeis internacionais (International Financial
Reporting Standards - IFRS). Abaixo descrevemos os reflexos decorrentes da adocao.

e Reconciliagdo das demonstracdes financeiras consolidadas (IFRS) e da
controladora (CPC)

As demonstracfes financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil (CPCs). As demonstracdes financeiras individuais da Companhia (controladora)
foram preparadas de acordo com os CPCs.

Conforme previsto no CPC 43- R1, o patrimdnio liquido e o lucro liquido apresentado
nas informagdes financeiras individuais, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010,
divergem do IFRS em funcdo apenas: (i) da adogdo do método de equivaléncia
patrimonial na avaliagdo de investimentos em controladas e (ii) da existéncia de saldo
de ativo diferido ainda ndo amortizado, também nessas demonstrages.

A reconciliagdo do patriménio liquido e dos resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 estd demonstrada como segue:

Patriménio liquido Lucro liquido do exercicio
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Controladora (CPC) 649.131 292.353 1.060 (32
Baixa do ativo diferido e reversdes
das respectivas amortiza¢6es no resultado (2.257) (3.769) 1512 1.530
Consolidado (IFRS) 646.874 288.584 2572 1.498

Descricao das diferencas entre as praticas contabeis e respectivos ajustes:

A principal diferengca entre a demonstracdo financeira consolidada (IFRS) e a
demonstracédo financeira da controladora (CPC), esté descrita abaixo:

Ativo diferido

Para fins das demonstracdes financeiras consolidadas (IFRS), a administracdo da
Companhia baixou contra lucros acumulados na data de transicdo de 1° de janeiro de
2009 o saldo anteriormente registrado como ativo diferido com base na IAS 38,
enquanto foi mantido na posic¢ao individual da Companhia, visto que para fins dessas
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demonstracdes a administracdo optou por manter esse saldo até sua realizacéo total
por meio de amortizagao.

o InformacBes por Segmento — CPC 22

A Companhia apresenta 03 segmentos reportaveis conforme descrito a seguir, que
sdo unidades de negocios estratégicas da Companhia. As unidades de negdécio
estratégicas oferecem diferentes fontes de energia renovaveis e sdo administradas
separadamente, pois exigem diferentes tecnologias, desenvolvimentos e fase de
operacdo. O seguinte resumo descreve as operacbes em cada um dos segmentos
reportaveis da Companhia. A diferenca entre os segmentos e o consolidado refere-se
as atividades administrativas desenvolvidas pela Holding:

a) PCH (Desenvolvimento e Geragdo de Energia Renovavel através de fontes
hidricas). Este segmento inclui desenvolvimento de projetos de Inventarios e
Projetos Basicos e Geracdo de energia das coligadas Espra e Enerbras. Esse
segmento ja se encontra em fase de operacao para comparabilidade dos anos
de 2011 e 2010.

b) Edlicas (Implantacdo e Geragdo de Energia Renovavel através de fontes
eolicas). Este segmento inclui implantagéo dos projetos vencedores dos leildes
de energia pela Companhia e operacdo dos mesmos. Esse segmento esta em
fase de implantacdo dos parques dos Leildes LER 2009, LER 2010 e LEN
2011, com data prevista para entrada em operacao e geragado de energia dos
primeiros parques a partir de julho de 2012.

c) Novas Tecnologias e Prospeccédo (Desenvolvimento de novos projetos). Este
segmento inclui a prospeccdo e o desenvolvimento de projetos de novos
parques eolicos e desenvolvimento de novas tecnologias para geragdo de
energia utilizando recursos renovaveis. Este segmento teve inicio a partir de
2011.

2011 2010

Verséao : 17

Novas

PCH Bdlicas .
Tecnologias

Adm

Consolidado

PCH

Edlicas

Novas
Tecnologias

Adm

Consolidado

Receita Liquida 36.553
Gastos ndo gerenciaveis (1.155)
Margem Bruta 35.398

36.553
(1.155)
35.398

35.486
(1.219)
34.267

35.486
(1.219)
34.267

Gastos gerenciaveis (5.397) (1.908)
Depreciagdo (5.674)

- (988)
EBITDA 30.001 (1.908) -

(21.159)
(195)
(21.159)

(28.464)
(6.857)
6.934

(4.789)
(5.675)
29.478

(122)

(1-22)

(13.382)
(196)
(13.382)

(18.293)
(5.871)
15.974

Resultado Financeiro (8.096) 830
Imposto de Renda e Contribuicéo Social (2.171) (502) -
Lucro Liquido 14.060 (1.580) (988)

12.434

(8.920)

5.168
(2.673)
2572

(10.464)
(1.712)
11.627

)

(126)

3.575

(10.003)

(6.893)
(1.712)
1.498

Ativos Totais 260.653 1.063.417 2527
Passivos T otais 124.921 689.804 -

252.904
117.902

1.579.501
932.627

249.667
133.626

56.079
6.636

2.745

123.047
2.692

431.538
142.954

*Depreciagdo ajustada de acordo com IFRS para o Segmento de PCH.

A discussdo a seguir sobre a situagcdo financeira e o resultado das operagcfes da
Companhia devera ser lida junto com as demonstracfes financeiras da Companhia
relativa aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, e
respectivas notas explicativas, bem como com as informagdes constantes dos demais
itens deste Formulario de Referéncia, em especial as do item 3 e demais subitens
deste item 10.
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A tabela abaixo apresenta os valores relativos a demonstracdo de resultados
consolidada e as variagdes ocorridas nos periodos apresentados.

Comparacdao dos resultados nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2011 e 31 de dezembro de 2010.

Exercicios encerrados em 31 de dezembro de

Variagao

2011 AV 2010 AV 2011x2010

Receitas
Custo do Servico de energia elétrica e custo de operagdo
Lucro bruto

Despesas operacionais
Outras receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias
Depreciagdes e amortizagdes
Outras despesas

Resultado antes das receitas(despesas) financeiras liquidas,
equivaléncia patrimonial e impostos

Despesas financeiras

Receitas financeiras
Receitas (despesas) financeiras liquidas
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

36.553 100,00%

(10.890) -30,69%

35.486 100,00%

(10.503) -29,60%

25.663 72,32%

(25.586) -72,10%

24.983 70,40%

(14.880) -4193%

- 0,00%
(22.930) -64,62%
- 0,00%
(1.190) -3,35%
(1.466) -4,13%

- 0,00%
(14.176) -3995%
- 0,00%
(204) -057%
(500) -141%

77 022%

10.103  2847%

(14.910) -42,02%
20.078  56,58%

(12.522) -35,29%
5.629 1586%

5.168 14,56%
5.245 14,78%
(2.673) -7.53%

(6.893) -19,42%
3.210 9,05%
(1.712) -4,82%

3,01%

3,68%

2,72%

71,95%

61,75%

483,33%

-99,24%

19,07%
256,69%

-174,97%

63,40%
56,13%

Lucro do periodo 2.572  7,25% 1.498 4,22% 71,70%

Receita operacional liquida

A nossa receita operacional liquida relativa ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2011 foi de R$36,6 milhdes, representando um aumento de R$1,1
milh&o em relacéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010. Esta receita é
proveniente de nossa controlada Espra e esta variagdo ocorreu devido ajuste de IGPM
de nosso contrato. Nossa tarifa de energia em 2011 era de R$182,06 por MWh, tendo
sido reajustada pelo IGPM em junho de 2011. Antes desse reajuste nossa tarifa era de
R$165,82 por MWh.

Custos do Servico de Energia Elétrica

Em 2011, nossos custos do servico de energia elétrica foram de R$10,9 milhdes,
representando um aumento de R$0,4 milhdo em comparacdo com os custos do
servi¢o vendido em 2010, de R$10,5 milhGes. Esse aumento corresponde ao reajuste
em nossos contratos de TUSD, e manutencdo e operacdo. Em 2011 os principais
gastos sdo: R$5,7 milhdes de depreciacdo, R$4,1 milhdes de custo de operagdo e
R%$1,1 milhdo de custo de conexdo TUSD.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011 foram equivalentes a R$22,9 milhdes, apresentando um aumento
de R$8,8 milhdes na comparacdo com o exercicio de 2010, quando as nossas
despesas operacionais foram de R$14,9 milhGes. As despesas administrativas
consolidadas referem-se majoritariamente a estrutura corporativa da Companhia, que
realiza as atividades administrativo-financeiras, contabil-fiscal, legal e regulatéria,
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dentre outras para as sociedades operacionais detentoras dos ativos. As despesas
administrativas registradas no periodo apresentaram um aumento de 62%,
principalmente devido ao aumento na estrutura da Companhia. No mesmo periodo,
aumentamos nosso quadro de colaboradores em 63%, passando de 68 em 2010 para
111 no final de 2011.

Receitas (despesas) Financeiras Liquidas

As receitas financeiras liquidas foram positivas em R$5,2 milhdes, representando um
aumento significativo se comparado ao ano anterior. Tal variacdo refere-se
basicamente as receitas de aplicacdes financeiras oriundas do aumento de capital
realizado em 17 de agosto de 2011 em decorréncia do investimento da Light Energia
na Renova e dos minoritarios que acompanharam a Light Energia no aumento de
capital, no montante de R$376,0 milhdes.

Lucro do Periodo

Em 2011, a Companhia apresentou resultado positivo em R$2,6 milhdes,
representando aumento de R$1,1 milh&o no lucro liquido em relagdo a 2010, devido
principalmente as receitas financeiras do periodo.

Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais nos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010.
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(em milhares de reais, exceto porcentagem) Saldos em 31 de dezembro de
Variagéo
Ativo 2011 AV 2010 AV 2010 x 2009
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 380.846  24,68% 18569  4,30% -95%
Contas a receber de clientes 5.152  033% 3918  0,91% -24%
Ativo fiscal corrente 1512  0,10% 1.274  0,30% -16%
Adiantamentos a fornecedores 13.479 0,85% 121.059  28,05% 798%
Pagamentos antecipados 1.408  0,09% 576  0,13% -59%
Caucdes e dep6sitos vinculados 40  0,00% 59  0,01% 48%
Outros créditos 393  0,02% 105  0,02% -73%
411.830  26,07% 145560  33,73% -65%
N&o circulante
Partes relacionadas 244 0,02% 164  0,04% -33%
Titulos de capitalizagcdo 25  0,00% 25 0,01% 0%
Caugdes e depositos vinculados 11.875 0,75% 12019  2,79% 1%
Agio 119.272  7,55% 119.272  27,64% 0%
(-) Proviséo do Agio 0,00% - 0,00% 0%
no momento da incorporagao (119.272)  -755%  (119.272) -27,64% 0%
Outros investimentos 70 0,00% 70 0,02% 0%
Imobilizado em servigo 196.337  12,43% 196.310  45,49% 0%
Imobilizado em curso 959.120  60,72% 77.390  17,93% -92%
1.167.671  73,93% 285.978  66,27% -76%

1.579.501  100,00% 431.538  100,00% -73%

(em milhares de reais, exceto porcentagem) Saldos em 31 de dezembro de
Variagéo
Passivo 2011 AV 2010 AV 2010 x 2009
Circulante
Fornecedores 19.566  1,24% 8.100 1,88% -59%
Empréstimos e financiamentos 154.314  977% 6.336  147% -96%
Encargos sobre empréstimos 1.031  0,07% 854  0,20% -17%
Passivo fiscal corrente 2.262  0,14% 1.263  0,29% -44%
Salérios e férias a pagar 1413 0,09% 652  0,15% -54%
Outras contas a pagar 171 0,01% 150  0,03% -12%
178.757  11,32% 17.355  4,02% -90%
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos 739.440  46,81% 125.599  29,10% -83%
Encargos sobre emprestimo 14.430 -
753.870  47,73% 125599  29,10% -83%
Patriménio liquido
Capital social 702.788  44,49% 326.515  75,66% -54%
(-) Gastos na emissdo de a¢des (34.241) -217% (13.686) -317% -60%
Reservas de capital - 0,00% - 0,00% 0%
Prejuizos acumulados (21.673) -1.37% (24.245)  -5,62% 12%
646.874  40,95% 288.584  66,87% -55%

1.579.501  100,00% 431.538  100,00% -73%

ATIVO

Circulante
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Disponibilidade: O saldo desta conta passou de R$18,6 milhdes, em 31 de dezembro de 2010,
para R$389,8 milhdes, na mesma data de 2011, principalmente devido a principalmente a
integralizacdo do capital social investido pela Light Energia bem como pelos acionistas
minoritarios que optaram por acompanhar o aumento de capital (R$ 376,0 milhGes).

Adiantamento a Fornecedores: O saldo desta conta passou de R$121,1 milhdes, em
31 de dezembro de 2010, para R$13,5 milh8es, na mesma data de 2011, refletindo os
pagamentos realizados aos nossos fornecedores referentes aos investimentos em
Nossos projetos de parques edlicos.

Nao Circulante

Imobilizado em Servigo: O saldo desta conta passou de R$196,3 milhdes, em 31 de
dezembro de 2010, para R$196,3 milhdes, na mesma data de 2009, devido a
depreciacado ocorrida durante o ano de 2011.

Imobilizado em Curso: O saldo desta conta passou de R$77,4 milhdes, em 31 de
dezembro de 2010, para R$959,1 milhBes, na mesma data de 2011, refletindo o
aumento dos investimentos da Companhia nos empreendimentos eélicos vencedores
do LER 2009 e LER 2010 e projetos de PCH’s.

PASSIVO
Circulante

Fornecedores: O saldo desta conta passou de R$8,1 milhdes, em 31 de dezembro de
2010, para R$19,6 milhdes, na mesma data de 2011, devido principalmente as
compras de ativos imobilizados ocorridos em 2011.

Empréstimos e Financiamentos: O saldo desta conta passou de R$6,3 milhdes, em 31
de dezembro de 2010, para R$154,3 milhdes, na mesma data de 2011, devido aos
pagamentos previstos em contrato.

Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos: O saldo desta conta passou de R$125,6 milhdes, em
31 de dezembro de 2010, para R$753,9 milhdes, na mesma data de 2011, devido aos
pagamentos incorridos e classificacdo de parcelas de amortizagdo para curto prazo,
conforme previsto nos contratos financeiros da Companhia.

Patrimdnio Liquido

O saldo desta conta passou de R$288,6 milhdes, em 31 de dezembro de 2010, para
R$646,9 milhdes, na mesma data de 2011, devido ao aumento de capital para o
investimento da Light no valor de R$376,0 milhGes.

Comparacéo dos resultados nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2010 e 31 de dezembro de 2009.
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Exercicios encerrados em 31 de dezembro de

2009 - Variagao
(em milhares de reais, exceto porcentagem) 2010 AV Ajustado AV 2010x2009
Receitas 35.486  100,00% 33.753  100,00% 5,13%
Custo dos Servigos (10.503)  -29,60% (9.496) -28,13% 10,60%
Lucro bruto 24.983 70,40% 24.257 71,87% 2,99%
Despesas operacionais (14.880) -41,93% (7.520) -22,28% 97,87%
Oultras receitas - 1 0,00% -100,00%
Despesas gerais e administrativas (14.176)  -39,95% (7.3711)  -21,84% 92,32%
Despesas tributarias - (16) -0,05% -100,00%
DepreciacOes e amortizagdes (204) -0,58% (134) -0,40% 52,32%
Outras despesas (500) -1,41% - 0,00%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
equivaléncia patrimonial e impostos 10.103 2847% 16.737 49,59% -39,64%
Despesas financeiras (12.522)  -3529% (19.103)  -56,60% -34,45%
Receitas financeiras 5.629 15,86% 4.357 12,91% 29,20%
Receitas (despesas) financeiras liquidas (6.893) -19,42% (14.746)  -43,69% -53,26%
Resultado antes dos impostos 3.210 9,05% 1.991 5,90% 61,22%
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (1.712) -4,82% (1.482) -4,39% 15,52%
Lucro do periodo 1.498 4,22% 509 151% 194,30%

Receita Operacional Liquida

Nossa receita operacional liquida relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2010 foi de R$35,5 milhdes, representando um aumento de R$1,7 milhdo em
relagéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009, quando tivemos receita
operacional liquida de R$33,8 milhdes. Esta receita é proveniente de nossa controlada
Espra e esta variacdo ocorreu devido ajuste de IGPM de nosso contrato. Nossa tarifa
de energia em 2010 era de R$165,85 por MWh, tendo sido reajustada pelo IGPM em
junho de 2010. Antes desse reajuste nossa tarifa era de R$159,20 por MWh.

Custos do Servico de Energia Elétrica

Em 2010, nossos custos do servico de energia elétrica foram de R$10,5 milhdes,
representando um aumento de R$1 milhdo em comparacdo com os custos do servico
vendido em 2010, de R$9,5 milhGes. Esse aumento corresponde ao reajuste em
nossos contratos de TUSD, e manutencdo e operagdo. Em 2010 os principais gastos
séo: R$5,6 milhdes de depreciagdo, R$3,6 milhdes de custo de operacdo e R$1,2
milh&o de custo de conexdo TUSD.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2010 foram equivalentes a R$14,2 milhdes, apresentando um aumento
de R$6,7 milhBes na comparacdo com o exercicio de 2009, quando as nossas
despesas operacionais foram de R$7,4 milhdes. As despesas administrativas
consolidadas referem-se majoritariamente a estrutura corporativa da Companhia, que
realiza as atividades administrativo-financeiras, contabil-fiscal, legal e regulatéria,
dentre outras para as sociedades operacionais detentoras dos ativos. Excluindo o
impacto dos projetos descontinuados no montante de R$3,2 milhdes, as despesas
administrativas registradas no periodo apresentaram um aumento de 58%,
principalmente devido ao aumento na estrutura da Companhia, onde os maiores
impactos foram nas despesas de consultoria, servigos juridicos e publicagfes,
refletindo um aumento de R$2,2 milhdes, quando comparado ao mesmo periodo de
2009, despesas essas necessarias para suportar o crescimento das atividades. No
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mesmo periodo, aumentamos nosso quadro de colaboradores em 58%, passando de
43 em 2009 para 68 no final de 2010.

Resultado (Despesas) Financeiras Liquidas

Tivemos uma despesa financeira liquida de R$6,9 milh6es no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010, em comparagcdo com um resultado liquido
negativo de R$14,7 milh6es no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2009. Tal resultado de 2010 representa uma reducao de 53% se comparado ao ano de
2009 e decorre de um incremento na receita financeira de R$1,5 milhdo, em virtude
das aplicacdes dos recursos obtidos no IPO em julho de 2010, e reducdo das
despesas financeiras em R$6,3 milhdes, devido principalmente ao cancelamento das
debéntures em margo de 2009.

Lucro do Periodo

O lucro liguido da Companhia foi de R$1,5 milhdo em 2010, variando positivamente em
R$1 milhdo em relagdo ao lucro liquido de R$0,5 milhdo apurado em 2009. Esse
resultado em parte reflete a adogéo dos IFRS e CPC’s pela Companhia. O resultado da
companhia antes dos ajustes de adogdo do IFRS foi de prejuizo de R$0,0 milhdo em
2010 comparado a prejuizo de R$1,5 milhdo em 2009, variando positivamente de R$1,5
milhdo devidos principalmente a redugdo das despesas financeiras devido ao
cancelamento das debéntures, e aumento nas despesas administrativas conforme
explicado anteriormente.

Abaixo demonstramos os efeitos das demonstragfes financeiras consolidadas e da
controladora:

Principais Alteragdes nas Contas Patrimoniais nos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009
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Saldos em 31 de dezembro de

Verséao : 17

(em milhares de reais, exceto porcentagem)
Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Ativo fiscal corrente
Adiantamento a fornecedores
Pagamentos antecipados
Caugdes e depositos vinculados
Outros créditos

Né&o circulante
Partes relacionadas
Titulos de capitalizagdo

Variacao
2010 AV 2009 Ajustado AV 2010 x 2009

18.569 4,30% 41475  1443% -55,23%
3.018 0,91% 3.903 1,36% 0,38%
1.274 0,30% 477 0,17% 167,09%

121.059  28,05% 659 0,23% n/a
576 0,13% 387 0,13% 48,84%

59 0,01% 55 0,02% 7.27%

105 0,02% 72 0,03% 45,83%
145560  33,73% 47.028  16,36% 209,52%
164 0,04% 40 0,01% 310,00%

25 0,01% 25 0,01% 0,00%
12.019 2,79% 13.077 4,55% -8,09%

Caugdes e depbsitos vinculados
Agio
(-) Proviséo do Agio

119.272  27,64% -

no momento da incorporacao (119.272) -27,64% -

Outros investimentos
Imobilizado em servigo
Imobilizado em curso

70 0,02% 70 0,02% 0,00%
196.310  4549% 202.433  70,43% -3,02%
77.390  17,93% 24.761 8,61% 212,55%
285.978  66,27% 240.406  83,64% 18,96%
431.538 100,00% 287.434  100,00% 50,13%
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Saldos em 31 de dezembro de

Variacédo
(em milhares de reais, exceto porcentagem) 2010 AV 2009 Ajustado AV 2010 x
Passivo
Circulante
Fornecedores 8.100 1,88% 1.968 0,68%  311,59%
Empréstimos e financiamentos 6.336 1,47% 5.964 2,07% 6,24%
Encargos sobre empréstimos 854 0,20% 5.888 205% -8550%
Passivo fiscal corrente 1.263 0,29% 620 0,22%  103,71%
Salérios e férias a pagar 652 0,15% 478 0,17% 36,40%
Outras contas a pagar 150 0,03% 516 0,18% -70,93%
17.355 4,02% 15.434 537%  12,45%
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 125599  29,10% 131.935 4590%  -4,80%
125599  29,10% 131.935 4590%  -4,80%
Patrimdnio Liquido
Capital social 326.515  75,66% 46.536 16,19% 601,64%
(-) Gastos na emisséo de agdes (13.686) -3,17% - 0,00%
Reservas de capital - 0,00% 119.272  4150% -100,00%
Prejuizos acumulados (24.245)  -5,62% (25.743)  -8,96% -5,82%
288.584  66,87% 140.065 48,73% 106,04%
431.538 100,00% 287.434 100,00%  50,13%
ATIVO
Circulante

Disponibilidade: O saldo desta conta passou de R$41,5 milhdes, em 31 de dezembro
de 2009, para R$18,6 milhdes, na mesma data de 2010, principalmente devido a
utilizacdo de recursos em investimentos dos empreendimentos dos parques eolicos
vencedores do LER 2009 e LER 2010. Em 13 de julho de 2010 houve um incremento
no montante liquido recebido de R$147 milhdes, correspondente a parte dos valores
que foram aportados na Companhia em virtude da conclusdo do processo de IPO.

Adiantamento a Fornecedores: O saldo desta conta passou de R$0,7 milhdo, em 31
de dezembro de 2009, para R$121,1 milhdes, na mesma data de 2010, refletindo o
aumento de nossos investimentos em nossos projetos de parques edlicos, inventarios
e projetos basicos.

N&o Circulante

Imobilizado em Servico: O saldo desta conta passou de R$202,4 milhdes, em 31 de
dezembro de 2009, para R$196,3 milh6es, na mesma data de 2010, devido a
depreciacao ocorrida durante o ano de 2010.

Imobilizado em Curso: O saldo desta conta passou de R$24,8 milhdes, em 31 de
dezembro de 2009, para R$77,4 milhdes, na mesma data de 2010, refletindo o
aumento dos investimentos da Companhia nos empreendimentos edlicos vencedores
do LER 2009 e LER 2010 e projetos de PCH’s.
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PASSIVO
Circulante

Fornecedores: O saldo desta conta passou de R$2,0 milhdes, em 31 de dezembro de
2009, para R$8,1 milhdes, na mesma data de 2010, devido principalmente as compras
de ativos imobilizados ocorridos em 2010.

Empréstimos e Financiamentos: O saldo desta conta passou de R$6,0 milhdes, em 31
de dezembro de 2009, para R$6,3 milhdes, na mesma data de 2010, devido aos
pagamentos previstos em contrato.

Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos: O saldo desta conta passou de R$131,9 milhdes, em
31 de dezembro de 2009, para R$125,6 milhdes, na mesma data de 2010, devido aos
pagamentos incorridos e classificagdo de parcelas de amortizacdo para curto prazo,
conforme previsto nos contratos financeiros da Companhia.

Patriménio Liquido

O saldo desta conta passou de R$140,1 milhdes, em 31 de dezembro de 2009, para
R$288,6 milhdes, na mesma data de 2010, devido a: (i) aumento no capital social
ocorrido em 13 de julho de 2010 em virtude da primeira oferta publica de a¢des — IPO
no montante de R$147 milhdes liquidos; e (ii) lucro no valor de R$1,5 milh&o.
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10.2. Comentarios dos Diretores sobre:
a) resultado das operacdes da Companhia, em especial:
i) descrigcdo de quaisquer componentes importantes da receita; e

Nossa receita operacional € gerada unicamente por meio da comercializacdo de
energia elétrica.

A receita operacional liqguida da Companhia passou de R$33,8 milhdes em 31 de
dezembro de 2009 para R$35,5 milhdes em 31 de dezembro de 2010, demonstrando
um aumento de 5,13%, e em seguida para R$36,5 milh6es em 31 de dezembro de
2011, de 3,01% em relacdo ao exercicio social anterior. Ndo ocorreram fatores que
tenham ou pudessem ter afetado os resultados operacionais da Companhia nesse
periodo.

ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais.

A demanda por energia elétrica depende do desempenho dos demais setores
produtivos do pais, que, por sua vez, estdo relacionados a atividade econdmica no
Brasil. Uma diminui¢cdo na atividade econémica podera afetar a demanda pela energia
por nos gerada.

A Companhia fechou o ano de 2011 com mais de 1GW de capacidade instalada
contratada, com 680,3 MW contratados no mercado regulado (LER 2009, LER 2010 e
A-3 2011) e 400MW no mercado livre conforme acordo de investimentos firmado com
a Light Energia, ratificando assim sua posi¢cdo de lideranca no mercado de energia
edlica no Brasil com um aumento de 133,8% em relacdo a 2010, ano em que a
Companhia contou com 461,9 MW de capacidade instalada contratada no mercado
regulado (LER 2009 e LER 2010), que também mostrou crescimento de 56,9% quando
comparado com 2009, ano em que a Companhia contou com 2944 MW de
capacidade instalada contratada no mercado regulado (LER 2009).

Acreditamos que tal flexibilidade nos confere vantagens competitivas face a oscilagéo
de precos, em razdo de potenciais cenarios de escassez de energia, ao mesmo tempo
em que nos protege de uma exposicao excessiva as condi¢cdes de mercado.

Além disso, vale ressaltar que as receitas financeiras da Companhia passaram de
R$4,4 milhdes em 31 de dezembro de 2009 para R$5,6 milhdes em 31 de dezembro
de 2010 e R$20,0 milhdes em 31 de dezembro de 2011, ao passo que as despesas
financeiras foram de R$19,1 milhdes em 31 de dezembro de 2009, R$12,5 milhdes em
31 de dezembro de 2010 e R$14,9 milhdes em 31 de dezembro de 2011.

b) variacGes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio,
inflacéo, alteracfes de volumes e introduc&o de novos produtos e servigos.

A energia elétrica comercializada pela Companhia, que é a sua Unica fonte de receita
atualmente, tem seu preco fixado nos respectivos contratos de compra e venda de
energia, preco esse que ndo estd sujeito a variagbes durante o prazo de vigéncia
desses contratos, que € de 20 anos, exceto aquelas variacfes decorrentes de indices
de atualizacdo monetaria. Desta forma, a receita operacional liquida da Companhia
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teve uma ligeira variacdo decorrente apenas de tal atualizacdo monetaria, passando
de R$33,8 milhdes em 31 de dezembro de 2009 para R$35,5 milhdes em 31 de
dezembro de 2010, representando um aumento de 5,13%, e em seguida para R$36,5
milhdes em 31 de dezembro de 2011, representando um aumento de 3,01% em
relagdo ao exercicio social anterior.

N&do ocorreram fatores que tenham ou pudessem ter afetado os resultados
operacionais da Companhia nesses periodos.

Adicionalmente, o preco da energia elétrica proveniente de nossas PCHs em operacéo
é corrigido anualmente pelo IGPM e o preco da energia elétrica proveniente de nossos
parques edlicos contratados no LER 2009, LER 2010 e A-3 2011 é corrigido
anualmente pelo IPCA.

c) impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e
produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado
financeiro da Companhia

Nossa situacdo financeira e o resultado das nossas operagfes sdo afetados pela
inflacdo, uma vez que as nossas receitas sdo indexadas a indices de inflacao (IGPM e
IPCA) e nossos custos operacionais tendem a seguir tais indices.

Além disso, aumentos nas taxas de inflacao afetam o mercado de comercializacao de
energia elétrica, na medida em que reduzem a atividade econémica, o consumo e o
investimento. Os principais fatores e condicbes que afetam a nossa receita e
resultados operacionais sdo analisados a seguir:

Inflagdo

Nossa situagdo financeira e o resultado das nossas operacfes sdo afetados pela
inflacdo, uma vez que as nossas receitas sdo indexadas a indices de inflagdo (IGPM e
IPCA) e nossos custos operacionais tendem a seguir tais indices. Vide o item 10.2 (b)
acima, para verificar a variagcdo pequena que a inflacdo causou nas nossas receitas.

A maioria de nossos custos e despesas é denominada em Reais e esta atrelada aos
indices de medicéo da inflacao, tais como o IGPM, o INPC e o IPCA, ou sofre reajuste
de acordo com a flutuacdo medida em indices cambiais.

Taxa de Juros

O resultado das nossas operacdes também esta exposto as variacdes das taxas de
juros. Contratamos empréstimos e financiamentos denominados principalmente em
Reais, 0s quais sao reajustados com base na TJLP ou no CDI. Além disso, as taxas
de juros praticadas em operacdes de crédito ao consumidor no mercado financeiro
brasileiro nos afetam indiretamente, na medida em que reducbes podem levar ao
aumento do consumo privado e ao aumento do consumo de energia. Por outro lado,
aumentos nas taxas de juros podem levar a diminuicdo do consumo de energia Nos
exercicios de 2011, 2010 e 2009, as variacdes das taxas de juros ndo impactaram 0s
negocios da Companhia.
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Taxa de Cambio

Como a maioria dos nossos custos, incluindo custos relacionados a implementacao
dos parques edlicos em implementacdo, bem como a totalidade de nossas receitas €
denominada em Reais, ndo estamos expostos a variacdo da taxa de cambio e,
portanto, em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009, ndo houve impacto nos NOsSsos

resultados operacionais e financeiros causados por variacbes em taxas de cambio.
Tributacéo

Estamos sujeitos ao recolhimento do IRPJ e CSLL. A aliquota da contribuigdo social
sobre o lucro é de 9% e do imposto de renda de 25%, representando uma tributacao
total de 34%. Para empresas cuja receita bruta total, no ano-calendéario anterior, tenha
sido igual ou inferior a R$48,0 milhdes ou a R$4,0 milhdes multiplicado pelo nimero
de meses de atividade, é facultado a escolha do regime de tributacdo de IRPJ e CSLL
com base no Lucro Presumido. O imposto com base no Lucro Presumido sera
determinado por periodos de apuracao trimestrais, encerrados nos dias 31 de marco,
30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano-calendario. Para o
calculo do IRPJ devido, implica na aplicacdo de aliquota composta equivalente a 25%
(sendo 15% da aliguota legal, acrescida de um adicional de 10% sobre as receitas que
excederem R$60 mil em um trimestre) sobre uma base equivalente a 8% da Receita
Bruta para o calculo do IR devido, enquanto que no caso da CSLL, aplica-se uma
aliqguota de 9% sobre uma base equivalente a 12% da Receita Bruta. Ainda, no regime
de Lucro Presumido, o regime de apuracao de PIS e COFINS é cumulativo, sujeito, a
aliquota de 0,65% (no regime nao-cumulativo a aliquota é de 1,65%) para PIS e 3%
(no regime ndo-cumulativo a aliquota é de 7,6%) para COFINS, calculados sobre o
total das receitas da Companhia. Atualmente, a Companhia e as subholdings adotam
o regime de tributacé@o do lucro real e nossas controladas operacionais Espra e nossas
SPEs adotam o regime de tributac&o pelo Lucro Presumido.

O ICMS incide sobre vendas realizadas para clientes finais, em aliquotas que variam
nos diferentes estados da federacdo. Alguns estados também ja incorporam em sua
legislacdo beneficios para o ICMS na compra de equipamentos e poderemos nos
beneficiar de mecanismos semelhantes. NO6s nos qualificamos para a obtencdo do
incentivo fiscal “Desenvolve” (Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integragéao
Econbmica do Estado da Bahia), instituido pela Lei Estadual n°® 7.980/2001 e aprovado
pelo Decreto do Governador do Estado da Bahia n° 8.205/2002, o qual consiste na
concessao de dois beneficios fiscais: (i) dilagdo do prazo de pagamento, de até 90%
do saldo devedor mensal do ICMS normal, limitada a 72 meses; e (ii) diferimento do
lancamento e pagamento do ICMS devido. A aprovagédo da concesséo do beneficio e
a determinagdo das suas condicbes de gozo cabe ao Conselho Deliberativo do
Desenvolve. Nesse sentido, o Conselho Deliberativo do Desenvolvimento, por meio da
Resolucdo n°® 57/2006 e das Resolugbes n°s 91 a 112/2009, outorgou a Espra e aos
nossos parques eolicos, respectivamente, o direito a fruicdo do beneficio fiscal de
diferimento do langamento e pagamento do ICMS, de forma que todos os bens
adquiridos para o ativo fixo que forem (i) importados do exterior; (ii) produzidos no
Estado da Bahia; ou (iii) adquiridos em outras unidades da Federacao, terdo o ICMS
relativo as aquisi¢fes diferido para 0 momento em que ocorrer sua desincorporagao
do ativo fixo.
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O Conselho de Politica Fazendéria (Confaz) estendeu até 31 de dezembro de 2015 o
Convénio 101/97, o qual desde 1997 promove a desoneracdo tributaria para as
compras de equipamentos e componentes para aproveitamento de energia edlica e
solar.

Nossos 29 projetos edlicos foram enquadrados no Programa de Aceleragdo do
Crescimento (PAC), instituido pelo Governo Federal, cujas medidas principais incluem:
(i) investimento em Infraestrutura; (i) estimulo ao crédito e ao financiamento; (iii)
melhora do ambiente de investimento; e (iv) medidas fiscais de longo prazo buscando
a desoneracdo e aperfeicoamento do sistema tributario. O principal beneficio fiscal
trazido pelo PAC (no caso especifico do setor de energia elétrica, REIDI - Regime
Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura, instituido pela Lei n®
11.488/2007) é a suspensdo da exigéncia da contribuicdo para o PIS/PASEP e da
COFINS (mercado interno e importacdo) que serd convertida a aliquota zero apos a
utilizacdo ou incorporacdo do bem, material de construgdo ou servigco nas obras de
infraestrutura. Pretendemos também recorrer a financiamentos enquadrados no PAC,
segundo as condi¢des favoraveis de mercado.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrou R$2.673 milhdes de despesas
com tributos, valor 56,1% superior aos R$1.712 milhdes registrados em 31 de
dezembro de 2010 que, por sua vez, foi 15,5% superior aos R$1.482 milhdes
registrados em 31 de dezembro de 2009.
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10.3. Comentérios dos Diretores sobre eventos relevantes abaixo que tenham
causado ou se espera que venham a causar das demonstracdes financeiras e
nos resultados da Companhia:

a) introducéo ou alienacdo de segmento operacional

A Companhia atua no segmento de geracdo de energia elétrica proveniente de fontes
renovaveis e ndo ocorreu e ndo esta prevista para ocorrer qualquer introducdo ou
alienacdo de segmento operacional.

b) constituicdo, aquisicdo ou alienacao de participacado societéria

No ambito da operacdo anunciada ao mercado em 08 de julho de 2011, a Light, por
meio de sua subsidiaria Light Energia S.A. (“Light Energia”), realizou a integralizagédo
de 50.561.797 (cinquenta milhdes, quinhentas e sessenta e uma mil, setecentas e
noventa e sete) de acdes ordinarias emitidas pela Renova mediante aporte do valor de
R$359.999 mil (“Investimento Light”).

O Investimento Light foi parte do aumento de capital aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Renova em 17 de agosto de 2011 e homologado em 25 de outubro
de 2011, no montante total de R$376.044 mil, mediante a emissdo de 52.815.211
(cinquenta e dois milhdes, oitocentos e quinze mil, duzentas e onze) novas acdes
ordinarias, ao preco de emissdo de R$7,12 (sete reais e doze centavos) por cada agao
ordinaria (“Aumento de Capital”).

Por meio do referido investimento, a Light Energia passou a deter 34,8% das acgles
ordinarias da Renova e 25,8% do seu capital total.

[O Investimento Light teve como principal objetivo acelerar o crescimento da
Companhia por meio da combinacdo da capacidade técnica da Companhia e seu
pioneirismo no desenvolvimento de novos projetos e negdcios, com a experiéncia da
Light e da Cemig na implementac&o e operacéo de projetos de geracdo, bem como na
comercializacdo de energia.]

c) eventos ou operacgdes ndo usuais

e Capital social

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social da Companhia era de R$326.515 mil.
Em 17 de margo de 2011, atraves da rerratificacdo da ata de reunido de Conselho de
Administracdo de 18 de janeiro de 2011, a Companhia outorgou a opcéo de compra de
360.051 (trezentos e sessenta mil e cinquenta e um) Certificados de Depésitos de
Acdes (“Units”) representativos, cada um, de 1 (uma) acao ordinaria nominativa e 2
(duas) acdes preferenciais do capital autorizado da Companhia, no valor de exercicio
de R$0,34 (trinta e quatro centavos de real) por opcdo de compra de Unit, que
importard em diluicdo méaxima de 0,77% (setenta e sete centésimos por cento) para 0s
atuais acionistas da Companhia. Nesta data o valor do capital social da Companhia
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passou de R$326.515 mil para R$326.637 mil (aumento de R$122 mil).

Em 04 de abril de 2011, a Companhia autorizou o aumento de capital no valor de
R$43 mil por meio da emissao de 375.000 a¢Bes na proporgdo de 1 (uma) acgdo
ordinaria hominativa e 2 (duas) acdes preferenciais. O capital social da Companhia
passou de R$326.637 mil para R$326.680 mil.

Em 15 de agosto de 2011, a Companhia autorizou o aumento de capital no valor de
R$63 mil por meio da emissdo de 562.284 acdes na proporcao de 1 (uma) agao
ordinaria hominativa e 2 (duas) acdes preferenciais. O capital social da Companhia
passou de R$326.680 mil para R$326.743 mil.

Em 17 de agosto de 2011, o Conselho de Administragdo da Renova, autorizou o
aumento de capital no montante de R$378.132 mil, mediante a emissao de 53.108.330
(cinquenta e trés milhdes, cento e oito mil, trezentas e trinta) novas agfes ordinarias,
ao preco de emisséo de R$7,12 (sete reais e doze centavos) por cada acao ordinaria
(“Aumento de Capital”).

O preco de emissdo das acdes no Aumento de Capital foi fixado, sem diluicdo
injustificada para os atuais acionistas da Companhia, com base no disposto no artigo
170, 81° | da Lei 6.404/76, conforme alterada, levando em consideracéo a perspectiva
de rentabilidade da Companhia, com amparo no laudo de avaliacdo anexo a referida
ata de Reunido do Conselho de Administracao.

E importante ressaltar que o aumento do capital social poderia ser homologado
parcialmente, pelo valor do limite do valor do Investimento realizado pela Light Energia
ou qualquer valor entre esse investimento e o valor do aumento de capital, em funcao
do direito dos demais acionistas da Companhia de exercerem o direito de preferéncia
para subscricdo das novas acdes ordinarias emitidas. Em 17 de agosto de 2011, ainda
renunciaram ao direito de preferéncia os acionistas RR Participagfes S.A., Infra Brasil
Fundo de Investimento em Participacdes, Fundo de Investimento em Participagdo
Caixa Ambiental - FIP Caixa Ambiental, Banco Santander (Brasil) S.A. e Santa
Barbara Fundo de Investimento em Participacao.

Neste mesmo dia, conforme o fato relevante publicado em 17 de agosto de 2011, a
Light Energia S.A. e a Renova Energia S.A., em atendimento ao disposto no artigo
157, paragrafo 4. da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme operagao
anunciada no mercado em 08 de julho de 2011, a Light S.A., por meio de sua
subsidiaria integral Light Energia S.A. (“Light Energia”), realizou a integralizagdo de
50.561.797 (cinquenta milhdes, quinhentas e sessenta e uma mil, setecentas e
noventa e sete) acdes ordindrias emitidas pela Renova mediante aporte no valor de
R$360.000 mil.

Em 19 de agosto de 2011 a Light Energia S.A., RR Participacdes e a Renova Energia
S.A. assinaram o acordo de acionistas que tem por objeto disciplinar dentre outras
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matérias: (i) o exercicio de direito de voto pelo acionista; (ii) a Governanga Corporativa
da Companhia e de suas Subsididrias (quando existentes) e suas Controladas; (iii) o
exercicio do direito de preferéncia e do direito de igualar oferta na Transferéncia das
Acdes Vinculadas pelos Acionistas; (iv) o exercicio do direito de venda conjunta das
acOes vinculadas pelos Acionistas e (v) o direito de saida.

Em 16 de setembro de 2011 encerrou-se o prazo de exercicio de direito de subscricdo
de acbBes no Aumento de Capital, considerando a subscricdo e integralizacdo de
50.561.797 acbes ordinarias pela Light Energia S.A. conforme mencionado
anteriormente, e o0 exercicio de direitos de preferéncia, foram subscritas e
integralizadas 52.727.813 (cinquenta e dois milhdes, setecentas e vinte e sete mil,
oitocentas e treze) acdes ordinarias, ao preco de emissao de R$7,12 (sete reais e
doze centavos) por acao ordinaria, totalizando R$375.422 mil.

Em 30 de setembro de 2011 o capital social integralizado da Renova Energia S.A. era
de R$702.166 mil.

Tendo em vista que houve sobras de 380.517 (trezentos e oitenta mil, quinhentas e
dezessete) acdes ordindrias, no valor total de R$2.709 mil, e que o interesse dos
acionistas na sua subscri¢cdo foi superior ao seu numero efetivo, as sobras foram
totalmente rateadas entre 0s acionistas que manifestaram interesse na sua
subscricao, nos termos do artigo 171, paragrafo 7, alinea “b", da lei 6.404/76.

O periodo de subscricao das sobras foi de 30 de setembro até 06 de outubro de 2011.
ApOs o periodo de subscrigcdo das 380.517 agdes ordinarias ainda foram integralizadas
em 06 de outubro 87.398 ac¢bes ordinarias, no valor total de R$622 mil. Em 06 de
outubro de 2011 o capital social integralizado da Renova Energia S.A., antes de
R$702.166 mil, passou para R$702.788 mil.

O cancelamento do excedente de sobras no total de 293.119 ocorreu em 25 de
outubro de 2011 por meio de reunido de Conselho de Administracdo para

homologacédo do aumento de capital e cancelamento das acbes remanescentes.

Composicao dos acionistas da Companhia em 31 de dezembro de 2010:

RENOVA ENERGIA Acdes ON Acdes PN Total de Agdes | 2 90 Capital
Social Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
RR Participagoes 70.889.212 | 76,198% 3.444.032| 7,216% 74.333.244 52,81%
Membros do Conselho de Administracdo 33.936( 0,036% 66.664 | 0,140% 100.600 0,07%
Free Float 22.109.919 | 23,8% | 44.219.837 | 92,6% 66.329.756 47,12%
InfraBrasil 11.651.467 | 12,524% 23.302.933 | 48,822% 34.954.400 24,83%
Santander Equity 3.904.800 | 4,197% 7.809.600 | 16,362% 11.714.400 8,32%
FIP Ambiental 4.666.666 | 5,016% 9.333.332 | 19,554% 13.999.998 9,95%
Outros 1.886.986 | 2,028% 3.773.972| 7907% 5.660.958 4,02%
Total 93.033.067 | 100,0% | 47.730.533| 100,0% 140.763.600( 100,00%

Composicao dos acionistas da Companhia em 31 de dezembro de 2011
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RENOVA ENERGIA Acoes ON Acoes PN Total de Acdes % dc_’ Capital
Social Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Bloco de Controle 101.123.594 | 69,71% 0 0,00% 101.123.594 51,70%
RR Participagdes 50.561.797 34,85% 0 0,00% 50.561.797 25,85%
Light Energia 50.561.797 34,85% 0 0,00% 50.561.797 25,85%
Outros Acionistas 43.943.355 [ 30,29% 50.529.299 | 100,00% 94.472.654 | 48,30%
RR Participagdes* 18.892.107 13,02% 573.416 1,13% 19.465.523 9,95%
Membros do Conselho de Administracéo 450.866 0,31% 863.332 1,71% 1.314.198 0,67%
InfraBrasil 11.651.467 8,03% 23.302.933 | 46,12% 34.954.400 17,87%
Santander 1.896.000 131% 3.792.000 7,50% 5.688.000 2,91%
FIP Caixa Ambiental 4.666.666 3,22% 9.333.332( 1847% 13.999.998 7,16%
FIP Santa Barbara 4.228.732 2,92% 8.457.460 | 16,74% 12.686.192 6,49%
Outros 2.157.517 1,49% 4.206.826 8,33% 6.364.343 3,25%
Total 145.066.949 | 100,00% | 50.529.299 | 100,00% 195.596.248 | 100,00%
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10.4. Comentéarios dos Diretores sobre:
a) mudancas significativas nas préaticas contabeis

A Companhia passou a adotar, a partir de 1° de janeiro de 2010, retroativamente a 1°
de janeiro de 2009, todos o0s pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (“CPC”), aplicaveis a suas operagdes, os quais estao
consistentes com as praticas contabeis internacionais (International Financial
Reporting Standards - IFRS).

b) efeitos significativos das alteracdes em préaticas contabeis

N&o houve mudancas significativas nas praticas contabeis adotadas pela Companhia
a partir de 1 de janeiro de 2009 que afetem significativamente as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009.

c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

N&o houve ressalvas nos pareceres dos auditores. O parecer de auditoria da KPMG
relativo aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010 contém
paragrafo de énfase conforme detalhado abaixo:

Enfase

Em nota explicativa, destacou-se que para fins das demonstracbes financeiras
consolidadas (IFRS), a Administragdo da Companhia baixou contra lucros acumulados
na data de transicdo de 1° de janeiro de 2009 o saldo anteriormente registrado como
ativo diferido com base na IAS 38, enquanto foi mantido na posi¢do individual da
controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. (“Espra”), visto que para fins dessas
demonstra¢cBes financeiras a Administracdo optou por manter esse saldo até sua
realizacao total por meio de amortizagéao.

AMECURRENT 704978865.1 10-jan-13 16:08
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10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5. Politicas contéabeis criticas adotadas pela Companhia (inclusive
estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descricdo da situacao financeira e dos resultados, que exijam
julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duracéo, vida util de
ativos nao-circulantes, planos de penséo, ajustes de conversdo em moeda
estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de
recuperacao de ativos e instrumentos financeiros):

Preparamos nossas demonstracées financeiras com base em estimativas e assuncdes
decorrentes de nossa experiéncia e diversos outros fatores que acreditamos serem
razodveis e relevantes. As praticas contabeis criticas que adotamos sdo aquelas que
acreditamos serem relevantes para determinar nossa condic¢ado financeira e resultados
operacionais, mas a definicdo de tais praticas € complexa e subjetiva, levando nossa
administracdo a fazer estimativas sobre eventos futuros ou incertos. A aplicacdo de
nossas praticas e estimativas contdbeis criticas geralmente requer que nossa
administracdo se baseie em julgamentos sobre os efeitos de certas transacdes que
afetam 0s nossos ativos, passivos, receitas e despesas.

A concluséo de transagbes envolvendo tais estimativas e julgamentos pode afetar
nosso patriménio liquido e a nossa condi¢do financeira, bem como nosso resultado
operacional, ja que os efetivos resultados podem diferir significativamente das nossas
estimativas. Revisamos nossas estimativas e assuncgdes correlatas pelo menos
trimestralmente. A discussao abaixo expressa 0 que a nossa administracdo entende
serem nossas praticas contabeis criticas.

Deterioracao e Depreciacdo do Ativo Imobilizado e Intangivel

Y

Reconhecemos regularmente as despesas relativas a depreciacdo de nosso
imobilizado e & amortizagdo de nossos intangiveis. As taxas de depreciacdo e
amortizacdo sao determinadas com base nas nossas estimativas durante o periodo
pelo qual esperamos geracao de beneficios econdmicos. Além disso, monitoramos o
uso de nossos ativos fixos e intangiveis para determinar a necessidade de
contabilizacdo de sua deterioracdo. A determinacdo desta deterioracdo envolve
julgamentos e estimativas quanto ao retorno adequado dado por estes ativos em
relacdo ao seu valor contabil. Caso sejamos requeridos a revisar as estimativas e
premissas utilizadas, as despesas de deterioracédo, depreciacdo e amortizacdo podem
ser maiores e afetar nossos resultados futuros.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto apresentado na posicao consolidada refere-se a controlada Espra, que foi
apurado com base no lucro presumido.

O imposto de renda e a contribuicdo social com base no lucro presumido sao
recolhidos trimestralmente sobre a receita bruta, considerando o percentual de
presuncdo, nas formas e aliquotas previstas na legislacao vigente. (Base de estimativa
de 8% e 12% sobre as vendas, imposto de renda e contribuicdo social
respectivamente, adicionado a este valor de apuracéo as outras receitas financeiras).
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10.5 - Politicas contabeis criticas

Provisdo para Contingéncias

Registramos, quando necessério, provisdes para contingéncias legais com base em
analise do litigio em andamento. Contabilizamos valores considerados suficientes por
nossa administracdo e com base no parecer de nossos advogados internos e externos
para cobrir perdas provaveis. Se qualquer dado adicional fizer com que nosso
julgamento ou o parecer dos advogados externos mude, devemos reavaliar as
obrigacdes potenciais relacionadas ao litigio em andamento e rever nossas
estimativas.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracdo das demonstracdes financeiras - Grau de

eficiéncia e deficiéncia e recomendagdes presentes no relatorio do auditor

10.6. Comentarios dos Diretores sobre controles internos adotados para
assegurar a elaboracdo de demonstracdes financeiras confiaveis:

a) grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicoes e
providéncias adotadas para corrigi-las

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para
assegurar a elaboracdo das demonstracdes financeiras é satisfatério. A Companhia
esta atenta as novas tecnologias e investe em seus controles a fim de aprimora-los
cada vez mais.

b) deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no
relatério do auditor independente

As recomendacdes dos nossos auditores independentes sdo sobre nossos controles
sistémicos e desenvolvimento de manuais de normas e procedimentos 0S quais em
aderéncia ao plano de governangca da Companhia a cada exercicio estdo sendo
desenvolvidos e aprimorados.

As recomendagdes sobre controles internos presentes em nossos relatorios do auditor
independente para os anos de 2009, 2010 e 2011 tratam:

(i) recomendacdes destinadas ao aprimoramento dos procedimentos contabeis
relacionados a controles sistémicos (2 recomendacdes);

(ii) recomendacdes destinadas ao aprimoramento de nossas normas e procedimentos
de controles internos (5 recomendacdes);

(i) recomendacdes relacionadas ao tratamento tributario de algumas de nossas
transacoes (2 recomendacdes);

(iv) recomendacdes relacionadas a normas internas de contratacdes de terceiros. (1
recomendacdo).
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10.7 - Destinacéao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

10.7. Comentarios dos Diretores sobre aspectos referentes a eventuais ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios: sobre (a) como 0s recursos
resultantes da oferta foram utilizados; (b) se houve desvios relevantes entre a
aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicacdo divulgadas nos
prospectos da respectiva distribuicdo; e (c) caso tenha havido desvios, as
razbes paratais desvios

Do total de recursos captados em 2010, aproximadamente R$120 milhdes foram
utilizados para o pagamento de adiantamentos para aquisicdo de aerogeradores de
1,6MW dos empreendimentos edlicos comercializados no LER 2009 e LER 2010, bem
como servicos de transporte, montagem e comissionamento ja contratados junto a
General Electric. O valor restante foi utilizado para pagamento de servicos de
consultoria de meio ambiente, servigos fundiarios e outros tipos de servico para a
implementac&o de nossos parques edlicos.

N&o houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas
de aplicagéo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao.
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10.8 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstragdes financeiras

10.8. Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da
Companhia:

a) os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que
néo aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como: i)
arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii) carteiras de
recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos; iii) contratos de futura
compra e venda de produtos ou servigos; iv) contratos de construgdo nao
terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos.

Ndo mantemos qualquer operacdo, contrato, obrigagdo ou outros tipos de
compromissos em sociedades cujas demonstracbes financeiras ndo sejam
consolidadas com as nossas ou outras operacfes passiveis de gerar um efeito
relevante, presente ou futuro, nos nossos resultados ou em nossa condicdo
patrimonial ou financeira, receitas ou despesas, liquidez, investimentos, caixa ou
guaisquer outras ndo registradas em nossas demonstracdes financeiras.

N&o obstante, conforme mencionado no item riscos Relacionados a Geragdo de
Energia acima, poderemos ser obrigados a adquirir energia faltante no mercado de
curto prazo (mercado spot), no qual o preco da energia costuma ser mais volatil,
podendo ser maior do que 0 Nnosso custo de produgéo.

b) outros itens néo evidenciados nas demonstragdes financeiras

N&do ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas nossas Demonstracfes
Financeiras Consolidadas.
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10.9 - Comentérios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

COMENTARIOS DOS DIRETORES SOBRE CADA UM DOS ITENS NAO EVIDENCIADOS NAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS INDICADOS NO ITEM 10.8:

Néo ha itens relevantes ndo evidenciados nas nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas.
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10.10 - Plano de negécios

10.10. Comentario dos diretores sobre principais elementos do plano de
negocios da Companhia:

a) investimentos, incluindo: i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em
andamento e dos investimentos previstos; ii) fontes de financiamento dos
investimentos; iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos
previstos.

Comercializamos nos leildes de energia de reserva realizados em 2009 e 2010 e no
leildo A-3 realizado em 2011 a energia a ser gerada por meio de nossos 29 parques
eoblicos em construgdo no interior do Estado da Bahia. Os contratos de compra e
venda de energia dos parques contratados nos certames de 2009 e 2010 sdo
celebrados com a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE com prazo
de 20 anos e os contratos de compra e venda de energia gerada pelos parques
contratados no certame de 2011 serdo celebrados com as distribuidoras que
declararam necessidade junto ao Ministério de Minas e Energia — MME com prazo de
19 anos e 10 meses.

O investimento para a implantacdo dos parques edlicos contratados no LER 2009 sera
de, aproximadamente, R$1,2 bilhdo, dos quais mais de 70% correspondem a
aquisicao de 184 aerogeradores do modelo 1.6XLE de 1,6MW, bem como servicos de
transporte, montagem e comissionamento ja contratados junto a General Electric. O
financiamento dos 14 projetos edlicos do LER 2009 foi contratado junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) conforme detalhes no
item 10.1 f).

Para os projetos que comercializaram energia no LER 2010 e no A-3 2011, o
financiamento devera ser obtido junto a bancos e entidades de fomento
governamentais, tal como o BNDES e outras instituicdes financeiras privadas.

b) aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

Vide item “a” acima.

C) novos produtos e servicos, indicando: i) descricdo das pesquisas em andamento ja
divulgadas; ii) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos; iii) projetos em desenvolvimento ja
divulgados; iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos
produtos ou servicos.

N&o aplicavel.
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10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

10.11. Comentarios dos diretores sobre outros fatores que influenciaram de
maneira relevante o desempenho operacional e que nado tenham sido
identificados ou comentados nos demais itens desta secao.

Comentarios_relativos _ao_exercicio_encerrado_em 31 de dezembro de 2011
comparado _ao_exercicio_encerrado em 31 de dezembro _de 2010, bem como
relativos ao_exercicio_encerrado em 31 de dezembro de 2010 comparado ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009

Disponibilidades Liquidas Geradas por (utilizada nas) Atividades Operacionais

Nossas disponibilidades liquidas geradas por atividades operacionais podem variar de
acordo com a flutuacdo de nossa receita operacional, custo dos servicos, despesas
operacionais e receita (despesa) financeira. Essa receita operacional consiste
principalmente na venda de energia das nossas 3 PCHs, conforme contrato de compra
de energia celebrado com a Eletrobras.

O resultado operacional da Companhia foi de R$0,8 milhdes em 2011, comparados a
R$10,1 milhdes em 2010 e R$16,7 milh6es em 2009. A variacdo anual de -99,2% de
2010 para 2011 e de -39,6% de 2009 para 2010 é principalmente devida ao aumento
da estrutura da empresa para suportar 0 plano de negécios incluindo nosso
compromisso com a construcdo dos novos ativos edlicos relacionados a
comercializacdo de energia nos leildes LER 2009, LER 2010 e A-3 2011 com entrega
programada para julho de 2012, setembro 2013 e marco 2014, respectivamente.

Disponibilidades Liquidas Utilizadas nas Atividades de Investimento

Foram investidos em nossos parques edlicos em construcdo e projetos (PCH e
Edlicos), em desenvolvimento em 2011, o valor total de R$733 milh6es em 2011 e
R$55 milhdes em 2010. Em 2009, o investimento em nosso portfolio de projetos foi de
R$25 milhdes. Dessa forma, observa-se um aumento de 222% entre 2009 e 2010,
bem como um aumento de 1.332% entre 2010 e 2011, referente principalmente a fase
de construcdo dos projetos eodlicos do LER 2009 em 2011, assim como o
desenvolvimento continuo de nosso portfélio de projetos de energia.

Detalhamento das obriga¢cdes contratuais

Além da descricdo da estrutura de capital no quadro 10.1(b) deste Formulario de
Referéncia, a tabela abaixo apresenta os vencimentos de nossas obrigagcfes
contratuais mais relevantes com impacto na nossa liquidez em 31 de dezembro de
2010 e 31 de dezembro de 2011, que sdo relativas ao nosso endividamento
(empréstimos e financiamentos) e a outras obrigacbes assumidas em demais
contratos:
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L. menosde| deuma| detrésa de cinco
Obrigagoes Total R ) |
um ano| trés anos| cinco anos| anos ou mais
(em RS milhares)
em 31 de dezembro de 2011
Endividamento (principal) 899.935 | 154.905| 123.857 92.658 528.515
Endividamento (encargos e corre¢do monetaria) 15.461 1.031 2.427 1.804 10.199
Total 915.396 155.936 | 126.284 94.462 538.714
em 31 de dezembro de 2010
Endividamento (principal) 131.935 6.336 | 28.965 12.171 84.463
Endividamento (encargos e corre¢do monetaria) 854 854 - - -
Total 132.789 7.190 | 28.965 12.171 84.463
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11.1 - Projec¢des divulgadas e premissas

11.1 - Projegdes

a) Objeto das projecdes

Demonstrar as expectativas de faturamento baseadas nos contratos de energia vendidos
no mercado regulado e no mercado livre

b) Periodo projetado e o prazo de validade da projecao
As projecOes de faturamento apresentadas ao mercado referem-se aos préximos 5 anos.

O prazo de validade é de 1 ano ou em periodo anterior no caso de uma revisdo de
guidance justificada por fatos que afetem de forma relevante os resultados projetados.

c¢) Premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo da Companhia e quais escapam ao seu controle

As projecOes de guidance sdo baseadas em premissas associadas a um cenario
conservador.

E importante esclarecer que as projecbes ora divulgadas e a serem anualmente
atualizadas pela Companhia poderdo sofrer alteracdes devido a uma série de variaveis,
uma vez que incluem projecdes de macro indicadores, entre outros fatores, que escapam
do controle da Companhia e que ndo constituem promessa de desempenho futuro. Desta
forma, os resultados futuros podem sofrer variacdes com relacao a tais projecoes.

Principais premissas:

e Faturamento referente a 668MW de capacidade instalada de energia edlica
contratada no mercado regulado, no leildo de energia de reserva de 2009 — LER
2009, leildo de energia de reserva de 2010 — LER 2010 e leildo de energia nova
de 2011 - A-3 2011,

e Faturamento referente a 400MW de capacidade instalada de energia edlica
contratada no mercado livre conforme compromisso de compra de energia
firmada no acordo de investimento com a Light S.A;

e Projecdes de indicadores macroecondmicos de inflacdo (IPCA);,

e Expectativa de geracdo de energia edlica dos parques conforme certificacdes
anemomeétricas emitidas pelas consultorias [Garrad Hassan e Inova] acerca de
nossos projetos edlicos. Para as projecdes foram utilizadas as gerages em P50.

¢ Inicio de suprimento de energia conforme contratacéo feita no mercado regulado
nos leildes de reserva de 2009 e 2010, leildo A-3 de 2011 e no mercado livre
conforme o acordo de investimentos assinado com a Light S.A;

¢ [Regras de contabilizacdo do faturamento dos contratos de energia]
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

d) Valores dos indicadores que sdo objeto da projecao

Faturamento de 2016 entre R$690-710 milhdes.
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ACOMPANHAMENTO DAS PROJECOES

Este Formulario de Referéncia é o primeiro onde a Companhia publica projecoes.
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12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa

12.1. Descrigdo da estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no
seu estatuto social e regimento interno

a) atribuicdes de cada 6rgéo e comité
A Administracdo da Companhia é exercida por um Conselho de Administracdo e uma
Diretoria. A Companhia ainda possui comités de assessoramento ao Conselho de

Administracgéo.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo é Orgdo de deliberacdo colegiada da Companhia,
responsavel pelo estabelecimento das politicas e diretrizes gerais de negdcio, incluindo
a nossa estratégia de longo prazo, o controle e a fiscalizagdo de desempenho. E
responsavel também, dentre outras atribuicdes, pela supervisao da gestdo dos Diretores.

O Estatuto Social estabeleceu um ndmero de 7 membros e respectivos suplentes, dos
quais um seré o Presidente.

Os conselheiros sdo eleitos em Assembleia Geral para um mandato unificado de dois
anos, podendo ser reeleitos e destituidos a qualquer momento, devendo permanecer em
exercicio nos respectivos cargos até a investidura de seus sucessores. Segundo o
Regulamento do Nivel 2 e o nosso Estatuto Social, no minimo, 20% de nossos
conselheiros deverdo ser conselheiros independentes. Nos termos do Estatuto Social,
Conselheiro Independente é aquele que:

(i) ndo tem qualquer vinculo com a Companhia, exceto participacdo de capital;

(i) ndo € Acionista Controlador, conjuge ou parente até segundo grau daquele,
ou ndo é ou ndo foi, nos dltimos 3 (trés) anos, vinculado a sociedade ou
entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas a
instituicGes publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta restricdo);

(iii)  ndo foi, nos dltimos 3 (trés) anos, empregado ou Diretor da Companhia, do
Acionista Controlador ou de sociedade controlada pela Companhia;

(iv)  ndo é fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servicos e/ou produtos
da Companhia, em magnitude que implique perda de independéncia;

(V) ndo € funcionario ou administrador de sociedade ou entidade que esteja

oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos & Companhia, em
magnitude que implique perda de independéncia;
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(vi) ndo € conjuge ou parente até segundo grau de algum administrador da
Companbhig;

(vii) ndo recebe outra remuneracdo da Companhia além da de Conselheiro
(proventos em dinheiro oriundos de participacdo no capital estdo excluidos
desta restricéo).

Serdo também considerados Conselheiros Independentes, aqueles eleitos mediante a
faculdade prevista no art. 141, §4° e 85°, da Lei das S.A.

A posse de novos membros do Conselho de Administracdo estara condicionada a prévia
subscricdo do Termo de Anuéncia dos Administradores previsto no Regulamento do
Nivel 2.

A Assembleia Geral determinara, pela maioria absoluta de votos, ndo se computando 0s
votos em branco, previamente a sua eleicdo, o nimero de cargos do Conselho de
Administracdo da Companhia a serem preenchidos em cada mandato, observado o
minimo de 05 (cinco) membros

O Conselho de Administracdo da Companhia é formado por 07 (sete) membros e
respectivos suplentes, eleitos na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de
agosto de 2011 e na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de fevereiro de
2012, todos com mandato de 02 (dois) anos, podendo estender-se até a Assembleia
Geral que aprovar as contas do exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de
2013.

A tabela a seguir apresenta 0os nomes e cargos dos atuais membros dos Conselho de
Administracéo:

Versédo : 17

Nome Cargo Data de Eleigdo Término do

Mandato
Ricardo Lopes Delneri Membro Efetivo 19.08.2011 AGO de 2014
Marcelo Faria Parodi Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Renato do Amaral Figueiredo Membro Efetivo 19.08.2011 AGO de 2014
Rubens Brandt Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Geoffrey David Cleaver Membro Efetivo 19.08.2011 AGO de 2014
Carlos José Teixeira Correa Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Mailson Ferreira da Nobrega Membro independente 19.08.2011 AGO de 2014
Olavo Fortes C. Rodrigues Junior Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Eduardo Munemori Membro independente 19.08.2011 AGO de 2014
Alexandre Barguetta Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Evandro Leite Vasconcelos Membro efetivo 24.02.2012 AGO de 2014
Paulo Roberto Ribeiro Pinto Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
Fernando Henrique Schuffner Neto Membro efetivo 19.08.2011 AGO de 2014
Gilberto José Cardoso Suplente 19.08.2011 AGO de 2014
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O Conselho de Administracdo tem a funcdo primordial de orientacdo geral dos negocios
da Companhia, assim como de controlar e fiscalizar o seu desempenho, cumprindo-lhe,
especialmente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia, suas subsidiérias e
controladas;

aprovar quinquenalmente, revisar anualmente ou modificar a qualquer tempo o
Plano de Negocios da Companhia, bem como aprovar anualmente o Orgamento,
tal como elaborados pela;

aprovar a venda, locacdo, alienacdo ou qualquer outra forma de disposicdo de
ativos efetuada pela Companhia “incluindo suas subsidiarias e controladas), em
valor que ultrapasse R$ 1 milh&o, com relacdo a uma transferéncia isolada de
ativos, ou R$3 milhdes com relacdo ao valor total das transferéncia de ativos em
qualquer exercicio social;

quando ndo prevista no Orgcamento da Companhia, aprovar qualquer aquisicao de
ativos que resulte em uma transferéncia para a Companhia e/ ou para suas
controladas e subsidiarias de parte ou totalidade do fundo de comércio de uma
determinada sociedade (i) em valor superior a R$5 milhdes, com relagdo a uma
transferéncia isolada ou (ii) em valor superior a R$ 10 milhdes, com relacdo ao
valor total das transferéncias em qualquer exercicio social;

quando ndo previsto no Orcamento da Companhia, aprovar a celebragéo, o
aditamento e/ ou a rescisdo de qualquer contrato ou outro instrumento que crie
qualquer responsabilidade ou obrigacdo para a Companhia e/ ou suas subsidiarias
e controladas: (i) em valor superior a R$ 5 milhdes, com relagdo A contrato
isolado ou (ii) em valor superior a R$ 10 milhGes, com relagdo ao valor total dos
contratos, incluindo aditivos firmados em qualquer exercicio;

aprovar a celebracédo, o aditamento ou a rescisdo de qualquer acordo, contrato ou
compromisso que envolva a Companhia e/ ou qualquer das suas subsidiarias e
controladas de um lado, e qualquer acionista (direto ou indireto), diretor,
conselheiro ou empregado (ou qualquer parente ate o 4 grau de qualquer destas
pessoas) da Companhia e/ ou de qualquer das subsidiarias (quando existentes) e/
ou controladas de outro, exceto com relacdo a aquisi¢do de ativos que resultem
uma transferéncia, para a Companhia, e/ ou para qualquer das suas subsidiarias e
controladas, de parte ou totalidade de fundo de comércio, cuja competéncia de
fundo para deliberagéo sera da Assembleia Geral nos termos da clausula 15, alinea
XXI1I do Estatuto Social;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

eleger e destituir, a qualquer momento, aceitar renuncia de, deliberar acerca de
pedido de licenca temporaria de, designar substitutos de, qualquer Diretor; fixar
suas atribuicdes especificas, observado o disposto no Estatuto Social;

distribuir a remuneragdo global dos administradores, fixada pela Assembleia
Geral, dentre os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companbhia;

fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e
documentos da Companbhia, suas subsidiarias e controladas, bem como solicitando
informacOes acerca de contratos celebrados ou em via de celebracdo pela
Companhia ou acerca de quaisquer atos da administracéo;

manifestar-se acerca do relatério da administracdo, demonstracdes financeiras e
contas da Diretoria a serem submetidas a Assembleia Geral;

convocar as Assembleias Gerais nas hipoteses legalmente previstas e quando
julgar conveniente, observado o quanto disposto no art. 132 da Lei das Sociedades
Andnimas e no Estatuto Social;

submeter a Assembleia Geral proposta propria ou da Diretoria, nesse caso com
parecer prévio, tendo como objetivo as seguintes matérias: (a) reforma do Estatuto
Social e dos atos constitutivos das subsidiarias e controladas, transformacao,
fusdo, incorporacdo ou cisdo da Companhia ou das suas subsididrias e
controladas; e (b) reducédo dos dividendos minimos obrigatorios.

aprovar a celebracdo, por parte da Companhia ou por qualquer das suas
subsidiarias e controladas, de qualquer contrato ou outro instrumento em relacao a
uma operacdo de mutuo, emprestimo, financiamento, linha de crédito ou outro
instituto afim (ou promessa de qualquer um dos anteriores), como meio para que a
Companhia ou qualquer das suas subsidiarias e controladas tenha acesso a fundos
de terceiros e que consista em uma obrigacdo de a Companhia ou qualquer das
suas subsidiarias e controladas pagar tais fundos acrescidos de juros, cujo valor
total da transacdo (independente dos valores individuais dos instrumentos que a
compdem) ultrapasse isoladamente R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou
ainda, cumulativamente, ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no
total, durante o exercicio social,

deliberar acerca do aumento do capital social dentro dos limites do capital
autorizado nos termos do art. 8° do Estatuto Social, fixando preco das acdes a
serem emitidas, a forma de subscri¢cdo e pagamento, o término e a forma para o
exercicio dos direitos de preferéncia e outras condigcdes relativas a respectiva
emissao;
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(xv) outorgar garantias de qualquer natureza sobre seus bens, direitos, ativos
financeiros ou fixos, para garantir obrigacbes da Companhia ou das suas
subsidiarias e controladas (salvo se a garantia for concedida em uma operacao que
ja tenha sido aprovada pelo Conselho de Administracdo, e desde que em tal
aprovacao tenha sido expressamente incluida a concessdo de tal garantia) ou para
garantir obrigac6es de terceiros;

(xvi) escolher e destituir os auditores independentes da Companhia, suas subsidiarias e
controladas;

(xvii)deliberar acerca do pagamento ou crédito de juros sobre o capital proprio aos
acionistas, nos termos da legislagdo aplicavel;

(xviii) autorizar o levantamento de balancetes semestrais ou com periodicidade inferior
para fins de pagamento de dividendos intermediarios ou juros sobre capital
préprio da Companhia, suas subsidiarias e controladas, nos termos do art. 204 da
Lei das Sociedades Andnimas e do Estatuto Social;

(xix) deliberar acerca da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes e
sem garantia real da Companhia, suas subsidiérias e controladas, assim como
deliberar acerca das condiges referidas nos incisos VI a VIII do art. 59 da Lei das
Sociedades An6nimas e acerca da oportunidade de emissdo desse valor
mobiliario, nos casos em que a Assembleia Geral tenha delegado esses poderes ao
Conselho de Administracao;

(xx) deliberar acerca da constituicdo, alteracdo ou encerramento de comités de
assessoramento do Conselho de Administracdo da Companhia, assim como
aprovar seus respectivos regimentos internos e eleger seus respectivos membros;

(xxi) deliberar acerca da aquisicdo e alienacdo, pela Companhia, suas subsidiarias e
controladas, de participacdo societaria em outras sociedades e a constituicdo de
subsididrias e controladas, bem como a participacdo em concorréncias publicas e a
participacdo em consércio de empresas;

(xxii) dentro do limite do capital autorizado e de acordo com plano de outorga de opcao
de compra de ac¢des previamente aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opgéo
de compra ou subscricdo de acOes aos administradores da Companhia, suas
subsidiarias e controladas, ou a pessoas naturais que prestem servigcos a
Companhia, suas subsidiarias e controladas;

(xxiii) definir e apresentar @ Assembleia Geral lista triplice para a escolha de instituicdo
para a preparacdo de laudo de avaliacdo das a¢Oes da Companhia, para efeitos da
oferta publica de aquisicdo de a¢des da Companhia na hipétese de cancelamento
do seu registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios,
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na forma do Capitulo VIII do Estatuto Social, ou de saida do Nivel 2, na forma do
Capitulo 1X do Estatuto Social;

(xxiv) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica
de aquisicdo de acOes que tenha por objeto as acGes de emissdo da Companhia,
por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da
publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de acdes, que devera abordar,
no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta pablica de aquisi¢do de
acOes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos
valores mobilirios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da oferta publica de
aquisicdo de agdes sobre os interesses da Companhia; (iii) os planos estratégicos
divulgados pelo ofertante em relacdo a Companhia; (iv) outros pontos que o
Conselho de Administragdo considerar pertinentes, bem como as informacdes
exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM,;

(xxv) deliberar acerca da aquisicdo de acGes e debéntures de emissdo da Companbhia,
suas subsidiarias e controladas, para fins de cancelamento ou permanéncia em
tesouraria, bem como acerca da sua revenda ou recolocacdo no mercado,
observadas as normas expedidas pela CVM e legislagdo aplicavel;

(xxvi) manifestar-se previamente acerca de qualquer assunto a ser submetido a
Assembleia Geral da Companbhia; e

(xxvii) exercer as demais funcdes que Ihe sejam atribuidas pela Assembleia Geral nos
termos da Lei das Sociedades Anbnimas e do Estatuto Social.

Diretoria

Além dos poderes que forem necessarios a realizacdo dos fins sociais e ao regular
funcionamento da Companhia, compete especialmente a Diretoria:

(i) apresentar a Assembleia Geral, depois de submetidas ao parecer do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal, o relatério da administracdo e as
demonstracdes financeiras previstas em lei, bem como a proposta de destinacao
dos lucros do exercicio;

(if)  fixar, com base na orienta¢do do Conselho de Administracdo, a politica comercial
e financeira da Companhia;

(iii) representar a Companhia ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente,
respeitadas as condicdes do art. 35 do Estatuto Social;
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(iv) transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, contrair obrigacdes, confessar
dividas e fazer acordos, adquirir, alienar e onerar bens méveis e imodveis dentre
dos limites previstos no Estatuto Social e nas deliberacbes do Conselho de
Administracéo; e

(v) praticar todos os atos visando a consecucdo do objeto social e do regular
funcionamento da Companhia.

Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracio

O Conselho de Administracdo tera 1 (um) Comité de Auditoria e Compliance, 1 (um)
Comité Financeiro, 1 (um) Comité de Talentos e Remuneracdo, 1 (um) Comité de
Implantacdo, 1 (um) Comité de Novas Tecnologias e Prospeccdo e 1 (um) Comité de
Gestdo, os quais exercerdo funcdes consultivas, em conformidade com 0s seus
respectivos regimentos internos, com o escopo principal de assessorar o Conselho de
Administragdo nas seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

0 Comité de Auditoria e Compliance assessorara o0 Conselho de
Administracdo nas atividades de avaliacdo e controle das auditorias
independente e interna, bem como de revisar as demonstracdes financeiras
da Companhiga;

0 Comité Financeiro assessorard o0 Conselho de Administracdo nas
atividades de avaliacdo de investimentos e desinvestimentos em negocios
qgue estejam compreendidos no objeto social da Companhia e na
identificacdo de necessidades financeiras e proposicdo de mecanismos para
supri-las;

o Comité de Talentos e Remuneracdo assessorard o Conselho de
Administracdo nas atividades de selecdo e contratacdo de colaboradores,
inclusive aqueles que exergcam cargos estatutarios, politicas de remuneracao
e outras atividades relacionadas a recursos humanos;

0 Comité de Implantacdo assessorara o Conselho de Administracdo nas
atividades de avaliacdo do planejamento para implantacdo dos projetos de
geracdo de energia, de escolha e contratagdo dos fornecedores e de
acompanhamento da construgdo, dos cronogramas e orcamentos;

0 Comité de Novas Tecnologias e Prospeccdo assessorara o Conselho de
Administracéo propondo e acompanhando o desenvolvimento e o estudo de
novas tecnologias e novos modelos de negdcios, além de propor e
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acompanhar o pipeline de projetos eolicos que estiverem em
desenvolvimento; e

(vi) o Comité de Gestdo assessorara 0 Conselho de Administracdo nas atividades
de formulacdo das estratégias de atuacdo da Companhia, na definicdo do
Plano de Negocios e do Orgamento, no estabelecimento das metas e
indicadores e no monitoramento do desempenho operacional da Companhia.

Adicionalmente o Estatuto Social da Companhia prevé que o Conselho de
Administracdo podera instituir, para seu assessoramento, comités com funcdes técnicas
e/ ou consultivas, sendo competéncia do conselho de Administracdo definir suas
atribuicoes, especificidades com relacdo as deliberacdes e eleger os membros que
comporéo esses comités.

b) data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagio
dos comités

O Conselho Fiscal da Companhia ndo esta instalado. Os Comités de Assessoramento ao
Conselho de Administracdo ainda ndo foram criados.

c) mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgao ou comité

A Companhia ndo realiza avaliagdo de desempenho dos seus 6rgdos de administracao e
comités.

d) em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

A Diretoria é composta por até 07 (sete) membros, acionistas ou ndo, residentes no Pais,
eleitos pelo Conselho de Administragdo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor de
Operagdes, um Diretor de Engenharia e Construcdo, um Diretor Financeiro, de
Controladoria, de Planejamento e de Administracdo, um Diretor de Relagbes com
Investidores e Novos Negdcios, um Diretor de Meio-Ambiente e um Diretor Juridico e
Regulatorio, sendo permitida a cumulagdo de cargos. O mandato dos Diretores é de dois
anos, admitida a reconducdo. Os Diretores deverdo permanecer em seus cargos até a
eleicdo e posse de seus sucessores. A posse de novos membros da Diretoria estara
condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Administradores previsto
no Regulamento do Nivel 2. Todos os membros da Diretoria possuem endereco
comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni
Junior, n°® 999, 4° andar, CEP 04707-910, com excecdo do Diretor de Meio-Ambiente,
Sr. Ney Maron de Freitas que possui endereco comercial na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, com escritorio na Avenida Paulo VI, n° 1498, Pituba, CEP 41810-001.
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O Diretor de Relagdes com Investidores € o Sr. Pedro Villas Boas Pileggi, sendo seu
telefone/fax (11) 3569-6746, seu e-mail ri@renovaenergia.com.br e 0 nosso website é
WWW.renovaenergia.com.br.

Ainda, a Diretoria é responsavel pela administracdo dos negdcios em geral e pela pratica
de todos os atos necessarios ou convenientes para tanto, ressalvados aqueles para os
quais seja por lei ou pelo Estatuto Social atribuida competéncia a Assembleia Geral ou
ao Conselho de Administracdo.

A Diretoria relne-se sempre que assim exigirem 0s negocios sociais mediante
convocacdo por qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de dois dias
uteis. Independentemente de convocacdo, serdo véalidas as reunides da Diretoria que
contarem com a presenca da totalidade dos membros em exercicio.

As reunides da Diretoria serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a presenca da
maioria dos seus membros; e, em segunda convocacgdo, que devera ser objeto de nova
convocacgdo aos diretores, na forma do artigo 32 do Estatuto Social, a reunido se
instalara com qualquer nimero de Diretores. As responsabilidades individuais dos
Diretores sdo atribuidas pelo Conselho de Administracdo e pelo Estatuto Social,
conforme segue:

Compete ao Diretor Presidente, além de coordenar a a¢do dos Diretores e de dirigir a
execucdo das atividades relacionadas com o planejamento geral da Companhia: (i)
presidir as reunibes da Diretoria; (ii) promover a execucdo e implementacdo das
politicas, estratégias, orcamentos, projetos de investimento e demais condic¢des do plano
de negocios da Companhia; (iii) representar institucionalmente a Companhia; (iv)
exercer a supervisdo geral das competéncias e atribuicdes da Diretoria; (v) manter os
membros do Conselho de Administracdo informados acerca das atividades da
Companhia e do andamento de suas operagOes; (vi) exercer outras atividades que lhe
forem atribuidas pelo Conselho de Administracdo; e (vii) receber e analisar a
possibilidade e viabilidade das solicitacGes dos acionistas quanto a conversdo de acoes
ordinarias em acgdes preferenciais, observado o disposto no artigo 6° acima.

Compete ao Diretor de Operacdes, dentre outras atribuicdes que lhe venham a ser
estabelecidas: (i) auxiliar o Diretor Presidente em suas fungdes e substitui-lo em suas
auséncias e impedimentos; (ii) Colaborar com o planejamento, engenharia, operacéao e
manutencdo dos projetos de geracdo de energia elétrica da Companhia; e (iii) demais
atividades técnicas e operacionais da Companhia.

Compete ao Diretor de Engenharia e Construcdo, dentre outras atribui¢des que lhe
venham a ser estabelecidas: (i) desenvolver e responder tecnicamente pelos projetos de
engenharia que serdo implementados ou considerados para a tomada de decisdo de
novos negocios da Companhia; (ii) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e
dirigir as atividades relativas implantacdo de projetos de geracéo de energia elétrica da
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Companhia; (iii) responsabilizar-se pela operacdo e manutencédo dos projetos de geracao
de energia elétrica da Companhia, bem como pela supervisdo de empresas contratadas
para este objetivo.

Compete ao Diretor Financeiro de Controladoria, de Planejamento e de Administracéo,
dentre outras atribuicdes que lhe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, coordenar,
organizar, supervisionar e dirigir as atividades relativas as operacfes de natureza
administrativa e financeira da Companhia; (ii) gerir as financas consolidadas da
Companhia; (iii) propor as metas para 0 desempenho e os resultados das diversas areas
da Companhia, o orgamento da Companhia, acompanhar os resultados da Companhia,
preparar as demonstracbes financeiras e o relatério anual da administracdo da
Companhia; (iv) coordenar a avaliacdo e implementacdo de aplicagfes financeiras,
incluindo financiamentos, no interesse da Companhia.

Compete ao Diretor de Relacdes com Investidores e de Novos Negdcios, dentre outras
atribuicbes que Ihe venham a ser estabelecidas: (i) representar a Companhia perante a
CVM, acionistas, investidores, bolsas de valores, Banco Central do Brasil e demais
orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais; (ii) planejar,
coordenar e orientar o relacionamento e a comunicacdo entre a Companhia e seus
investidores, a CVM e as entidades onde os valores mobiliarios da Companhia sejam
admitidos a negociagdo; (iii) planejar, coordenar e representar a Companhia em
emissdes e distribuicdo de instrumentos de capital; (iv) propor diretrizes e normas para
as relacbes com os investidores da Companhia; (v) observar as exigéncias estabelecidas
pela legislacdo do mercado de capitais em vigor e divulgar ao mercado as informacoes
relevantes sobre a Companhia e seus negocios; (vi) guardar os livros societarios e zelar
pela regularidade dos assentamentos neles feitos; (vii) supervisionar 0S Servigcos
realizados pela instituicdo financeira depositaria das acdes relativas ao quadro acionario,
tais como, sem se limitar, 0 pagamento de dividendos e bonificacGes, compra, venda e
transferéncia de acOes; e (viii) zelar pelo cumprimento das regras de governanca
corporativa e das disposicGes estatutarias e legais relacionadas ao mercado de valores
mobiliarios; (ix) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades
relativas ao desenvolvimento e a implementacdo dos novos negécios da Companhia; (x)
coordenar a avaliacdo, estruturacdo e implementacdo de oportunidades de investimentos
em outras sociedades (fusdes e aquisi¢des); e (xi) coordenar a avaliacdo, estruturacao e
implementacdo de oportunidades de investimentos em projetos de geracdo ou
comercializagdo de energia.

Compete ao Diretor de Meio-Ambiente dentre outras atribuicdes que Ihe venham a ser
estabelecidas: (i) planejar, sugerir, definir e coordenar o0s procedimentos
socioambientais a serem adotados pela Companhia; (ii) responsabilizar-se pelos aspectos
socioambientais das atividades realizadas pela Companhia; e (iii) definir e acompanhar
a execucdo de novas praticas socioambientais nos projetos a serem implementados pela
Companhia.
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Compete ao Diretor Juridico e Regulatério, dentre outras atribui¢es que Ihe venham a
ser estabelecidas: (i) coordenar e supervisionar o departamento juridico e regulatério da
Companhia; (ii) prestar aconselhamento juridico e regulatério nas atividades da
Companhia; (iii) coordenar e acompanhar o relacionamento da Companhia com os
0rgdos regulatorios que intervenham em suas atividades; (iv) coordenar consultores e
advogados externos, acompanhando 0s processos administrativos e judiciais
relacionados a Companhia; e (v) exercer outras funcgdes ou atribuicdes que Ihe forem, de
tempos em tempos, determinadas pelo Diretor Presidente.

e) mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros do conselho de administracdo, dos comités e

da diretoria.

A Companhia ndo realiza avaliacdo de desempenho dos membros do seu Conselho de
Administracdo, dos seus comités e da Diretoria.
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12.2. Regras, politicas e praticas relativas as Assembleias Gerais
a) prazos de convocagao

De acordo com a Lei das Sociedades Andnimas, as nossas Assembleias Gerais séo
convocadas mediante anuncio publicado por trés vezes no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo, bem como em outro jornal de grande circulagdo. A primeira convocacao
deve ser feita, no minimo, 15 (quinze) dias antes da realizacdo da Assembleia Geral, e a
segunda convocacao deve ser feita com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia. A
CVM podera, todavia, a pedido de qualquer acionista e ouvida a nossa Companhia, em
determinadas circunstancias, requerer que a primeira convocagdo para nossas
Assembleias Gerais seja feita em até trinta dias antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

b) competéncias

Além das matérias previstas em lei e no Estatuto Social, compete, exclusivamente, a
Assembleia Geral:

(i) deliberar acerca de qualquer alteracdo do Estatuto Social ou dos atos constitutivos
das subsidiarias e controladas da Companhia;

(it) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo e do Conselho
Fiscal, se instalado;

(iii) fixar a remuneragdo global dos membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, observando,
quanto a remuneragdo do Conselho Fiscal, o quanto disposto no § 3° do art. 162
da Lei das Sociedades Anbénimas;

(iv) tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar acerca das
demonstracgdes financeiras da Companhia;

(v) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracdo, acerca da
destinagdo do lucro do exercicio e da distribuicdo de dividendos;

(vi) deliberar acerca da avaliagdo de bens destinados a integralizacdo do capital social
da Companhia, das suas subsidiarias e controladas;

(vii) deliberar acerca da constituicdo de reservas ou fundos, ressalvados aqueles
obrigatérios por forca de lei, desde que tais reservas ou fundos possam ter
repercussdes diretas nos direitos e interesses de eventuais acionistas minoritarios;
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(viii) deliberar acerca de qualquer transformacdo de tipo societério, incorporagdo
(inclusive incorporagédo de aces), cisdo, fusdo, resgate de acGes e/ou conversao
de algum valor mobiliario em a¢6es, desdobramento ou grupamento de ac¢des, que
envolva a Companhia, ou as suas subsidiarias e controladas;

(ixX) nomear administrador judicial, liquidacdo, deliberar acerca da liquidacdo da
Companhia e/ou de qualquer das suas subsidiarias e controladas, eleger e destituir
liquidante e julgar-lhes as contas, bem como eleger e destituir o Conselho Fiscal
que devera funcionar no periodo de liquidacéo;

(X) deliberar acerca da dissolucdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Companhia e/ou de qualquer das suas subsidiarias e controladas, que resulte em
um efeito negativo relevante sobre a situacéo financeira e o desempenho das suas
subsidiarias e controladas;

(xi) deliberar acerca de ajuizamento de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperacao
judicial ou de homologacéo de plano de recuperacdo extrajudicial pela Companhia
ou por qualquer de suas subsidiarias e controladas;

(xii) aprovar operacdo de reestruturacdo, recuperacdo, ou a celebracdo de qualquer
outro acordo, que tenha efeito similar a qualquer das matérias previstas nos itens
(ix), (x) e (xi) acima;

(xiii) deliberar acerca da emiss@o de ac¢Oes e bonus de subscricdo, observado o quanto
disposto no art. 8° do Estatuto Social;

(xiv) autorizar a emissdo de debéntures, observado que o Conselho de Administragdo
também podera autorizar a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes e sem garantia real,

(xv) suspender o exercicio dos direitos do acionista que deixar de cumprir obrigacdes
impostas por lei ou pelo Estatuto Social;

(xvi) atribuir a administradores ou empregados da Companhia e/ou das suas
subsidirias e controladas de participacdo nos lucros da Companhia e/ou das suas
subsidiarias e controladas;

(xvii) aprovar planos de outorga de opcdo de compra de acGes aos administradores ou
empregados da Companhia e/ou de suas subsidiarias e controladas, ou a pessoas
naturais que prestem servicos a Companhia e/ou as suas subsidiarias e
controladas;
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(xviii) deliberar acerca do cancelamento do registro de companhia aberta perante a
CVM;

(xix) deliberar acerca da saida do Nivel 2, da BM&FBOVESPA, nos termos do
Capitulo IX do Estatuto Social, ou migracdo para o segmento Novo Mercado da
BM&FBOVESPA,

(xx) escolher a empresa especializada para determinacdo do valor econdmico da
Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta ou saida
do Nivel 2;

(xxi) deliberar acerca da celebracdo, o aditamento ou a rescisdo de qualquer acordo,
contrato ou compromisso que envolva a Companhia e/ou qualquer das suas
subsidiarias e controladas, de um lado, e qualquer acionista (direto ou indireto),
diretor, conselheiro ou empregado (ou qualquer parente até o 4° grau de qualquer
dessas pessoas) da Companhia e/ou qualquer das suas subsidiarias e controladas,
que envolva a aquisicdo de ativos que resulte em uma transferéncia, para a
Companhia e/ou qualquer das suas subsididrias e controladas, de parte ou
totalidade do fundo de comércio; e

(xxii) deliberar acerca de qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho de
Administracéo.

c) enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais 0os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposi¢cao dos acionistas para analise.

Fisico: Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n°
999, 4° andar, CEP 04707-910.

Eletrénicos:

WWW.renovaenergia.com.br; www.cvm.gov.br; www.bmfbovespa.com.br.

d) identificagéo e administragdo de conflitos de interesses

No caso de algum acionista ter interesse conflitante com a matéria da ordem do dia,
segundo o paragrafo 4° do artigo 115 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada, este esta
vedado em proferir o seu voto, sob pena de anulabilidade da referida deliberacdo. Nesse
sentido, na Companhia essa regra se aplica, nédo se admitindo o voto dos acionistas que
tenham conflito com a matéria constando na ordem do dia.

e) solicitacdo de procurac6es pela administracao para o exercicio do direito de voto

A Companhia e sua administracdo ndo solicitou e ndo tera por politica solicitar
procuracdes para o0 exercicio do direito de voto.
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f) formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuragao
outorgados por acionistas, indicando se 0 emissor admite procuracgdes outorgadas
por acionistas por meio eletronico

A Companhia admite que, desde que o representante esteja validamente constituido e
que a procuracdo contenha o voto a ser proferido, este representante pode votar em
nome do acionista. A Companhia ndo admite a outorga de procuracBes por meio
eletronico.

g) manutencdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

A Companhia ndo mantém foruns e péginas na Internet para receber e compartilhar
informacBes e comentarios sobre as pautas das Assembleias.

h) transmisséo ao vivo do video e/ou do audio das assembleias

A Companhia admite reunibes por meio de teleconferéncias ou videoconferéncias,
admitida a gravacéo destas.

i) mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas
formuladas por acionistas

A Companhia ainda ndo adotou uma politica ou mecanismos para permitir a inclusdo de
propostas de acionistas na ordem do dia das suas Assembleias Gerais.
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Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2011 Demonstrac¢des Financeiras Diario Oficial do Estado - SP 02/03/2012
Valor Econdmico - SP 02/03/2012
Convocagéo da AGO que Apreciou as Demonstrag6es Financeiras |Diario Oficial do Estado - SP 02/03/2012
Valor Econémico - SP 02/03/2012
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado - SP 04/05/2012
Valor Econdémico - SP 04/05/2012
31/12/2010 Demonstrac¢des Financeiras Diario do Comércio Industria & Servigos - SP 18/03/2011
Valor Econbémico - SP 18/03/2011
Convocacéo da AGO que Apreciou as Demonstragfes Financeiras |Diario Oficial do Estado - SP 22/03/2011
Valor Econbmico - SP 22/03/2011
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado - SP 17/05/2011
17/05/2011
31/12/2009 Demonstragdes Financeiras Diario do Comércio Industria & Servigos - SP 22/01/2010
Diério Oficial do Estado - SP 16/01/2010
Valor Econdmico - SP 31/03/2009
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario do Comércio IndUstria & Servigos - SP 12/03/2010
Diério Oficial do Estado - SP 12/03/2010
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12.4. Regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracéo

O Conselho de Administracdo sera composto por 7 (sete) membros e seus respectivos
suplentes, acionistas ou ndo, residentes ou ndo no Pais, eleitos pela Assembleia Geral para
um mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo. Independentemente da data
da eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo da Sociedade, 0s respectivos
mandatos terminardo na data da Assembleia Geral que examinar as contas relativas ao
ultimo exercicio de suas gestdes. O conselho de Administracdo sera composto por, no
minimo, 20% (vinte por cento) de conselheiros independentes. Para maiores
esclarecimentos sobre eleicdo de membros independentes do Conselho de Administracao,
vide item 12.1.

a) frequéncia das reunifes

O Estatuto Social da Companhia prevé que o Conselho de Administracdo reunir-se-a
pelo menos trimestralmente em carater ordinario, conforme calendario divulgado
sempre no primeiro més de cada exercicio social pelo seu Presidente e, sempre que
necessario, mediante convocacdo do seu Presidente, ou em caso de auséncia ou
impedimento temporario, por dois membros do Conselho de Administracdo, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias em primeira convocacdo, podendo ser convocadas
em prazo inferior em caso de manifeste urgéncia.

b) se existirem, as disposi¢@es do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou
vinculacgado ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

Os membros do Conselho de Administragdo nomeados pelos acionistas participantes do
bloco de controle (no caso da Renova, a Light Energia S.A. e RR Participacdes S.A.),
deverdo votar em bloco, conforme acordado em Reunido Prévia de Acionistas, nos
termos do item 4.2.1 do Acordo de Acionistas.

c) regras de identificacéo e administracdo de conflitos de interesses

A Lei das Sociedades por Acdes ndo permite que seja eleito para o Conselho de
Administracdo, salvo dispensa da Assembleia Geral, aquele que (i) ocupar cargo em
sociedades consideradas nossas concorrentes; ou (ii) tiver interesse conflitante com a
nossa Companhia. Nado podera ser exercido o direito de voto pelo membro do Conselho
de Administracdo caso se configurem, posteriormente, os fatores de impedimento
indicados neste paragrafo.

Verséao : 17
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arbitragem

12.5 - Descricao da clausula compromissoria para resolucédo de conflitos por meio

de arbitragem

A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢fes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes
do Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, do Contrato de Préaticas
Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, do Regulamento de Aplicacdo de
SancGes Pecuniarias e do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado.
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Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Carlos Mathias Aloysius Becker Neto 40 Pertence apenas a Diretoria 14/12/2011 até AGO de 2014
809.607.829-15 Engenheiro 10 - Diretor Presidente / Superintendente 23/01/2012 N&o

Pedro Villas Boas Pileggi 36 Pertence apenas a Diretoria 19/08/2011 até AGO de 2014
205.859.708-74 Advogado 12 - Diretor de Rela¢des com Investidores 19/08/2011 N&o

Diretor Financeiro e de RI

Ney Maron de Freitas 45 Pertence apenas a Diretoria 19/08/2011 até AGO de 2014
405.146.175-00 Engenheiro Diretor de Sustentabilidade e de Comunicagéo 19/08/2011 N&o

Alexandre Nogueira Machado 38 Pertence apenas a Diretoria 26/11/2012 até AGO de 2014
008.571.686-30 Engenheiro Diretor de Engenharia e Operagdes 26/11/2012 N&o

Luiz Eduardo Bittencourt Freitas 33 Pertence apenas a Diretoria 19/08/2011 até AGO de 2014
274.348.088-29 Advogado Diretor Juridico e de Compras 19/08/2011 Nao

Carlos José Teixeira Corréa a7 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/08/2011 até AGO de 2014
844.493.577-87 Economista 23 - Conselho de Administragao (Suplente) 19/08/2011 Sim

Geoffrey David Cleaver 51 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/08/2011 até AGO de 2014
063.631.758-79 Administrador 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 19/08/2011 Sim

Marcelo Faria Parodi 41 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 2014
148.097.068-93 Administrador 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 19/08/2011 Né&o

Alexandre Braguetta 44 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 2014
136.417.308-56 Engenheiro 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 19/08/2011 N&o

Paulo Roberto Ribeiro Pinto 61 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/04/2011 até AGO de 2014

17
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Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

126.023.707-97 Contador 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 19/04/2011 Nao

Fernando Henrique Schuffner Neto 52 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 2014
320.008.396-49 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 19/08/2011 N&o

Gilberto José Cardoso 53 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 2014
278.407.606-78 Engenheiro 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 19/08/2011 N&o

Ricardo Lopes Delneri 42 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 20014
157.602.498-94 Administrador 20 - Presidente do Conselho de Administracéo 19/08/2011 Sim

Renato do Amaral Figueiredo 42 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/08/2011 até AGO de 2014
146.623.258-70 Engenheiro 22 - Conselho de Administragao (Efetivo) 19/08/2011 Sim

Evandro Leite Vasconcelos 56 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/08/2011 até AGO de 2014
251.704.146-68 Engenheiro 22 - Conselho de Administragao (Efetivo) 19/08/2011 Nao

Eduardo Munemori 42 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 19/08/2011 até AGO de 2014
247.250.798-47 Adminsitrador 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 19/08/2011 Nao

Joaguim Dias de Castro 34 Pertence apenas ao Conselho de Administragéo 19/04/2013 até AGO de 2014
909.933.140-15 Economista 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 22/04/2013 N&o

Rodrigo Matos Huet de Bacellar 38 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 19/04/2013 até AGO de 2014
068.386.827-61 Engenheiro 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 22/04/2013 Né&o

17

Experiéncia profissional / Declarac&o de eventuais condenagdes
Carlos Mathias Aloysius Becker Neto - 809.607.829-15
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O Sr. Carlos Mathias Aloysius Becker Neto é Diretor Presidente da Companhia. Graduou-se em Engenharia Mecanica pela Universidade Federal do Parana em 1994. Em 2004, o Sr. Carlos Mathias concluiu MBA na
MIT Sloan School of Management. O Sr. Carlos Mathias atuou nas seguintes companhias: Volvo Caminhdes de 1995 a 1997, Renault Automdveis de 1997 a 2000, Mckinsey & Company de 2000 a 2002, Fidelity
Investments em 2003, e em 2004 voltou a atuar na Mckinsey & Company como s6cio, onde permaneceu até janeiro de 2012.

Pedro Villas Boas Pileggi - 205.859.708-74

Pedro Pileggi atuou por cinco anos nas areas de Corporate & Investment Banking e Operacdes Estruturadas do Banco Santander, principalmente como responséavel pela cobertura de empresas dos setores de energia
elétrica e papel e celulose. Formado em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP), Pileggi tem MBA pela Kellogg School of Management (Chicago) e conta com passagens pela pratica de
estratégia na Accenture e pelo Corporate do Banco BBA Creditanstalt.

Ney Maron de Freitas - 405.146.175-00

O Sr. Ney Maron graduou-se em Engenharia Civil pela Universidade Federal da Bahia - UFBA em 1989 e em Direito pela Universidade Catdlica de Salvador - UCSAL em 2005, e possui especializacdo em Negocios
Imobiliarios pela Universidade Salvador e especializagdo em Direito Ambiental pela Pontificia Universidade Catoélica de S&o Paulo - PUC/SP. O Sr. Ney Maron atuou como Técnhico em Recursos Naturais no Centro de
Recursos Ambientais do Estado da Bahia, quando exerceu as func¢des de Diretor de Licenciamento Ambiental e de Chefe de Gabinete, entre 2003 e 2006, tendo ainda trabalhado na Braskem S.A., na area de
Qualidade, Produtividade, Saude Seguranga e Meio Ambiente da Unidade Insumos Bésicos - UNIB. O Sr. Ney Maron atua como membro-colaborador da Comissao de Meio Ambiente da OAB-BA. Ingressou na
Companhia em setembro de 2007.

Alexandre Nogueira Machado - 008.571.686-30

O Sr. Alexandre Nogueira Machado atua como Diretor de Operag6es e a Diretor de Engenharia e Construcéo da Renova Energia. Possui 15 anos de experiéncia em empresas de Engenharia no Brasil e na Alemanha.
Atuou em empresas como a Voith Hidro de 2001 a 2011, e Siemens de 1998 a 2000. Alexandre é mestre em Engenharia Elétrica com énfase em Sistemas de Poténcia, pela USP - Universidade de Sao Paulo, Brasil;
possui MBA em Gestéo Internacional pela University of Stuttgart, Germany, e é graduado em Engenharia Elétrica com énfase em Sistemas de Poténcia, Universidade Federal de Itajuba, Brasil.

Luiz Eduardo Bittencourt Freitas - 274.348.088-29

O Sr. Luiz Freitas é Diretor Juridico graduou-se em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de S&o Paulo (PUC-SP) em 2002. Em 2004, o Sr. Luiz Freitas concluiu os cursos de especializacdo em direito da
arbitragem e processual civil na Universita Degli Studi di Milano e 0 MBA em Financgas Corporativas da Fundacéo Getulio Vargas. O Sr. Luiz Freitas atuou nos seguintes escritorios de advocacia: Pinheiro Neto
Advogados, de 1999 a 2003 e de 2005 a 2007; Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados, de 2004 a 2005 e Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados, de 2007 a 2009. Ainda, o Sr. Luiz Freitas
atuou como advogado interno da EDP — Energias do Brasil S.A. do periodo de fevereiro a novembro de 2009. O Sr. Luiz Freitas ingressou na Companhia em novembro de 2009.

Carlos José Teixeira Corréa - 844.493.577-87

O Sr. Carlos José formou-se em Economia pela Faculdade de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), possuindo MBA Executivo pelo IBMEC SP. O Sr. Carlos José foi funcionario do Banco Real
S/A, onde atuou como Gerente de Relacionamento e na area de operagdes estruturadas da Diretoria de Comércio Exterior, e do Wholesale Bank - Segmento Quimico e Petroquimico. Participou da equipe Corporate
Local do Banco ABN AMRO Real S/A, oportunidade na qual realizou o desenvolvimento do seguimento de Energia Renovéavel, sendo o responséavel no Brasil pela avaliagio e estruturacdo de todos os projetos
originados na area comercial. Ao final do ano de 2006 passou a integrar a equipe de Gestdo do Fundo de Investimentos em Participagdes InfraBrasil, onde exerce a posigdo de Superintendente de Investimentos. E
membro do Grupo de Trabalho em Infraestrutra ABDIB/ABVCAP e Coordenador do Comité Executivo de Infraestrutura da Associacéo Brasileira de Venture Capital - ABVCAP.

Geoffrey David Cleaver - 063.631.758-79

Superintendente Executivo do Banco Santander (Brasil) S.A, onde é responséavel, desde 2004, pela area de gestdo de FIPs do Banco Santander (Brasil). Nesta funcéo responde pela administracéo do InfraBrasil —
Fundo de Investimento em Participacdes S.A. e pela gestéo do Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental, ambos os fundos dedicados para setores de infraestrutura. O Sr. Geoffrey Cleaver é formado
em administracdo pela FAAP em 1984. Ingressou no Banco Real (sucedido por incorporagdo pelo Banco Santander (Brasil) S.A.) no final de 2004, apos ter trabalhado por mais de oito anos no Latin America Enterprise
Fund Managers, um gestor de fundos de private equity para a América Latina. No Latin America Enterprise Fund Managers, o Sr. Geoffrey Cleaver foi co-responsavel pela carteira de investimentos dos fundos LAEF | e
LAEF Il no Brasil, que detinham participacbes nas seguintes empresas: Drogasil, Microlite, Cinemark Brasil, Tecto, Officenet e Mastersaf. Anteriormente, o Sr. Geoffrey Cleaver trabalhou por dez anos no Banco J.P.
Morgan S.A., nas areas de investment banking e private equity.

Marcelo Faria Parodi - 148.097.068-93

O Sr. Marcelo Faria Parodi € administrador de empresas formado pela EAESP-FGV, em 1993, com MBA pelo International Institute for Management Development (IMD) em Lausanne, Suiga. O Sr. Marcelo Faria Parodi
é sécio-fundador da Compass Comercializadora de Energia Elétrica Ltda.,da Comerc Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. e da Comerc Energia S.A. Anteriormente, o Sr. Marcelo Faria Parodi atuou nos setores
financeiro, industrial e de energia, respectivamente, no Banco Nacional (1991 a 1994), Anglo American (1994 a 1996), CSN (1998) e Enron (1999 a 2001). O Sr. Marcelo Faria Parodi também é membro do conselho de
administracdo da Eucatex S.A. Industria e Comércio e diretor da Fundagéo Estudar.

Alexandre Braguetta - 136.417.308-56
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PAGINA: 165 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Versao :

O Sr. Alexandre Braghetta é sécio e membro do Comité de Investimentos da Explora Investimentos Gestédo de Recursos Ltda., com 18 anos de experiéncia em andlise. Anteriormente, foi Analista Sénior de Equity
Research no Citigroup e Legg Masson Asset Management nos quais ele era responsavel por cobrir os setores de Commodities e Utilities nos mercados emergentes. Durante seus nove anos no time de Global
Research no Citigroup, trabalhou em Nova lorque, Londres e Sdo Paulo. Anteriormente, trabalhou por cinco anos como Analista no Banco Santander em S&o Paulo. Alexandre é formado em Engenharia Metallrgica
pela Universidade de Sao Paulo (USP), e fez MBA Executivo na Fundacéo Getulio Vargas (FGV).

Paulo Roberto Ribeiro Pinto - 126.023.707-97

O Sr. Paulo Roberto Ribeiro Pinto é Diretor de Novos Negécios e Institucional da Light S.A. Atuou como Diretor Financeiro de Furnas; Diretor de Gestdo Corporativa e Financeira da Eletrobras; Diretor Econémico-
Financeiro da CHESF; Vice-Diretor Econdmico-Financeiro do DNAEE, do MME, Diretor responsavel pela area financeira e de relagdes com os investidores da Light S.A.. Graduac&o: Bacharel em Ciéncias Contabeis -
Faculdade de Economia e Financas do Rio de Janeiro; Especializagdo em Engenharia Econdmica e Administragao Industrial - Universidade Federal do Rio de Janeiro. Participagdo em Conselhos de Administracéo de
diversas empresas do Setor Elétrico.

Fernando Henrique Schuffner Neto - 320.008.396-49

O Sr. Fernando Henrique Schuffner Netor nasceu em 03 de janeiro de 1960 em Tedfilo Otoni — MG. Graduou-se em Engenharia Elétrica em 1982 na Pontificia Universidade Catélica de Minas Gerais (PUC-MG), com
mestrado em Automacao e Controle pela Universidade Estadual de Campinas — SP (UNICAMP) (1984). Cursou MBA em Gestédo de Negdcios pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (IBMEC). Participou de
diversos programas de educagado executiva, dentre os quais o Finance for Executives, INSEAD — Franca. E funcionario da CEMIG tendo exercido os seguintes cargos: Gerente de Operagio e Manutengo de
Governador Valadares, Gerente Regional de Teéfilo Otoni, Superintendente da Coordenacéo de Planejamento e Gestéo da Distribui¢cdo, Superintendente de Coordenacgéo, Planejamento e Expanséo da Distribuicéo,
Superintendente de Planejamento da Expanséo da Distribuicdo e Mercado. Obteve os seguintes destaques em suas fungées: Superintendente da Coordenagao Executiva do Programa Luz para Todos da Companhia
Energética de Minas Gerais — Cemig (2004/2006). Professor do curso de Engenharia Elétrica da PUC — MG (1985/1986 e 2003/2005). Membro do Conselho do CREA — MG (1999/2001). Membro do Conselho
Deliberativo da Sociedade Mineira de Engenheiros — Desde Mar¢o/2005. Membro do Conselho de Administragdo da Cemig (2002/2004 e desde 2007). Membro do Conselho de Administragdo do Operador Nacional do
Sistema — ONS (desde 2008).

Membro do Conselho de Administragdo da Light (desde 2010). Presidente do Clube de Investimentos dos Empregados da Cemig — Clic (2002/2005). Diretor de Geragédo e Transmissdo da Cemig (2007 — 2008). Diretor
de Distribuicdo e Comercializagdo da Cemig (2008 — 2010). E desde 2010 é Diretor de Desenvolvimento de Negdécios e Controle Empresarial de Controladas e Coligadas da CEMIG.

Gilberto José Cardoso - 278.407.606-78

O Sr. Gilberto José Cardoso é engenheiro eletricista, graduado em 1983 pela Universidade Federal de Minas Gerais. Em 1997 foi graduado em direito pela Faculdade de Direito do Sul de Minas e em 2006 concluiu
MBA em Gestdo de Empresas pela Fundagéo Getdlio Vargas. Iniciou a vida profissional em 1977 como técnico em eletronica, pela Escola Técnica Federal de Minas Gerais, na PETROBRAS — Refinaria Gabriel Passos
no Setor de Instrumentagdo Eletrénica. De 1978 a 1983 trabalhou na USIMINAS S.A. - Setor de Laminag&o; Mineragdo Morro Velho S.A. - Setor de Manutengado Elétrica; Philco Indistria Brasileira de Semicondutores
S.A. — Departamento de Engenharia do Produto; Burroughs Computadores S.A., como Analista de Sistemas para mainframes e Génesis Automagcéo e Sistemas Ltda., como engenheiro diretor técnico. E empregado da
CEMIG desde 1983, tendo exercido os cargos de engenheiro eletricista na divisdo de apoio técnico as grandes instalagdes de producao e transformacao; engenheiro chefe de se¢do de operagdo e manutengao de
pequenas centrais hidrelétricas; gerente regional de usinas hidrelétricas; superintendente de engenharia de manutencao e de expansdo da geragao e transmissao e superintendente de desenvolvimento de negdcios de
geracao. Participou de diversos programas de treinamento executivo, com destaque para o Curso de Lideranca para Executivos pela Funda¢cdo Dom Cabral em 2007; Conselheiros de Administracéo pelo IBGC em
2009 e Trilhas Internacionais pelo INSEAD em 2010. E membro dos Conselhos de Administragdo da Lightger S.A. e Santo Antonio Energia S.A.

Ricardo Lopes Delneri - 157.602.498-94

O Sr. Ricardo Delneri é sdcio-fundador e presidente do Conselho de Administragdo da Companhia. Graduou-se em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Armando Alvares Penteado - FAAP em 1992. Desde sua
graduacéo, tem sido um empreendedor, tendo fundado e administrado uma das primeiras administradoras de recursos independente do Brasil, a Tudor Asset Management, que chegou a administrar US$80,0 milhdes
em renda variavel em 1999, ano em que o Sr. Ricardo Delneri alienou sua participagdo na Tudor Asset Management. Em 2000, o Sr. Ricardo Delneri comecou a atuar no setor elétrico brasileiro através da criagdo da
Enerbras Centrais Elétricas S.A.

Renato do Amaral Figueiredo - 146.623.258-70

O Sr. Renato Amaral é socio-fundador, membro efetivo do Conselho de Administragcdo da Companhia. Graduou-se em Engenharia Elétrica pela Fundag&o Armando Alvares Penteado - FAAP em 1993. Desde sua
graduacdo, tem sido um empreendedor, tendo fundado e administrado uma das primeiras administradoras de recursos independente do Brasil, a Tudor Asset Management, que chegou a administrar US$80 milhdes em
renda variavel em 1999, ano em que o Sr. Renato Amaral alienou sua participacédo na Tudor Asset Management. Em 2000, o Sr. Renato Amaral comegou a atuar no setor elétrico brasileiro através da criacdo da
Enerbras Centrais Elétricas S.A., na qual foi responsavel por todas as etapas da implantacédo do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata, com a implantagdo de PCHs que totalizam 42MW de capacidade instalada, tendo
adquirido experiéncia na prospeccédo e desenvolvimento de tais projetos.

Evandro Leite Vasconcelos - 251.704.146-68

O Sr. Evandro Leite Vasconcelos é Diretor de Energia da Light, Foi professor de fisica do Sistema Pitagoras de Ensino e professor de Hidrologia no curso de Engenharia Civil do Instituto Politécnico da PUC-Minas.
Trabalhou na Cemig de 1983 a 2010, ocupando a Geréncia da Divisédo de Hidrometeorologia Operacional e também a do Departamento de Planejamento Energético, foi Superintendente de Coordenacéo de Geragéo e
Transmisséo e também Superintendente de Transmisséo, Superintendente de Geracao, Superintendente de Planejamento e Operacéo de Geragéo e Transmissao. Foi Diretor de Geragéo e Diretor-Presidente da
Empresa Rosal Energia S.A., empresa subsidiaria da CEMIG. Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Federal de Minas Gerais (1980), Mestre em Engenharia de Recursos Hidricos pela COPPE/UFRJ (1989)
e MBA em Gestdo Empresarial pela Fundacéo Getulio Vargas (1999).

17
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Eduardo Munemori - 247.250.798-47

O Sr. Eduardo Munemori é graduado em Administracéo de Empresas pela Faculdade Getulio Vargas. E sécio fundador e gestor da Explora Investimentos desde 2007. Foi sGcio fundador e gestor da Constellation Asset
Management (2002-2007) onde foi co-gestor dos fundos FIA e Long Short. Previamente foi gestor do family office dos controladores da Anheuser Busch — Inbev e Lojas Americanas (1999-02). Iniciou sua carreira como
analista no Banco Pactual (1993-1999) onde seu time foi ranqueado entre os 3 melhores no setor de telecomunicagdes entre 1995 e 1998.

Joaquim Dias de Castro - 909.933.140-15

Brasileiro, casado, economista pela UFRGS graduado em 2000 e mestre em economia pela EPGE-FGV/RJ com formagdo em janeiro de 2008, 34 anos, exerce a fungéo de Gerente na Area de Mercado de Capitais do
BNDES desde 2007, no qual atuou também entre 2004 e 2006 no Departamento de Recuperagéo de Créditos. Atualmente exerce mandato de Conselho Fiscal nas seguintes companbhias: (i) AES Eletropaulo como
Efetivo desde abril de 2011; (ii) AES Tiete como Suplente desde abril de 2012 e (iii) Lupatech S.A. como Suplente desde abril de 2012. Anteriormente exerceu 0s seguintes cargos em outras companhias abertas: (i)
Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Telemar Participages S.A.: membro do Comité de Finangas e dos Conselhos de Administragao de abril de 2008 até abril de 2011; (ii) CTX Participagdes S.A: membro do
Conselho de Administracdo de abril de 2008 até fevereiro de 2011; (iii) Rede Energia S.A.: membro do Conselho de Administracéo e do Comité de Gestéo de abril de 2008 até fevereiro de 2012; (iv) Light Energia S.A.:
membro do Conselho de Administracéo de abril de 2008 até abril de 2012.

Rodrigo Matos Huet de Bacellar - 068.386.827-61

Brasileiro, casado, engenheiro pela de Produgéo, formado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro - UFRJ, com pés-graduacgao em financas pela FGV e MBA pela Coppead/UFRJ, 37 anos, exerce a funcédo de
Superintendente da Area de Insumos Basicos do BNDES, responsavel pelos financiamentos aos setores de Petréleo e Gas; Bens de Capital sob Encomenda; Siderurgia, Minerac&o e Cimento; Quimica e Petroquimica;
Papel e Celulose. Foi analista financeiro do Banco BBM Investimentos, no Rio de Janeiro. Ingressou no BNDES por concurso publico, em margo de 2000, e desde entéo exerceu diversos cargos executivos, com
atuacgdo voltada a industria de base e ao setor de petréleo e gas. Foi chefe do departamento de operagfes por Internet, responsavel pelo Cartdo BNDES, durante quatro anos. Nao exerce qualquer mandato em
Conselho Fiscal ou Conselho de Administragdo de nenhuma empresa.
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12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracéo
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Nome Tipo comité Cargo ocupado Profisséo Data eleicéo Prazo mandato
CPF Descri¢cdo outros comités Descri¢cao outros cargos ocupados Idade Data posse
Outros cargos/funcdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdo de Eventuais Condenagdes
Luiz Felipe Negreiros de Sa Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Economista 30/05/2012 2 anos
013.620.317-55 36 30/05/2012
Ana Silvia Matte Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Advogada 30/05/2012 2 anos
263.636.150-20 Comité de Talentos e Remuneragéo 54 30/05/2012
André Rocha Mahmoud Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Contador 30/05/2012 2 anos
851.819.517-91 Comité de Auditoria e Compliance 46 30/05/2012
Daniel Teruo Famano Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) engenheiro 18/03/2013 até 30/05/2014
299.262.938-32 Gestao, Financeiro, Talentos e 33 18/03/2013

Remuneracédo, Auditoria e Compliance,

Novas Tecnologias e Implantacédo
Douglas Braga Ferraz de Oliveira Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 30/05/2012 2 anos
788.887.516-53 Comité de Auditoria e Compliance, 38 30/05/2012

Financeiro, Talentos e Remuneracgdo, Novas

Tecnologias e Prospeccao
Evandro Leite Vasconcelos Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 21/09/2012 até 30/05/2014
251.704.146-68 Comité de Gestédo 55 21/09/2012
Membro Efetivo do Conselho de Administracéo
Gilberto José Cardoso Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 30/05/2012 2 anos
278.407.606-78 Comité de Gestéo e Comité de Implantacédo 52 30/05/2012
Membro Suplente do Conselho de Administragédo
Luiz Fernando de Almeida Guimaraes Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 17/12/2012 até 30/05/2014
267.314.447-15 Comité de Novas Tecnologias e Prospeccao 54 17/12/2012
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12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracéo
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Nome Tipo comité Cargo ocupado Profisséo Data eleicéo Prazo mandato
CPF Descri¢cdo outros comités Descri¢cao outros cargos ocupados Idade Data posse
Outros cargos/funcdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdo de Eventuais Condenagdes
Luiz Fernando de Almeida Guimaraes Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 30/05/2012 2 anos
267.314.447-15 Comité de Implantacéo 54 30/05/2012
Renato do Amaral Figueiredo Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 30/05/2012 2 anos
146.623.258-70 Comité de Auditoria e Compliance, 41 30/05/2012

Implantagdo e Novas Tecnologias e

Prospecc¢éo
Membro efetivo do Conselho de Administracéo.
Ricardo Lopes Delneri Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Administrador 30/05/2012 2 anos
157.602.498-94 Comité Financeiro, Talentos e 41 30/05/2012

Remuneracéo e Gestao
Presidente do Conselho de Administrac&o.
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui relacdes familiares entre seus controladores e administradores.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2011

Administrador do Emissor

Rodrigo Matos Huet de Bacellar 068.386.827-61 Subordinacao Credor
Membro Independente Efetivo do Conselho deAdministra¢do

Pessoa Relacionada
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social 33.657.248/0001-89
Superintendente de Insumos Bé&sicos

Observacéo
O Sr. Rodrigo foi eleito membro do Conselho de Administracdo da Companhia em 19/04/2013

Administrador do Emissor
Joaquim Dias de Castro 909.933.140-15 Subordinagéo Credor
Membro Independente Suplente do Conselho de Administragdo da Companhia

Pessoa Relacionada
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social 33.657.248/0001-89
Gerente de Mercado de Capitais

Observacéo
O Sr. Joaquim foi eleito membro do Conselho de Administragdo da Companhia em 19/04/2013
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12.11 - Acordos, inclusive apélices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

12.11 - Acordos, inclusive apolices de seguros, para pagamento ou reembolso de

despesas suportadas pelos administradores

A Companhia possui uma apolice de seguro de Responsabilidade Civil Geral dos
Administradores (“D&0”), contratada com a Ace Seguradora S.A., com cobertura
extensiva as suas controladas para reparacdo de danos causados a terceiros, decorrentes
da ma conduta dos diretores, acionistas, controladores e administradores no exercicio
das atividades. Referida apolice de seguro D&O possui limite maximo de indenizagéo
fixado em R$30,0 milhdes e vigéncia até 18 de dezembro de 2012.
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12.12 - Outras informacdes relevantes

12.12 - Outras informagdes relevantes

Atuacdo dos Membros da Administracdo em Outras Organizacoes:

O Sr. Renato do Amaral Figueiredo atua como Diretor de Energia na Federagdo das
Industrias do Estado de Sdo Paulo - FIESP, Diretor Regional (regides Sudeste, Centro-
Oeste e Leste) na Associacio Brasileira de Energia Edlica — ABEEOLICA e como
conselheiro na Camara Técnica de Energia — Conselho de Desenvolvimento Industrial —
CDI do estado da Bahia.

O Sr. Ricardo Lopes Delneri é membro efetivo do Conselho de Administracdo da
Associacdo Brasileira de Geracao de Energia Limpa — ABRAGEL.

O Sr. Carlos José Teixeira Correa atua como conselheiro na Companhia Brasileira de
Participacdes em Bioeletricidade S/A.

O Sr. Olavo Fortes Campos Rodrigues Junior atua como Conselheiro Fiscal da
Gafisa S.A. e da Construtora Tenda S.A.

O Sr. Mailson Ferreira da NoObrega atua como conselheiro no Conselho de
Administracdo nas seguintes empresas: Grendene S/A, Tim ParticipacGes S/A, Cosan
S/A, Rodobens Negdcios Imobiliarios S/A, Arteb S/A, Banco Pine S/A, Fertilizantes
Heringer S/A, Portobello S/A, Solvay S/A, Veracel Celulose S/A e no Conselho
Consultivo da Cia Brasileira de Distribuicdo (Pao de Acucar).

O Sr. Geoffrey David Cleaver atua como conselheiro da Haztec Investimentos e
Participacdes SA e € membro da diretoria do Hospital Samaritano de Sao Paulo.

O Sr. Rubens Brandt é membro da Diretoria do Grupo Energia — Engenharia,
Consultoria, Gerenciamento e Operacdo e Manutencdo de Usinas Ltda., da Energia
Consult — Engenharia, Consultoria e Gerenciamento de Projetos Ltda. e da Enex O&M
— Operacdo e Manutenc¢do de Usinas Ltda. Atua também como membro do Conselho de
Administracdo na Enex O&M e no Conselho Consultivo da Sociedade B. Hospital
Israelita Albert Einstein.

O Sr. Marcelo Faria Parodi atua no Conselho de Administracdo da Eucatex S.A.
Industria e Comércio e no Conselho de Administragcdo da BRIX Energia e Futuros S.A.

O Sr. Eduardo Munemori ocupa o cargo de Diretor na Explora Investimentos Gestdo
de Recursos Ltda.
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12.12 - Outras informacdes relevantes

O Sr. Alexandre Braguetta é membro do comité de Investimentos da Explora
Investimentos Gastéo de Recursos Ltda.

O Sr. Paulo Roberto Ribeiro Pinto é diretor de Novos Negdcios e institucional da
Light S.A.

O Sr. Fernando Henrique Schuffner Neto é membro do Conselho Deliberativo da
Sociedade Mineira de Engenheiros, membro do Conselho de Administracdo da CEMIG,
membro do Conselho de Administragdo do Operador Nacional do Sistema (ONS),
membro do Conselho de Administracdo da Light S.A. e desde 2010 é diretor de
Desenvolvimento de Negdcios e Controle Empresarial de Controladas e Coligadas da
CEMIG.

O Sr. Gilberto José Cardoso é membro dos Conselhos de Administracdo da Lightger
S.A. e Santo Antonio energia S.A
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13.1 - Descricéo da politica ou pratica de remuneragdo, inclusive da diretoria néo
estatutéria

13.1. Politica e pratica de remuneragdo do conselhno de administracdo, da
diretoria estatutéria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e
dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracao, abordando os
seguintes aspectos:

A) objetivos da politica ou pratica da remuneracao;

A pratica de remuneracdo da Companhia tem por objetivo: (i) alinhar os interesses dos
administradores e empregados aos interesses dos acionistas; (ii) alinhar os interesses dos
administradores e empregados aos interesses e objetivos da Companhia; e (iii) atrair e
reter profissionais de qualidade.

B) composigdo da remuneracao, indicando:
(i) descricao dos elementos da remuneracao e os objetivos de cada um deles;

A composicdo da remuneracdo da Diretoria Estatutaria ¢ formada por: (i) uma
remuneracdo fixa mensal com o objetivo de incentivar os diretores e consequentemente
gerar valor para a Companhia, bem como otimizar o investimento da Companhia em
recursos humanos para atrair e a reter profissionais capacitados e considerados
fundamentais para a sustentabilidade de seus negdécios; e (ii) opcdo de compra de acoes
da Companhia, com o objetivo de manter um compromisso de longo prazo, alinhando
0s interesses da administragdo com os interesses dos acionistas da Companhia. Os
beneficios recebidos pelos Diretores sdo assisténcia médica, odontolédgica e seguro de
vida. A Companhia ndo possui um Conselho Fiscal instaurado.

A Companhia ndo remunera seus administradores e empregados por participacdo em
comités.

A composicdo da remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo é formada
por: (i) membros independentes: (x) remuneragdo fixa mensal; (y) ndo fazem jus a
beneficios diretos ou indiretos e ndo recebem remuneragdo variavel; (ii) membros
efetivos: ndo recebem remuneracdo fixa ou variavel e ndo fazem jus a beneficios diretos
ou indiretos.

(ii) qual a proporcéo de cada elemento na remuneracao total;

A tabela abaixo apresenta as proporcdes médias de cada elemento da remuneracdo dos
administradores da Companhia em relacdo ao exercicio social encerrado em 2011,
considerando nossa politica de remuneragdo em vigor:

Orgéo Fixo Beneficios Bénus Ac0es

Diretoria Estatutaria 35% 8% N/A 57%
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo

estatutaria

Conselho de Administracéo 100% N/A N/A N/A
Comités Estatutarios N/A N/A N/A N/A
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A

(iii) metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da
remuneragao;

A remuneracdo fixa dos administradores da Companhia € reajustado anualmente tendo
como base a variagdo aplicada pelos acordos coletivos e mediante a performance no
caso dos diretores estatutarios.

N&o h& uma regra especifica de reajuste para os demais elementos da remuneracéo, uma
vez que sao reajustados de acordo com os valores do mercado.

(iv) razdes que justificam a composicdo da remuneracao.

Conforme exposto no item (i) acima, a composi¢cdo da remuneracdo nesse modelo visa
alinhar os interesses e reter profissionais de qualidade. A composicdo da remuneragédo
considera as responsabilidades de cada cargo e tem como parametro os valores
praticados pelo mercado para os profissionais que exercem funcées com complexidade
similar.

C) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideracdo na
determinacao de cada elemento da remuneracéo;

A remuneracdo fixa ndo considera indicadores de desempenho.

A remuneracdo variavel (bdnus e opcao de compra de acdes) é estabelecida com base na
performance pessoal dos membros da administracdo, resultados globais da empresa e
cumprimento das metas estabelecidas.

O indicador de desempenho que é levado em consideracdo na definicdo da
remuneracdo variavel dos membros da administracdo € a geracdo de valor para
Companhia, por meio da evolucdo na implantacdo de empreendimentos de geracdo de
energia.

D) como a remuneracao € estruturada para refletir a evolucdo dos indicadores de
desempenho; e

Embora a Companhia considere indices de desempenho para a determinacdo da
remunerac¢do variavel, conforme indicado no item “C” acima, a Companhia ndo adota
mecanismos formais e estruturados para avaliar a evolucgéo de referidos indicadores de
desempenho. Como regra geral, sdo regularmente realizadas reunides de nosso Comité
de Talentos e Remuneracdo, o qual assessora o Conselho de Administracdo inclusive
em relacdo a politica de remuneracéo.

Verséao : 17
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
estatutéria

E) como a politica ou préatica de remuneracado se alinha aos interesses do emissor
de curto, médio e longo prazo.

O formato da remuneracdo acima descrito busca incentivar os administradores e
empregados, de tal maneira a alinhar os interesses destes com os interesses da
Companhia e dos acionistas. Buscamos obter tal alinhamento por meio das seguintes
perspectivas:

(i) No curto prazo: remuneracéo fixa e beneficios compativeis com o mercado;
(if) No médio e longo prazos: outorga de opcdes de compra de nossas acoes.

F)  existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos.

Os administradores da Companhia ndo recebem remuneracdo de suas subsidiarias,
controladas ou controladores diretos ou indiretos.

G) existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacdo do controle societario do
emissor.

Ndo h& qualquer remuneracdo ou beneficio vinculado & ocorréncia de determinado
evento societario, tal como alienagdo do controle societario da Companhia.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2011 - Valores Anuais
Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 9,33 5,83 15,16
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 96.000,00 1.789.435,40 1.885.435,40
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00
Participagdes em comités 24.000,00 0,00 24.000,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras
remuneragoes fixas
Remuneracgéo variavel
Bonus 0,00 105.500,00 105.500,00
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descri¢ao c~ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em ages 0,00 9.227.900,40 9.227.900,40
Observacao Durante o exercicio social de 2011, a

Companhia possuia 2 membros

remunerados no Conselho de

Administracao.
Total da remuneracao 120.000,00 11.122.835,80 11.242.835,80

13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2010 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 7,25 5,00 12,25
Remuneracéo fixa anual
Salario ou proé-labore 108.000,00 1.613.666,48 1.721.666,48
Beneficios direto e indireto 0,00 30.021,98 30.021,98
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 684.861,08 684.861,08
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 28.000,00 0,00 28.000,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observagéao Em janeiro, novembro e dezembro

de 2010 a Renova possuia 3

membros do Conselho de

Administracéo remunerados e nos

meses de fevereiro a outubro de

2010 a Renova possuia 2 membros

do Conselho de Administragao

remunerados.
Total da remuneracéo 136.000,00 2.328.549,54 2.464.549,54
13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2009 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 6,00 5,00 11,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 144.000,00 1.809.166,48 1.953.166,48
Beneficios direto e indireto 0,00 24.989,94 24.989,94
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Boénus 0,00 86.666,67 86.666,67
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 32.000,00 0,00 32.000,00
Comissbes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac6es 0,00 0,00 0,00
Observacéo Durante o exercicio social de 2009, a

Companhia possuia 6 membros no

Conselho de Administragéo dos

quais 3 eram remunerados.
Total da remuneracéo 176.000,00 1.920.823,09 2.096.823,09
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13.3 - Remuneracdo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal

13.3. Em relacdo a remuneracdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da
diretoria estatutéria e do conselho fiscal

2012

(em milhdes de reais)

Ndmero de Membros

Bonus

Valor minimo previsto no
plano de remuneracéo

Valor maximo previsto no
plano de remuneragéo

Valor previsto no plano de
remuneracao - metas atingidas

Valor efetivamente
reconhecido

Participag&o no resultado

Valor minimo previsto no plano
de remuneracéo

Valor maximo previsto no
plano de remuneragéo

Valor previsto no plano de

remuneracao - metas
atingidas
Valor efetivamente
reconhecido

2011

(em milhdes de reais)

NUmero de Membros

Bonus

Valor minimo previsto no plano
de remuneracgéo

Valor maximo previsto no
plano de remuneracéo

Valor previsto no plano de
remuneracao - metas atingidas

Conselho de
Administracéo

14
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho de
Administracdo Executiva

14
N/A

N/A

N/A

N/A

Diretoria
Executiva

5
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Diretoria

7
N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho
Fiscal

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho
Fiscal

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

Total
19
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Total
21
N/A

N/A

N/A

N/A
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal

Part

Valor efetivamente

reconhecido

icipacéo no resultado

Valor minimo previsto no plano

de remuneragéo

Valor maximo previsto no

plano de remuneracéo

Valor previsto no plano de

remuneracao - metas
atingidas
Valor efetivamente

reconhecido

2010

(em milhdes de reais)

Numero de Membros

Boénus

Valor minimo previsto no plano
de remuneragéo

Valor maximo previsto no
plano de remuneragéo

Valor previsto no plano de
remuneracao - metas atingidas

Valor efetivamente
reconhecido

Participag&o no resultado

Valor minimo previsto no plano
de remuneragéo

Valor maximo previsto no
plano de remuneragéo

Valor previsto no plano de

remuneracao - metas
atingidas
Valor efetivamente

reconhecido

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho de
Administracéo

11
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Diretoria
Executiva

5
R$320.000,00

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho
Fiscal

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Total
16
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

* - Vide item 13.1 para informacdes sobre as op¢des outorgadas aos nossos administradores
no ambito do nosso plano de opc¢éo de acdes.
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal

2009

(em milhdes de reais)

NUmero de Membros

Bbnus

Valor minimo previsto no plano
de remuneracdo

Valor maximo previsto no plano
de remuneracdo

Valor previsto no plano de
remuneracao - metas atingidas

Valor efetivamente reconhecido

Participag&o no resultado

Valor minimo previsto no plano
de remuneracdo

Valor maximo previsto no plano
de remuneracdo

Valor previsto no plano de
remuneracdo — metas atingidas

Valor efetivamente reconhecido

Conselho de
Administracdo Executiva

7
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Diretoria

5
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Conselho
Fiscal

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Total
12
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em a¢cdes do conselho de administracao e diretoria
estatutéria
13.4. Em relacdo ao plano de remuneracédo baseado em a¢des do conselho de
administracdo e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e
previsto para o exercicio social corrente:

a) Termos e condi¢Bes gerais

A Companhia podera outorgar, a critério do Conselho de Administracéo, opcao
de compra de ac¢des aqueles indicados pela Diretoria. As op¢des sdo outorgadas nos
termos do Plano de Opgédo de Compra de Agbes (“Plang”) aprovado na Assembleia
Geral Extraordindria de 18 de janeiro de 2010.

b) Principais objetivos do plano

O Plano tem como principal objetivo atrair e reter profissionais qualificados e
estimular a expansao e a consecucao dos objetivos sociais da Companhia, alinhando
interesses de seus acionistas e administradores.

¢) Forma como o plano contribui para esses objetivos

O Plano contribui para esses objetivos alinhando interesses de
administradores, Companhia e seus acionistas. Atribui aos administradores

remuneragcdo variavel atrelada a criacdo de valor e a expansdo da capacidade
instalada da Companhia.

d) Como o plano seinsere na politica de remuneragcdo da Companhia

O Plano constitui instrumento de incentivo para o melhor desempenho
individual e para o comprometimento dos administradores da Companhia, estimulando
o cumprimento das metas determinadas pelo Conselho de Administragdo. O plano de
remuneracdo baseado em opg¢les de agles privilegia a meritocracia e as metas
estabelecidas pelo Conselho de Administracéo.

e) Como o plano alinha os interesses dos administradores e da
Companhia a curto, médio e longo prazo

O Plano alinha os interesses de administradores, Companhia e acionistas por
meio de atribuicdo de remuneracdo aos administradores de acordo com a criagdo de
valor e a expansdo da capacidade instalada da Companhia. Por meio do Plano,
incentivamos a permanéncia de nossos executivos em seus respectivos cargos e o
comprometimento com resultados de longo prazo, para que tais resultados possam se
reverter em favor desses administradores em forma de remuneragéo variavel. Com a
possibilidade de acordo com a sua performance, a Companhia passa a ter recursos
para manter executivos qualificados e comprometidos com a Companhia e com o seu
desenvolvimento.

f) Nomero méximo de a¢des abrangidas

O plano pode abranger até 5% das acdes de emissdo da Companhia.
Considerando a quantidade de a¢Bes emitidas pela Companhia nesta data, esse total
atingiria 9.789.921 acgdes.

g) Niamero maximo de opcdes a serem outorgadas

Observado o numero maximo de acdes abrangidas pelo Plano, ndo ha numero
méximo de opg¢Bes a serem outorgadas.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria

estatutéaria
h) Condicdes de aquisi¢cdo de agcdes

As condicbes para aquisicdo de acbes sdo definidas pelo Conselho de
Administragdo quando da assinatura do contrato de outorga com O respectivo
participante.

i) Critérios para fixacdo do preco de aquisicao ou exercicio

As opcdes ja outorgadas tiveram seu preco de aquisicao fixada com base no
patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2008. As condi¢cBes para exercicio das
opcOes sdo definidas pelo Conselho de Administracdo quando da assinatura do
contrato de outorga com o respectivo participante.

j) Critérios para fixacdo do prazo de exercicio

O prazo de exercicio é definido pelo Conselho de Administracdo quando da
assinatura do contrato de outorga com o respectivo participante.

k) Forma de liguidacéo

A liquidacao é feita a vista, no ato da aquisi¢cdo ou na forma determinada pelo
Conselho de Administracdo para cada Contrato, preferencialmente em dinheiro,
podendo o Conselho de Administracdo, ao seu exclusivo critério, estabelecer nos
respectivos Contratos outras formas, condi¢cdes e prazos de pagamento.

I) Restricbes a transferéncia das agdes

O beneficiario sé podera vender, locar, transferir, onerar ou, de qualquer forma,
alienar as Ac¢des da Companhia adquiridas no ambito do Plano, desde que sejam
respeitadas todas as condi¢cdes previstas no contrato, no Plano, na Politica de
Negociacao de Valores Mobiliarios e na legislacao e regulamentacéo aplicaveis.

m) Critérios e eventos que, quando verificados, ocasionarao a suspensao,
alteracado ou extin¢cdo do plano

O Conselho de Administracdo da Companhia podera, a qualquer tempo, alterar
ou extinguir o Plano ou ainda estabelecer a regulamentagdo aplicavel aos casos
OMIsSSos.

n) Efeitos da saida do administrador dos 6rgdos da Companhia sobre
seus direitos previstos no plano de remuneracéo baseado em acdes

Exceto na hipétese de desligamento do administrador por justa causa:

0] em caso de desligamento por iniciativa do participante ou da
companhia, o participante perdera, de pleno direito, independentemente de aviso
prévio ou indenizacéo, todas as opcbes que lhe tenham sido concedidas e que ainda
ndo sejam exerciveis na data do desligamento; e

(ii) 0 participante podera exercer as opc¢des que forem exerciveis na data
do desligamento, exclusivamente no prazo de 1 (um) ano contado da data do
desligamento, mediante entrega de comunicagao por escrito.

Na hipoétese de o desligamento ter ocorrido por iniciativa da Companhia e tiver
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria
estatutéria
sido sem justa causa, o participante tera direito a exercer parte das opcdes que ja lhe
tenham sido outorgadas, em proporcao a ser determinada de acordo com deliberacéo
do Conselho de Administracéo.

Nas hipdteses de desligamento do participante da companhia, as opcoes
outorgadas nos termos do Plano voltaréo a estar disponiveis para outorga a outros
participantes, nos termos do Plano.

No caso de falecimento ou invalidez permanente, o participante:

() perdera imediatamente as opg¢bes outorgadas, mas que ainda nao
forem exerciveis na data do falecimento ou da verificacdo da invalidez permanente,
voltando tais opg¢des a estar novamente disponiveis para outorga sob os termos e
condi¢des do Plano; e

(i) as opc¢bes que ja forem exerciveis na data do falecimento ou da
invalidez permanente do participante poderdo ser exercidas pelos herdeiros ou
sucessores do participante, por sucessdo legal ou por disposi¢cdo testamentaria, ou
pelo inventariante, no caso de morte do participante, ou pelo préprio participante, no
caso de invalidez permanente, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
morte do participante ou da regular constatagdo, nos termos da legislagédo aplicavel,
do seu estado de invalidez permanente.

No caso de aposentadoria do participante, o Conselho de Administracéo
decidira caso a caso o tratamento que sera dado as opgdes ja outorgadas, mas ainda
ndo exerciveis. JA as opcbes que forem exerciveis na data da aposentadoria do
participante poderdo ser exercidas no prazo a ser determinado pelo Conselho de
Administracao.

Além dessas regras gerais disciplinadas pelo Plano, os contratos de cada
participante podem prever algumas situagfes especificas, conforme determinado pelo
Conselho de Administragéo.
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13.5 - Participacfes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por

administradores e conselheiros fiscais - por 6rgéo
13.5. Acdes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no
exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em acdes ou cotas, emitidos
pela Companhia, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades
controladas ou sob controle comum, por membros do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal agrupados por
orgao, na data de encerramento do ultimo exercicio social:

A tabela abaixo indica a quantidade de acbes detidas diretamente pelos nossos
Conselheiros e Diretores, e 0 percentual que suas participacdes individuais
representam na quantidade total de ac6es emitidas, em 31 de dezembro de 2011:

o ti Aco 1/12/2011
ORGEAO Quantidade de Acbes em 31/12/20

ON | % ON PN % PN

Conselho de Administracao 250.866 | 0,17% 463.332 0,92%

Diretoria 113.738 | 0,08% 227.471 0,45%

* Os Diretores que detém acbes de emissdo da Companhia fazem parte do Conselho de
Administracao.
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13.6 - Remuneracao baseada em a¢gdes do conselho de administracéo e da diretoria

estatutaria
13.6. Em relacdo a remuneracdo baseada em acdes reconhecida no resultado
dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria: (a) 6érgéo; (b) numero de
membros; (¢) em relacdo a cada outorga de opcBes de compra de acgbes; (i) a
data de outorga; (ii) quantidade de opc¢des outorgadas; (iii) prazo para que as
opcOes se tornem exerciveis; (iv) prazo maximo para exercicio das opgdes; (v)
prazo de restricdo a transferéncia das acfes; (vi) preco médio ponderado de
exercicio de cada um dos seguintes grupos de opcdes: () em aberto no inicio do
exercicio social; (Il) perdidas durante o exercicio social; (lll) exercidas durante o
exercicio social; (IV) expiradas durante o exercicio social; (d) valor justo das
opc¢des na data de outorga; (e) diluicdo potencial em caso de exercicio de todas
as opg¢des outorgadas.

Remuneragdo baseada em acdes - exercicio social encerrado em 31/12/2011

Diretoria Estatutaria
N° de membros de tiveram opgdes outorgadas 3 1 1 4
Data da outorga 10/08/2011 09/06/2011 04/04/2011 08/12/2010
Quantidade de opgdes outorgadas 62.847 units 48.000 units 125.000 units 147.450 units
Prazo para que as opgdes se tornem exerciveis imediato ap6s outorga 25% do tqtal acada6 imediato ap6s outorga imediato apés outorga

meses a partir de 04.04.2011

Prazo maximo para exercicio das opgoes n/a n/a n/a n/a
Prazo de restricio a transferéncia das agGes n/a n/a n/a n/a
Prego médio ponderado de exercicio:
(a) Das opcdes em aberto no infcio do exercicio social n/a n/a n/a n/a
(b) Das opcdes perdidas durante o exercicio social n/a n/a n/a n/a
(c) Das opgdes exercidas durante o exercicio social R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit
(d) Das opgdes expiradas durante o exercicio social n/a n/a n/a n/a
Valor justo das opgdes na data da outorga R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit R$ 0,34/ unit
Diluic&o potencial no caso do exercicio de todas as opcdes outorgadag 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
 q de units em RCA de 15/08/2011.

@ Nzo houve opgdes outorgadas a membros do Conselho de Administragéo
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13.7 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e

pela diretoria estatutaria

13.7. Em relacdo as opcdes em aberto do conselho de administracdo e da
diretoria estatutéria ao final do dltimo exercicio social: (a) 6rgéo; (b) niumero de
membros; (c) em relacdo as op¢des ndo exerciveis; (i) quantidade; (ii) data que
se tornardo exerciveis; (iii) prazo maximo para exercicio das opcdes; (iv) prazo
de restricdo a transferéncia das a¢des; (v) prazo médio ponderado de exercicio;
(vi) valor justo das opg¢des no ultimo dia do exercicio social; (d) em relagdo as
opc¢Oes exerciveis; (I) quantidade; (Il) prazo maximo para exercicio das opcdes;
(Ill) prazo de restricdo a transferéncia das ac¢des; (IV) preco médio ponderado de
exercicio; (V) valor justo das op¢Bes no ultimo dia do exercicio social; (VI) valor

justo do total das op¢des no ultimo dia do exercicio social.

OpcBes em aberto ao final do exercicio social encerrado em 31/12/2011

Diretoria Estatutaria

N° de membros 5
Opcoes ainda ndo exerciveis

Quantidade 36.000 units V)
Data em que se tornardo exerciveis @
Prazo méximo para exercicio das op¢oes N/A
Prazo de restricéo a transferéncia das acoes N/A
Preco médio ponderado de exercicio R$0,34/unit
Valor justo das opg¢8es no ultimo dia do exercicio social R$0,34/unit
Opcoes exerciveis ©

Quantidade N/A
Prazo méximo para exercicio das opc¢des N/A
Prazo de restricdo a transferéncia das acdes N/A
Preco médio ponderado de exercicio N/A
Valor justo das opc¢des no dltimo dia do exercicio social N/A
Valor justo do total das op¢des no ultimo dia do exercicio social N/A

® Quantidade restante das 48.000 units outorgadas em RCA 09.06.2011. Vide item 13.6.
@ Conforme regras da outorga realizada em RCA 09.06.2011, por se tratar da continuag&o desta. Vide item 13.6.

© Nzo houve opgdes exerciveis ao final do exercicio social encerrado em 31.12.2011
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13.8 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracdo baseada em acdes do

conselho de administracdo e da diretoria estatutaria
13.8. Em relacdo as opcbes exercidas e acOes entregues relativas a
remuneracdo baseada em acdes do conselho de administracdo e da diretoria
estatutéria, nos 3 ultimos exercicios sociais: (a) 6rgéo; (b) nUmero de membros;
(c) em relacdo as opcdes exercidas: (i) nUmero de ac¢bes; (ii) preco médio
ponderado de exercicio; e (iii) valor total da diferenga entre o valor de exercicio e
o valor de mercado das acOes relativas as opc¢des exercidas; (d) em relagdo as
acdes entregues informar: () numero de acdes; (ll) preco médio ponderado de
aquisicéo; e (lll) valor total da diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de
mercado das a¢fes adquiridas.

Ndo houve opcdes exercidas, tampouco acdes entregues relativas a
remuneracdo baseada em acbes nos exercicios sociais de 2009 e 2010, para o
exercicio das op¢cfes em 2011 vide item 13.6.
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13.9 - Informacgdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.6 a

13.8 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes
13.9. Descricdo sumaria das informacfes necessérias para a compreensdo dos
dados divulgados nos itens 13.6 a 13.8, tal como a explicacdo do método de
precificacdo do valor das acOes e das opcdes: (a) modelo de precificagéo; (b)
dados e premissas utilizadas no modelo de precificacdo, incluindo o preco
médio ponderado das ac¢des, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de
vida da opcéo, dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco; (c) método
utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados do
exercicio antecipado; (d) forma de determinagcao da volatilidade esperada; (e) se
alguma outra caracteristica da opc¢ado foi incorporada na mensuracdo de seu
valor justo.

A Companhia nao utiliza modelos de precificacdo para as opcdes de compra de
acoOes. Vide item 13.4.
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13.10 - Informagdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de

administracado e aos diretores estatutarios
13.10. Em relacdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros
do conselho de administracdo e aos diretores estatutarios, incluir as seguintes
informacdes: (a) orgado; (b) namero de membros; (c) nome do plano; (d)
quantidade de administradores que reiinem as condi¢cdes para se aposentar; (e)
condicbes para se aposentar antecipadamente; (f) valor atualizado das
contribui¢des atualizadas no plano de previdéncia até o encerramento do ultimo
exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicdes feitas diretamente
pelos administradores; (g) valor total acumulado das contribuicdes realizadas
durante o ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicdes
feitas diretamente pelos administradores; e (h) se h& possibilidade de resgate
antecipado e quais as condicdes.

A Companhia ndo oferece planos de previdéncia aos membros do conselho de
administracdo ou aos diretores estatutarios.
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
N° de membros 5,83 5,00 5,00 9,33 7,25 6,00
Valor da maior 4.252.500,00 408.333,24 495.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00
remuneracédo(Reais)
Valor da menor 119.700,00 90.000,00 180.000,00 60.000,00 4.000,00 56.000,00
remuneracéao(Reais)
Valor médio da 1.906.771,85 465.709,91 384.164,62 60.000,00 60.444,44 58.666,67
remuneragao(Reais)

Observacgao

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracéo

31/12/2011 Para calcular o valor médio da remuneragdo, a Companhia considerou somente 2 membros, visto que 0s demais ndo sao remunerados.

31/12/2010 Para calcular o valor médio da remuneragéo, a Companhia considerou somente 2,25 membros (3 membros em janeiro, novembro e dezembro e 2 membros de margo & outubro), visto que os
demais ndo sdo remunerados.

31/12/2009 Para calcular o valor médio da remuneragéo, a Companhia considerou somente 3 membros, visto que os demais ndo sdo remunerados.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizac&o para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria
13.12. Arranjos contratuais, apélices de seguros ou outros instrumentos que
estruturam mecanismos de remuneracdo ou indenizagcdo para 0s
administradores em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria (inclusive
consequéncias financeiras para a Companhia):

A Companhia ndo oferece arranjos contratuais, apodlices de seguros ou outros
instrumentos que estruturam mecanismos de remuneracdo ou indenizacdo aos
membros do conselho de administragdo ou aos diretores estatutérios.
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13.13 - Percentual na remuneracéao total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores
13.13. Percentual da remuneracéo total de cada 6rgdo reconhecida no resultado
da Companhia referente a membros do conselho de administracdo, da diretoria
estatutdria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contabeis
qgue tratam desse assunto:

Orgéo dez/11 dez/10 dez/09
Diretoria Estatutaria 31% 22% 42%
Conselho de Administracéo* 0% 0% 0%

Conselho Fiscal - - -

* Os Srs. Olavo Fortes Campos Rodrigues Junior e Mailson Ferreira da Nobrega s&o os unicos membros do Conselho
de Administrag&o que sdo remunerados.
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam
13.14. Valores reconhecidos no resultado da Companhia como remuneracéo de
membros do conselho de administracado, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal, agrupados por 6rgéo, por qualquer razdo que ndo a funcdo que ocupam,
como por exemplo, comissGes e servicos de consultoria ou assessoria
prestados:
Nos exercicios sociais encerrados em 2009, 2010 e 2011, os membros do Conselho de

Administracdo e da Diretoria Estatutaria da Companhia ndo receberam qualquer valor por
qualquer razdo, que ndo a fungcéo que ocupam.
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13.15 - Remuneragéo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

VALORES RECONHECIDOS NO RESULTADO DE CONTROLADORES, DIRETOS OU INDIRETOS,
DE SOCIEDADES SOB CONTROLE COMUM E DE CONTROLADAS DA COMPANHIA, COMO
REMUNERAGCAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, DA DIRETORIA
ESTATUTARIA OU DO CONSELHO FISCAL DA COMPANHIA, AGRUPADOS POR ORGAO,
ESPECIFICANDO A QUE TIiTULO TAIS VALORES FORAM ATRIBUIDOS A TAIS INDIVIDUOS:

Nos exercicios sociais encerrados em 2009, 2010 e 2011, os membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria Estatutaria da Companhia ndo receberam qualquer valor
reconhecido no resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle
comum e de controladas da Companhia.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

13.16. FORNECER OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA JULGUE RELEVANTES:

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tdpico foram divulgadas
nos itens acima.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

Verséao : 17

A) NUMERO DE EMPREGADOS (TOTAL, POR GRUPOS COM BASE NA ATIVIDADE DESEMPENHADA E POR

LOCALIZACAO GEOGRAFICA):

Em 31 de maio de 2011,contamos com 76 funcionarios. A tabela a seguir indica o nimero de empregados
por localizagdo geografica e atividade desempenhada nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como no periodo de em 31 de maio de 2011:

Quantidade de funcionarios em

Total da Localizagdo geografica em

Localizagdo Atividade
Geografica  Desempenhada 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.05.2011 31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009 31.05.2011
Administracdo - 5 5 20
SP Operacional - - 2 11 1 8 10 44
Diretoria 1 3 3 03
Administracdo 3 7 7 28
BA Operacional 6 14 15 23 11 23 24 33
Diretoria 2 2 2 2
Administracdo - 1 3 4
MG Operacional - 3 4 - 5 7 8
Diretoria - 1 - -
Administracdo - 1 1 1
TO Operacional - - - - - 1 1 1
Diretoria - - - -
Total Geral 12 37 42 76 12 37 42 76

b) ndmero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizagéo geogréfica)

Em 30 de junho de 2010, contavamos com 5 prestadores terceirizados, que assessoram 0s departamentos
internos no desenvolvimento de novos projetos de PCHSs e centrais geradoras edlicas.
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14.2 - Alteragdes relevantes - Recursos humanos

ALTERACOES RELEVANTES OCORRIDAS COM RELACAO AOS NUMEROS DIVULGADOS NO ITEM 14.1
ACIMA:

O crescimento do nosso quadro de colaboradores desde 2007 até 2011 deu-se, em especial, pelo
crescimento das atividades de prospeccdo de novos projetos e do desenvolvimento do nosso portfolio de
projetos hidricos e edlicos e implantagdo dos parques edlicos do LER 2009. Esse desenvolvimento
demandou o aumento do corpo técnico e do corpo administrativo de apoio.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

POLITICAS DE REMUNERAGAO DOS EMPREGADOS DA COMPANHIA , INFORMANDO :
a) politica de salarios e remuneracao variavel

Consideramos nossa politica de recursos humanos parte integrante de nossa estratégia empresarial.
Por isso, praticamos uma administracdo de recimg®nos transparente, na qual o foco principal é a
constante valorizacdo e desenvolvimento dos tadento

Nossa area de recursos humanos mantém foco nategaiv de profissionais éticos, qualificados e com
disposicdo para enfrentar e superar desafios. Biuscancentivar condicbes de desenvolvimento
continuo a todos os nossos colaboradores atravgwoggamas de capacitagcdo, desenvolvimento e
qualificacdo profissional, além de oferecermos usrauneracao variavel atrelada ao atingimento de
metas e resultados, por meio da outorga de opgd@mhito do nosso plano de opcado de acdes.

b) politica de beneficios

Oferecemos aos nossos empregados um pacote déclienefentre os quais destacamos vale-refeicéo,
assisténcia médica hospitalar e dentaria e segareidh, os quais sdo integralmente custeados pela
Companhia.

c) caracteristicas dos planos de remuneracdo basesd em acdes dos empregados nao-
administradores, identificando: (i) grupo de benetiiarios; (ii) condic6es para exercicio; (iii) preco
de exercicio; (iv) prazo de exercicio; e (v) quamtade de agbes comprometidas pelo plano:

Possuimos um Plano de Opgdo de Compra de Acbesvadpreem Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria da Companhia realizada em 18 der@me 2010, segundo o qual podemos outorgar
opcéo de compra ou subscricdo de nossas acdesiteu agm direito de preferéncia para 0s nossos
acionistas, em favor de administradores e empregdadompanhia, bem como de pessoas naturais que
prestem servicos a Companhia ou as sociedadegsawstrole, respeitando sempre o limite maximo de
5% do total de ag¢Bes representativas do capitalstec Companhia.

Para obter mais informac¢des sobre nosso Plano d@oOge Compra de Agbes, consulte a secéo
“Remuneracéo dos Administradores”, contida no ité8i deste Formulario de Referéncia.
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14.4 - Descricao das relagcdes entre o emissor e sindicatos

RELACOES ENTRE A COMPANHIA E SINDICATOS:

Nunca houve qualquer greve nas empresas do nosso grupo. Temos um bom relacionamento com os
sindicatos que representam nossos empregados, que sdo o Sindicado dos Eletricitarios da Bahia, Sindicato
de Engenheiros do Estado de Minas Gerais, Sindicato de Engenheiros do Estado da Bahia e Sindicato dos
Eletricitarios do Estado de Sdo Paulo. Estamos em processo de sindicalizagdo em todas nossas
localidades.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista

Qtde. agdes ordinérias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Acdes ordinarias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao

Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %

Santa Barbara Fundo de Invertimento em Participag@es - FIP Santa Barbara

12.907.121/0001-09

Classe acéo

TOTAL

Light Energia S.A
01.917.818/0001-36

BNDESPAR
00.383.281/0001-09

Classe acao

TOTAL

brasileira-SP Nao
4.666.932 3,000000%
Qtde. de acdes (Unidades)

0
brasileira-RJ Sim

50.561.797 32,300000%
brasileira-SP Sim

9.311.425 5,900000%

Qtde. de a¢gBes (Unidades)
0

Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Ambiental - FIP Caixa Ambiental

08.576.668/0001-93

Classe acao

TOTAL

RR Participagdes S.A
09.207.533/0001-13

Classe acao

TOTAL

brasileira-SP Néo
5.470.293 3,500000%
Qtde. de a¢gBes (Unidades)
0

brasileira-SP Sim
69.453.904 44,400000%
Qtde. de a¢gdes (Unidades)
0

9.333.860
Acdes %
0,000000%

18.622.850
Acdes %
0,000000%

10.940.586
Acdes %
0,000000%

573.416
Acdes %
0,000000%

Sim

Sim

12,700000%

0,000000%

25,300000%

14,900000%

0,800000%

03/05/2011

17/08/2011

06/11/2012

12/08/2010

14/02/2011

14.000.792

50.561.797

27.934.275

16.410.879

70.027.320

6,100000%

22,100000%

12,100000%

7,100000%

30,400000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
Infrabrasil Fundo de Investimento S.A
07.452.281/0001-62 brasileira-SP Nao Néo 12/08/2010
11.651.467 7,400000% 23.302.933 31,700000% 34.954.400 15,200000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
Banco Santander S.A
90.400.888/0001-42 brasileira-SP Nao Néo 24/02/2011
2.281.404 1,500000% 4.562.808 6,200000% 6.844.212 3,000000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
OUTROS
3.110.793 2,000000% 6.187.397 8,400000% 9.298.190 4,000000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
156.508.015 100,000000% 73.523.850 100,000000% 230.031.865 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Light Energia S.A

01.917.818/0001-36

Light S.A.
03.378.521/0001-75 brasileira-RJ

77.421.581 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

77.421.581 100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

30/11/2005
77.421.581

77.421.581

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

RR Participagdes S.A

09.207.533/0001-13

OUTROS
0 0,000000

Renato do Amaral Figueiredo

146.623.258-70 brasileiro-SP
1.519.957 35,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

Ricardo Lopes Delneri

157.602.498-94 brasileira-SP
2.822.778 65,000000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
4.342.735 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

1.519.957

2.822.778

4.342.735

0,000000

35,000000

65,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versdo : 17

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Light S.A.

03.378.521/0001-75

Alliance Bernstein L.P.

brasileira
10.413.567 5,106340
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
BNDESPAR
00.383.281/0001-09 brasileira-RJ
29.008.782 14,224589
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG)
17.155.730/0001-64 brasileira-MG
53.152.298 26,063473
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0
Luce Empreendimentos eParticipaces S.A (Lepsa)
11.429.117/0001-01 brasileira-RJ
26.576.149 13,031736
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades)

TOTAL 0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Sim

Sim

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Sim

0,000000

Sim

0,000000

31/12/2011
10.413.567 5,106340
30/06/2010
29.008.782 14,224589
25/03/2010
53.152.298 26,063473
25/03/2010
26.576.149 13,031736
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Light S.A.

03.378.521/0001-75

OUTROS
58.207.114

RME - Rio Minas Energia Participagdes S.A

07.925.628/0001-47

26.576.150
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

203.934.060

28,542125

brasileira-RJ

13,031737

Qtde. de acGes (Unidades)

100,000000

0
Sim
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

58.207.114

25/03/2010
26.576.150

203.934.060

28,542125

13,031737

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

BNDESPAR 00.383.281/0001-09
BNDES
33.657.248/0001-89 brasileira Néo Néo 30/06/2010

1 100,000000 0 0,000000 1 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS

0 0,000000 0 0,000000 0 0,000000
TOTAL

1 100,000000 0 0,000000 1 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Ultima alterag&o

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG)

17.155.730/0001-64

Acdes em Tesouraria

17.155.730/0001-64 brasileira-MG
0 0,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

Andrade Gutierrez (AGC) Energia S.A.

11.221.326/0001-65 brasileira-MG
98.321.592 32,963993
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

BlackRock, Inc.

0 0,000000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)

TOTAL 0

Estado de Minas Gerais e outras entidades do Estado

brasileira-MG
151.993.292 50,958347
Classe acao Qtde. de agdes (Unidades)

TOTAL 0

Acdes %
0,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0.000000

Nao

290.920

Né&o

36.104.343

Néo

0,075732

Nao

0,000000

Néo

9,398626

Sim

0,000000

31/12/2011

290.920 0,042631
30/06/2010
98.321.592 14,407897
31/12/2011
36.104.343 5,290676
30/06/2010
151.993.292 22,272867
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG)

17.155.730/0001-64

Lazard Asset Management LLC

0 0,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
47.954.784 16,077660
TOTAL
298.269.668 100,000000

Néo
28.673.232
Acdes %
0,000000
319.076.419
384.144.914

Néo

7,464171

83,061471

100,000000

31/12/2011
28.673.232

367.031.203

682.414.582

4,201732

53,784197

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Luce Empreendimentos eParticipagdes S.A (Lepsa)

11.429.117/0001-01

Andre Fernandes Bereguer

Classe acéo

TOTAL

Cesar Vaz de Melo Fernandes

Classe acdo

TOTAL

Cristiano Correa de Barros

Classe agao

TOTAL

Luce Brasil FIP
07.665.283/0001-30

177.328.389
Classe acao

TOTAL

0,000001
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000001
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000001
Qtde. de agdes (Unidades)
0

brasileira

99,999996
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

1 0,000001
1 0,000001
1 0,000001
30/06/2010
177.328.389 99,999996
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Luce Empreendimentos eParticipagdes S.A (Lepsa)

11.429.117/0001-01

Mario Antonio Thomazi

1 0,000001
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000000
TOTAL
177.328.393 100,000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

0,000000

0,000000

177.328.393

0,000001

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

RME - Rio Minas Energia Participagdes S.A

07.925.628/0001-47

OUTROS

Redentor Energia
12.126.500/0001-53

709.309.572
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

709.309.572

0,000000

brasileira
100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

30/06/2010
709.309.572

709.309.572

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Andrade Gutierrez (AGC) Energia S.A.

11.221.326/0001-65

AGC Participac6es Ltda.

03.601.304/0001-00 brasileira-MG
25 0,500000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

Andrade Gutierrez (AG) Concessdes S.A

03.601.314/0001-38 brasileira-MG

4.975 99,500000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

5.000 100,000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0,000000

25

Sim

4.975

5.000

Néo

0,500000

Sim

99,500000

0,000000

100,000000

30/06/2010
50

30/06/2010
9.950

10.000

0,500000

99,500000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

BNDES 33.657.248/0001-89
OUTROS
0 0,000000 0 0,000000 0 0,000000

TOTAL

6.273.711.452 100,000000 0 0,000000 6.273.711.452 100,000000
Unido

brasileira Né&o N&o 30/06/2010

6.273.711.452 100,000000 0 0,000000 6.273.711.452 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000

PAGINA: 216 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A

15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Luce Brasil FIP

07.665.283/0001-30

LucelLLC
estrangeira
133.067.080 75,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000000

Parati S.A - Participagdes em ativos de energia elétrica

10.478.616/0001-26 brasileira
44.355.693 25,000000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
177.422.773 100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
0
Néo
0
Acdes %
0.000000
0

Néo

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

07/07/2011
133.067.080 75,000000
0 0,000000
29/07/2011
44.355.693 25,000000
177.422.773 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Redentor Energia

12.126.500/0001-53

OUTROS
49.809.263

45,920000

Parati S.A - Participagdes em ativos de energia elétrica

10.478.616/0001-26

58.671.565
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

108.480.828

brasileira

54,080000

Qtde. de acGes (Unidades)

100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

49.809.263

23/05/2011
58.671.565

108.480.828

45,920000

54,080000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Estado de Minas Gerais e outras entidades do Estado

OUTROS
1 100,000000

TOTAL
1 100,000000

0,000000

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

AGC Participac6es Ltda.

03.601.304/0001-00

Andrade Gutierrez (AG) Concessfes S.A

03.601.314/0001-38 brasileira-MG
29.170.181 99,999825
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

Andrade Gutierrez S.A

17.262.197/0001-30 brasileira-MG

51 0,000175
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000
TOTAL

29.170.232 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Sim

Sim

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

30/06/2010
29.170.181

30/06/2010
51

29.170.232

99,999825

0,000175

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Andrade Gutierrez (AG) Concessfes S.A

03.601.314/0001-38

AG Invest Fundo de Investimento em Participagdes
brasileira-MG

4.806.293 8,656029
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

Andrade Gutierres Participacdes S.A

03.601.314/0001-38 brasileira-MG
42.464.341 76,477355
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

IFC - International Finance Corporation

americana

8.246.717 14,852158
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

8.028 0,014458

TOTAL

55.525.379 100,000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0,000000

Nao

4.806.294

Nao

40.634.482

Né&o

8.246.717

1.837.880

56.525.373

Néo

8,626032

Nao

73,211826

Néo

14,852160

3,309982

100,000000

30/06/2010
9.612.587

30/06/2010
83.098.823

30/06/2010
16.493.434

1.845.908

111.050.752

8,656031

74,829590

14,852159

1,662220

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Luce LLC

OUTROS

0,000000

Parati S.A - Participagdes em ativos de energia elétrica

10.478.616/0001-26

3.849
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

3.849

brasileira
100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

07/07/2011
3.849

3.849

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Parati S.A - Participagdes em ativos de energia elétrica

10.478.616/0001-26

Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG)

17.155.730/0001-64 brasileira-MG
101.913.408 50,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000000

Redentor Fundo de Investimento em Participacdes

11.547.888/0001-01 brasileira
101.913.408 50,000000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
203.826.816 100,000000

Sim
0
Acdes %
0.000000
0
Sim
203.826.816
Acdes %
0,000000
203.826.816

Sim

0,000000

0,000000

Sim

100,000000

100,000000

23/05/2011
101.913.408 25,000000
0 0,000000
23/05/2011
305.740.224 75,000000
407.653.632 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Andrade Gutierres Participagdes S.A

03.601.314/0001-38

Andrade Gutierrez S.A

17.262.197/0001-30 brasileira-MG

233.761.338 99,999998
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

5 0,000002

TOTAL

233.761.343 100,000000

Néo
467.522.687
Acdes %
0,000000
0
467.522.687

Néo

100,000000

0,000000

100,000000

30/06/2010
701.284.025

701.284.030

99,999999

0,000001

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versdo : 17

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Redentor Fundo de Investimento em Participagdes

11.547.888/0001-01

Banco BTG Pactual S.A

142
Classe acéo

TOTAL

Banco Santander Brasil S.A
90.400.888/0001-42

285
Classe acdo

TOTAL

Banco Votorantim S.A

285
Classe agao

TOTAL

BB Banco de Investimento S.A

285
Classe acao

TOTAL

14,285800
Qtde. de acGes (Unidades)
0

brasileira

28,571400
Qtde. de acGes (Unidades)
0

28,571400
Qtde. de agdes (Unidades)
0

brasileira

28,571400
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

23/05/2011

142 14,285800
23/05/2011

285 28,571400
23/05/2011

285 28,571400
23/05/2011

285 28,571400

PAGINA: 225 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A

15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Redentor Fundo de Investimento em Participagdes

11.547.888/0001-01

OUTROS
0 0,000000

TOTAL
997 100,000000

0,000000

0,000000

997

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Andrade Gutierrez (AG) Concessfes S.A

03.601.314/0001-38

OUTROS
55.525.379 100,000000

TOTAL
55.525.379 100,000000

55.525.373

55.525.373

100,000000

100,000000

111.050.752

111.050.752

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG)

17.155.730/0001-64

OUTROS
271.154.243 100,000000

TOTAL
271.154.243 100,000000

349.222.649

349.222.649

100,000000

100,000000

620.376.892

620.376.892

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Andrade Gutierrez S.A

17.262.197/0001-30

Adiminstradora Séo Estevéo S.A

brasileira-MG
238.663.827 33,340000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

Administradora Santana Ltda.

16.741.134/0001-01 brasileira-MG
238.663.826 33,330000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

Administradora Sao Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08 brasileira-MG

238.663.826 33,330000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

715.991.479 100,000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0,000000

Acdes %
0,000000

Nao

477.336.173

Nao

477.336.173

Né&o

477.336.173

1.432.008.519

Néo

33,340000

Nao

33,330000

Néo

33,330000

0,000000

100,000000

30/06/2010

716.000.000 33,340000

30/06/2010

715.999.999 33,330000

30/06/2010

715.999.999 33,330000
0 0,000000

2.147.999.998 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Adiminstradora S&o Estevéo S.A

OUTROS
13.776 0,280000

Sergio Lins Andrade

brasileiro
4.986.587 99,720000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
5.000.363 100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

13.776

4.986.587

5.000.363

0,280000

99,720000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Administradora Santana Ltda.

16.741.134/0001-01

Angela Gutierrez

brasileira
99.998 33,330000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
Cristina Gutierrez
brasileira
99.998 33,330000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
Espélio de Roberto Gutierrez
brasileiro
99.970 33,320000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
34 0,020000
TOTAL
300.000 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

0,000000

99.998 33,330000
99.998 33,330000
99.970 33,320000
34 0,020000
300.000 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador Ultima alterag&o

Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Administradora S&o Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08

Agua Branca Participagdos Ltda.

07.151.347/0001-84
1.392.800
Classe acéo

TOTAL

Alvaro Furtado de Andrade

1.376.400
Classe acdo

TOTAL

Cristalia Participagdes Ltda.
07.147.738/0001-25

1.431.200
Classe agao

TOTAL

Flavio Furtado de Andrade

1.203.600
Classe acao

TOTAL

brasileira

7,334387
Qtde. de acGes (Unidades)
0

7,248025
Qtde. de acGes (Unidades)
0

brasileira

7,536598
Qtde. de agdes (Unidades)
0

6,338073
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Nao 30/06/2010
0,000000 1.392.800
Nao
0,000000 1.376.400
Néo 30/06/2010
0,000000 1.431.200
Nao
0,000000 1.203.600

7,334387

7,248025

7,536598

6,338073
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Administradora S&o Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08

Gabriel Donato de Andrade

200
Classe acéo

TOTAL

Guvidala participac@es Ltda.
07.154.488/0001-50

1.497.200
Classe acdo

TOTAL

Heloisa Furtado de Andrade

1.320.000
Classe agao

TOTAL

Laura Furtado de Andrade

1.320.000
Classe acao

TOTAL

0,001503
Qtde. de acGes (Unidades)
0

brasileira

7,884150
Qtde. de acGes (Unidades)
0

6,951027
Qtde. de agdes (Unidades)
0

6,951027
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

200 0,001503
30/06/2010
1.497.200 7,884150
1.320.000 6,951027
1.320.000 6,951027
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador Ultima alterag&o

Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Administradora S&o Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08

Luciana Furtado de Andrade

1.368.000
Classe acéo

TOTAL

Marilia Furtado de Andrade

1.261.200
Classe acdo

TOTAL

Marrote Participa¢des Ltda.
07.154.654/0001-19

1.196.000
Classe agao

TOTAL

Nadja Participagdes Ltda.
07.154.477/0001-70

1.404.800
Classe acao

TOTAL

7,203791
Qtde. de acGes (Unidades)
0

6,641390
Qtde. de acGes (Unidades)
0

brasileira

6,298052
Qtde. de agdes (Unidades)
0

brasileira

7,397126
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo
0,000000 1.368.000
Nao
0,000000 1.261.200
Néo 30/06/2010
0,000000 1.196.000
Nao 30/06/2010
0,000000 1.404.800

7,203791

6,641390

6,298052

7,397126
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Administradora S&o Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08

OUTROS

Paulo Furtado de Andrade

1.390.800
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

18.990.000

Travessia Participacfes Ltda.
07.154.469/0001-24

1.455.200
Classe acdo

TOTAL

Vera Furtado de Andrade

200
Classe acao

TOTAL

0,000000

7,323855
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

brasileira

7,662981
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,001053
Qtde. de agdes (Unidades)
0

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
Néo
0
Acdes %
0.000000
Néo
0
Acdes %
0.000000

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

1.390.800

18.990.000

30/06/2010
1.455.200

200

0,000000

7,323855

100,000000

7,662981

0,001053
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Versao :

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %

17

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Composic&o capital social

Administradora S&o Miguel Ltda.

19.135.623/0001-08

Verdigris Participagdes Ltda.

07.149.689/0001-60 brasileira
1.372.400 7,226962
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)

TOTAL 0

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

30/06/2010
1.372.400 7,226962
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

Verséo : 17
Ultima alterag&o
Qtde. total de a¢des (Unidades) Total acbes %
CPF/CNPJ acionista Composigéo capital social

Agua Branca Participagdos Ltda.

07.151.347/0001-84

Camila da Cunha Pereira

Classe acéo

TOTAL

Gabriel Donato de Andrade

Classe acdo

TOTAL

Gabriela Andrade da Cunha Pereira

Classe agao

TOTAL

Laura Furtado de Andrade

1.392.780
Classe acao

TOTAL

0,000359
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000072
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000359
Qtde. de agdes (Unidades)
0

99,998492
Qtde. de agdes (Unidades)
0

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

5 0,000359

1 0,000072

5 0,000359
1.392.780 99,998492
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Agua Branca Participagdos Ltda.

07.151.347/0001-84

Mariana da Cunha Pereira

5
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

0

Rafael Andrade da Cunha Pereira

5
Classe acdo
TOTAL
TOTAL
1.392.801

0,000359
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

0,000359
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
0
Néo
0
Acdes %
0.000000
0

Néo

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

1.392.801

0,000359

0,000000

0,000359

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Cristalia Participagdes Ltda.

07.147.738/0001-25

Gabriel Donato de Andrade

Classe acéo

TOTAL

Heloisa Furtado de Andrade

1.431.200
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
1.431.201

0,000070

Qtde. de acGes (Unidades)

99,999930

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
0

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.431.200

1.431.201

0,000070

99,999930

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Guvidala participagdes Ltda.

07.154.488/0001-50

Alvaro Furtado de Andrade

1.497.000
Classe acéo

TOTAL

Gabriel Donato de Andrade

1
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
1.497.001

99,999933

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000067

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
0

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.497.000

1.497.001

99,999933

0,000067

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Marrote Participagdes Ltda.

07.154.654/0001-19

Flavio Furtado de Andrade

1.196.000
Classe acéo

TOTAL

Gabriel Donato de Andrade

1
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
1.196.001

99,999916

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000084

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
0

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.196.000

1.196.001

99,999916

0,000084

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Nadja Participag@es Ltda.

07.154.477/0001-70

Gabriel Donato de Andrade

Classe acéo

TOTAL

Lluciana Furtado de Andrade

1.404.800
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
1.404.801

0,000071

Qtde. de acGes (Unidades)

99,999929

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
0

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.404.800

1.404.801

0,000071

99,999929

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Total acbes %

117

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Travessia Participagdes Ltda.

07.154.469/0001-24

Gabriel Donato de Andrade

1
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

0

Paulo Furtado de Andrade

1.455.200
Classe acdo
TOTAL
TOTAL

1.455.201

brasileira

0,000069

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

99,999931

Qtde. de acGes (Unidades)

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
0
Néo
0
Acdes %
0.000000
0

Néo

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

1.455.200

1.455.201

0,000069

0,000000

99,999931

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versdo : 17

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Verdigris Participagdes Ltda.

07.149.689/0001-60

Gabriel Donato de Andrade

Classe acéo

TOTAL

Marilia Furtado de Andrade

1.372.401
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
1.372.402

0,000073

Qtde. de acGes (Unidades)

99,999927

Qtde. de acGes (Unidades)

0,000000

100,000000

Néo
0
Acdes %
0.000000
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
0

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

1.372.401

1.372.402

0,000073

99,999927

0,000000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 30/05/2012
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 337
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 10
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 39
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versado : 17

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 26.569.406 -I— 18,100000%
Quantidade preferénciais (Unidades) T 28_04_5745 _____ o 9 7&)0_00_00/_0 _____
Total 74.615.149 : 38,100000%
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Participagoes

34,9% ON
0,0% PN
25,8% total

RR . .
RR .. . FilP Caixa FIP Santa
Participagoes InfraBrasil . z
(1) Ambiental Barbara
34,9% ON 13,0% ON 8,0% ON 3,2% ON 2,9% ON 3,1% ON
0,0% PN 1,1% PN 46,0% PN 18,4% PN 16,7% PN 17,7% PN
25,8% total 9,9% total 17,9% total 7,2% total 6,5% total 6,9% total
(1) AgbesRRfor a do blocode controle
(2) Data-Base:Abrilde 2012 RENOVA

Versdo : 17
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador
seja Parte

Acordo Light e RR

a) parte e b) data de celebragao

Tendo em vista o ingresso da Light Energia S.A. no capital da Companhia por meio de
aumento de capital realizado em 17.08.2011, a RR Participagdes S.A. e a Light Energia
S.A. celebraram um Acordo de Acionistas visando a definicdo de regras de
compartilhamento de controle societdrio da Companhia, o qual foi aditado pelas
partes em 31 de agosto de 2012 (“Acordo Light e RR”).

c) prazo de vigéncia

O prazo é de 15 anos contados da data da assinatura (19.08.2011).

d) clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de controle

Havera realizacdo de reunido prévia, entre os Acionistas, antes de toda e qualquer
Assembleia Geral da Companhia, e de toda e qualquer reunido do Conselho de
Administracdao da Companhia, de forma a definir e vincular o teor do voto uniforme e
em bloco a ser proferido pelos Acionistas em Assembleia Geral ou pelos Conselheiros
em reunido do Conselho de Administragao.

e) clausulas relativas a indicacdo de administradores

Cada Acionista exercera seus direitos de acionista para fazer com que o Conselho atue
sempre em nome dos interesses da Companhia e compromete-se a nao requerer a
eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo por meio de voto multiplo. O
Conselho sera composto por 7 (sete) membros. A Light Energia S.A. e a RR
Participacdes S.A. terdo o direito de nomear, cada uma, 2 (dois) membros do
Conselho, e o Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participagdao, em conjunto com
Fundo de Investimento em Participa¢gdes Caixa Ambiental, tera o direito de nomear 1
(um) membro do Conselho. Adicionalmente, 2 (dois) conselheiros deverdo ser
Conselheiros Independentes (cada um, designado o “Conselheiro”). Os Conselheiros
serdo eleitos para um mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao.

f) clausulas relativas a transferéncia de agoes e a preferéncia para adquiri-las

N3do obstante qualquer disposicdo em contrario prevista no Acordo de Acionistas, os
Acionistas ndo poderdo Transferir quaisquer Ac¢des Vinculadas (conforme definido no
Acordo) durante o periodo de 4 (quatro) anos a contar da data de sua celebracao,
exceto: (i) por Transferéncias a Afiliadas e desde que o Acionista permaneca
solidariamente responsavel com sua Afiliada pelo cumprimento das obrigacdes
previstas neste Acordo; e (ii) conforme disposto na Clausula 5.3.3 do Acordo.

g) clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do conselho
de administracdo

Vide item d) acima.

Acordo BNDESPAR

a) parte e b) data de celebragao
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja
parte
Tendo em vista o ingresso da BNDES Participacbes S. A. — BNDESPAR, subsidiaria
integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES no capital
da Companhia por meio de aumento de capital realizado em 13.07.2012, a RR
Participacdes S.A., a Light Energia S.A., A Light S.A., o Sr. Ricardo Lopes Delneri, o Sr.
Renato do Amaral Figueiredo e a BNDESPAR celebraram um Acordo de Acionistas em
06.11.2012 (“Acordo BNDESPAR”). O referido acordo ndo altera o controle da
Companhia, que permanece regulado conforme o Acordo Light e RR.
O Acordo BNDESPAR assegura a BNDESPAR os seguintes direitos: (i) eleicdo de um
membro no Conselho de Administracdo da Companhia; (ii) direito de venda conjunta
em caso de alienacao direta ou indireta das a¢cdes da Companhia detidas pela RR e pela
Light Energia; e (iii) direito de aderir a ofertas publicas secundarias da Companhia.
c) prazo de vigéncia
O prazo é de 15 anos contados da data da assinatura (06.11.2012).
d) clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de controle
N3o ha clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de controle.
e) clausulas relativas a indicacdo de administradores
A BNDESPAR tera o direito de eleger um membro do Conselho de Administragao e, se
for o caso, seu respectivo suplente. Para fins do exercicio de tal direito, a BNDESPAR
informara o nome de seu indicado aos acionistas controladores da Companhia.
f) clausulas relativas a transferéncia de agdes e a preferéncia para adquiri-las
Caso quaisquer dos acionistas controladores deseje transferir direta ou indiretamente,
quaisquer de suas ac¢des vinculadas, a BNDESPAR terd o direito de, a seu exclusivo
critério, transferir até a totalidade de suas Units ao adquirente, na mesma transagao e
nas mesmas condicOes da operagcdao que ensejou o exercicio do direito de venda
conjunta, conforme disposto no Acordo BNDESPAR.
Caso haja alienacdo do controle da RR, a BNDESPAR tera o direito de, a seu exclusivo
critério, transferir até a totalidade de suas Units ao adquirente, na mesma transacdo e
nas mesmas condi¢cdes da alteragdo que ensejou o exercicio do direito de venda
conjunta, conforme disposto no Acordo BNDESPAR.
g) clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do conselho
de administracdo
Ndo ha cldusulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do

conselho de administracao.
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e

administradores do emissor
Em 17.08.2011, a Light Energia S.A., por meio de aumento de capital, subscreveu 50.561.797

acGes ordindrias da Companhia e em 19.08.2011, nos termos do Fato Relevante publicado na
mencionada data, integralizou referida quantidade de ac¢bes mediante aporte de
R$359.999.994,64, passando, desta forma, a fazer parte do bloco de controle da Companhia
juntamente com a RR Participagdes S.A.

Com isso, a Light Energia S.A. passou a deter 34,44% das ac¢des ordinarias da Companhia e
25,81% de seu capital total.

Com relagao a alteragOes relativas aos administradores do emissor, vide itens 12.1 e subitem
"e" do item 15.5.
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15.7 - Outras informacdes relevantes
15.7 - Outras informac0es relevantes

Todas as informagdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens
anteriores.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de
transagOes com partes relacionadas
16.1 - Descricdo das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacéo de
transacdes com partes relacionadas

Conforme previsto em nosso Estatuto Social, compete ao nosso Conselho de
Administracédo deliberar sobre a celebracdo de contratos com partes relacionadas.

Em observancia ao nosso Estatuto Social e ao artigo 115 da Lei das Sociedades por
Acdes, nossos conselheiros devem abster-se de votar com relacdo a qualquer matéria
com a qual tenham interesse conflitante com o da Companhia.

Em linhas gerais, todos os termos e condi¢fes de contratos que celebramos com partes
relacionadas estdo de acordo com os termos e condigdes que normalmente sdo
praticados em contratagdo com bases de mercado, refletindo o cenario que seria
verificado caso a contratacdo tivesse ocorrido com um terceiro, sem qualquer relacdo
CON0sCo, NOssos acionistas ou administradores.

Assim, negociamos individualmente os contratos a serem celebrados com partes
relacionadas, analisando seus termos e condi¢cBes a luz dos termos e condigdes
usualmente praticados pelo mercado, bem como diante das particularidades de cada
operacdo, incluindo prazos, valores e atendimento de padrGes de qualidade, dentre
outros.

Firmamos contratos de matuo e de adiantamento para futuro aumento de capital com
partes relacionadas (subsidiarias e/ou controladas), em decorréncia de operacbes de
gerenciamento de nosso caixa, visando conciliar o cumprimento de nossas obrigacdes
com o0s prazos para obtencdo dos recursos decorrentes dos financiamentos que
contratamos.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versdo : 17

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados
RR Participa¢des S.A. 27/05/2009 100.000,00 243.499,75 243.499,75 Até 28/12/2013 SIM 0,500000
Relagdo com o emissor Controlador Direto
Objeto contrato Empréstimo da emissora ao controlador
Garantia e seguros N&o h&a
Rescisdo ou extin¢éo N&o h&a
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... LA e UNOS: TP O ittt ieieeiieaaneee e eeeeeeeeeeeeeeeeaanaannnn—nnneeeanennn—e
Enerbras Centrais Elétricas S.A. 02/01/2008 10.000.000,00 10.006,12 10.006,12 Até 28/12/2013 SIM 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade JUros: TIL P 0,00 @A, e
Energética Serra da Prata S.A. 26/08/2009 13.000.000,00 12.087.208,40 12.087.208,40 Até 28/12/2013 SIM 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlada direta

Empréstimo a controlada a emissora. Contrato original celebrado com o valor global de R$10.000.000,00 e aditivo celebrado em 01/12/2011

aumentando o o valor em R$3.000.000,00.

Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
Taxa de Juros: TILP +0,5% a.a.

Renova PCH Ltda. (nova denominagéo das

Centrais Elétricas Bela Vista Ltda.)

30/04/2010 200.000,00 6.518,54

6.518,54

Até 30/04/2013 SIM 0,250000
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versdo : 17

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros Nao ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operacao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... LA de JUOS: T 40 0 A, s
Nova Renova Energia S.A. (nova denominagdo 30/04/2010 200.000,00 7.519,24 7.519,24 Até 30/04/2013 SIM 0,500000
das Centrais Elétricas Sertdo Ltda.)
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o h&
Rescisdo ou extin¢do N&o h&
Natureza e razdo para a operacao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... T e UNOS: T O A, ittt eeeeeeeeeeeeeeaaanannnnneeeeeannnnn——
Centrais Eolicas dos Aragas Ltda. 15/07/2011 273.487,23 Nao aplicavel por se Nao aplicavel por se Até 31/05/2012 SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC
Rela¢do com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o ha
Rescisdo ou extingéo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital
Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa
Centrais Eolicas Ventos do Nordeste Ltda. 15/07/2011 428.533,47 N&o aplicavel por se N&o aplicavel por se Até 31/05/2012 SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC
Relagdo com o emissor Controlada direta
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente
transacéao (Reais)

Montante (Reais)

Duracéo

Versdo : 17

Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

Objeto contrato

Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital

Centrais Edlicas da Prata Ltda.

Relagdo com o emissor

15/07/2011 234.637,08 Nao aplicavel por se
tratar de AFAC

Controlada direta

N&o aplicavel por se
tratar de AFAC

Centrais Elétricas Tanque Ltda.

Relacdo com o emissor

15/07/2011 241.545,82 Nao aplicavel por se
tratar de AFAC

Controlada direta

Nao aplicavel por se
tratar de AFAC

Centrais Elétricas Seraima Ltda.

Relagdo com o emissor

15/07/2011 241.069,65 N&o aplicavel por se
tratar de AFAC

Controlada direta

N&o aplicavel por se
tratar de AFAC

de divida cobrados
SIM 0,000000
SIM 0,000000
SIM 0,000000

PAGINA: 254 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versdo : 17

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Resciséo ou extin¢éo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital
Natureza e razdo para a operacao Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa
Centrais Elétricas Morrdo S.A. 15/07/2011 253.748,36 Nao aplicavel por se N&o aplicavel por se Até 31/05/2012 SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital
Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa
Centrais Eolicas dos Aragas Ltda. 20/09/2010 884.599,08 Nao aplicavel por tratar- N&o aplicavel por tratar- 270 dias SIM 0,250000
se de AFAC se de AFAC
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital
Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa
Bahia Eolica Participagdes S.A. 17/10/2011 8.000.000,00 8.045.848,17 8.045,848,17 Até 27/03/2012 SIM 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlada indireta

Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
Taxa de Juros: TILP + 0,25% a.a.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados
Salvador Edlica Participacdes S.A. 27/05/2011 15.000.000,00 15.695.261,63 15.695.261,63 Até 27/05/2012 SIM 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada indireta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada.
Garantia e seguros N&o h&a
Rescisdo ou extin¢éo N&o h&a
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxa de JUr0S: T 02 ., e
Centrais Edlicas Guanmbi S.A. 27/05/2011 3.510.000,00 7.000,00 7.000,00 Até 27/05/2012 SIM 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada indireta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada.
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... T e UrOS: T 4 0 e
Renova Eodlica Participacdes S.A. 15/09/2009 200.000,00 7.637,24 7.637,24 Até 15/09/2012 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada indireta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada.
Garantia e seguros N&o h&
Rescisdo ou extin¢do N&o h&
Natureza e razdo para a operacao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... X8 e Ur0S: T 02 . e e
Centrais Elétricas Serra do Espinhaco Ltda. 30/04/2010 200.000,00 163.148,40 163.148,40 Até 30/04/2013 SIM 0,250000

Relagdo com o emissor

Controlada direta
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros Nao ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operagao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... A e U0, T 4 0 B, i eaaaas
Centrais Eolicas Ametista Ltda. 25/09/2009 200.000,00 151.057,00 151.057,00 Até 25/09/2012 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... XA e Ur0S: T 0 e
Centrais Elétricas Borgo Ltda. 30/04/2010 200.000,00 144.174,87 144.174.87 Até 30/04/2013 SIM 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade JUros: TILP 4 0 2000 A, e
Centrais Elétricas Botuquara Ltda. 30/04/2010 200.000,00 6.037,70 6.037,70 Até 30/04/2013 SIM 0,250000

Relagdo com o emissor

Controlada direta
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados
Resciséo ou extin¢éo N&o ha
Natureza e razdo para a operacao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... A e U0, T 4 0 B, e eaaaas
Centrais Eo¢licas Caetité Ltda. 25/09/2009 200.000,00 175.369,80 175.369,80 Até 25/09/2012 SIM 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... XA e JUr0S: Tt 0 . e
Centrais Elétricas Dourados Ltda. 30/04/2010 200.000,00 159.366,18 159.366,18 Até 30/04/2013 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade JUros: TILPt 0 200 B8, e
Centrais Eodlicas Espigdo Ltda. 25/09/2009 200.000,00 175.202,78 175.202,78 Até 25/09/2012 SIM 0,250000

Relagdo com o emissor

Controlada direta

Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
Taxa de Juros: TILP + 0,25% a.a.
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados
Centrais Elétricas Itaparica Ltda. 30/04/2010 200.000,00 6.039,97 6.039,97 Até 30/04/2013 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o h&a
Rescisdo ou extin¢éo N&o h&a
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxa de JUr0S: T 02 ., e
Centrais Elétricas Maron Ltda. 30/04/2010 200.000,00 153.061,01 153.061,01 Até 30/04/2012 SIM 0,250000
Relacdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... A e U0, TP 4 0 B, i eaaaas
Centrais Eodlicas Pelourinho Ltda. 30/04/2010 200.000,00 143.819,01 143.819,01 Até 30/04/2013 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o h&
Rescisdo ou extin¢do N&o h&
Natureza e razdo para a operacao Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... X8 e Ur0S: T 02 . e e
Centrais Eodlicas Pil6es Ltda. 25/09/2009 200.000,00 171.760,12 171.760,12 Até 25/09/2012 SIM 0,250000

Relagdo com o emissor

Controlada direta
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros Nao ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operagao Empréstimo para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade Juros: TP & 0,0 a8, e
Centrais Eolicas Sdo Salvador 25/09/2009 200.000,00 7.215,81 7.215,81 Até 25/09/2012 SIM 0,250000
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... XA e Ur0S: T 0 e
Centrais Eolicas S&do Salvador Ltda. 25/09/2009 200.000,00 7.215,81 7.215,81 Até 25/09/2012 SIM 0,250000
Relacdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo N&o ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade Juros: TILP + 02800 @ 8.
Centrais Edlicas Igapord S.A. 28/12/2011 1.500.000,00 N&o aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000

Relagdo com o emissor

tratar de AFAC

Controlada indireta

tratar de AFAC

PAGINA: 260 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versdo : 17

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Resciséo ou extin¢éo N&o ha
Natureza e razdo para a operacao Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa.
Enerbras Centrais Elétricas S.A. 18/03/2011 15.319.333,27 Nao aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC
Relagdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Contrato expinto por ter sido convertido em aumento de capital
Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento para suprir necessidade de caixa.
Centrais Edlicas S&o Salvador Ltda. 25/09/2009 200.000,00 7.215,81 Até 25/09/2012 SIM 0,250000
Relagcdo com o emissor Controlada direta
Objeto contrato Empréstimo da emissora a controlada
Garantia e seguros N&o ha
Resciséo ou extingéo Nao ha
Natureza e razdo para a operacéo Empréstimo realizado para suprir necessidade de caixa.
......................................... Taxade JUros: TILP 4 0 2000 A8, e
Centrais Eolicas da Prata S.A. 20/09/2010 652.844,48 N&o aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlada direta

tratar de AFAC

tratar de AFAC
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Centrais Elétricas Morrdo Ltda. (nova 20/09/2010 883.179,19 Nao aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000

denominagdo das Centrais Elétricas Morrinhos tratar de AFAC tratar de AFAC

Ltda.)

Relagdo com o emissor Controlada direta

Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuri aumento de capital

Garantia e seguros N&o h&a

Resciséo ou extingéo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital

Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento realziado para suprir necessidade de caixa

Centrais Elétricas Seraima Ltda. 20/09/2010 883.179,19 N&o aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC

Relac&o com o emissor Controlada direta

Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital

Garantia e seguros Nao ha

Resciséo ou extingéo Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital

Natureza e razdo para a operacéo Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa

Centrais Elétricas Tanque Ltda. 20/09/2010 790.465,49 N&o aplicavel por se N&o aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC

Relagdo com o emissor Controlada direta

Objeto contrato Contrato de adiantamento para futuro aumento de capital

Garantia e seguros N&o h&

Rescisdo ou extin¢do Contrato extinto por ter sido convertido em aumento de capital

Natureza e razdo para a operagao Adiantamento realizado para suprir necessidade de caixa

Centrais Eolicas Ventos do Nordeste Ltda. 20/09/2010 652.844,48 Nao aplicavel por se Nao aplicavel por se 270 dias SIM 0,000000
tratar de AFAC tratar de AFAC
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Data Montante envolvido Saldo existente
transacéao (Reais)

Montante (Reais)

Duracéo

Versdo : 17

Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagdo com o emissor

Controlada direta
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracdo do caréater
estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou do pagamento compensatério adequado
16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e
demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicdes pactuadas ou do
pagamento compensatorio adequado

a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

Em relacdo ao conjunto de transagcdes mencionadas no quadro 16.2 deste Formulario de
Referéncia e conforme as regras, politicas e praticas indicadas no quadro 16.1 deste
Formulario de Referéncia, a Companhia ndo adota uma politica especifica para
transacdes com partes relacionadas, alem das ja previstas na legislacdo e nas normas
regulatérias da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e da BM&FBOVESPA S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e¢ Futuros (“BM&FBOVESPA”), inclusive com
relacdo as praticas de governanca previstas no Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 2”), bem como em nosso Codigo de Etica e
Conduta, que contém regras a respeito de conflitos de interesses.

Nos termos do Regulamento do Nivel 2, nossos acionistas, administradores e membros
do conselho fiscal e a BM&FBOVESPA obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacao,
validade, eficécia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢es contidas na Lei
das Sociedades por Acdes, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de valores mobiliarios em
geral, além daquelas constantes deste Regulamento de Listagem, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de Sancdes e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de
Governanca Corporativa.

Adicionalmente, a decisdo acerca de todas as operacdes com partes relacionadas da
Companhia € submetida a apreciacdo dos seus Orgdos de administracdo, conforme
competéncia descrita pelo Estatuto Social da Companhia. Havendo possibilidade de
conflito de interesses entre as matérias sob analise e algum membro de nossos 6rgaos
deliberativos, o respectivo membro devera abster-se de votar, ficando a decisdo cabivel
aos demais membros que ndo possuem qualquer relagdo com a matéria em exame.

b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢Ges pactuadas ou o
pagamento compensatorio adequado

Em relagdo as transacdes mencionadas no quadro 16.2 deste Formulario de Referéncia,
foram considerados os critérios de melhor preco, prazo, sinergia, melhor capacitacéo
técnica e encargos financeiros compativeis com as praticas usuais de mercado. Nesse
sentido, o carater comutativo das transacdes pode ser comprovado observando-se 0s
termos e condi¢Oes apresentados nos contratos descritos no quadro 16.2 deste
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Formulario de Referéncia, inclusive no que se refere a natureza e razdes para a operacao
e as taxas de juros aplicadas, nos casos de empréstimo.

As operacdes e negdcios com nossas partes relacionadas serdo sempre pautadas em
nossas politicas e na legislacdo e normas vigentes, que nos determinam a seguir 0s
padrGes de mercado e a amparar tais operacdes e negocios pelas devidas avaliagdes
prévias de suas condi¢des e do estrito interesse da Companhia em sua realizacao.

Em relacdo as operagdes de empréstimo da Companhia com suas subsidiarias, que
representam o volume relevante das operacGes descritas no quadro 16.2 deste
Formulario de Referéncia, esclarecemos que ocorrem em funcdo da necessidade de
caixa destas subsidiarias para o desenvolvimento das suas respectivas atividades, sendo
sujeitas aos encargos financeiros descritos no quadro 16.2 acima, 0s quais entendemos
ser compativeis e de acordo com as préaticas usuais de mercado.
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Data da autorizagéo ou Quantidade de acGes Quantidade de ac6es Quantidade total de acdes
aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido

19/04/2013 1.017.569.849,21 No ato da subscri¢&o 156.508.015 73.523.850 230.031.865
T
Tipo de capital Capital Subscrito

19/04/2013 1.017.569.849,21 156.508.015 73.523.850 230.031.865
T s
Tipo de capital Capital Integralizado

19/04/2013 1.017.569.849,21 156.508.015 73.523.850 230.031.865
- __________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Autorizado

26/11/2012 1.502.000.000,00 0 0 0
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Data de Orgéo G . . s .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital

aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
29/05/2009 Assembléia Geral ~ 29/05/2009 131.465.592,73 S‘;*;jﬁgg;? 284.616 0 284.616 26,20238000 0,00 R$ por Unidade

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

O prego de emisséo foi determinado com base na perspectiva de rentabilidade futura da Companhia, tendo sido destinado o valor de R$ 12.193.574,80 ao aumento de capital e R$ 119.272.017,93 destinado A

conta de reserva de agio da Companhia.

Dinheiro e direitos (debéntures da Enerbras)

R$ por Unidade

R$ por Unidade

07/05/2010 Assembléia Geral  07/05/2010 0,00 Sem emissdo 0 0 0 0,00000000
de agdes

Critério para determinagéo do

preco de emisséo

Forma de integralizacéo

08/07/2010 Conselho de 08/07/2010 150.000.000,00 ~ Subscricdo 10.000.000 20.000.000 30.000.000 27,61866360
Administra¢ao publica

Capital social por classe acdes

Classe acdo preferéncial Quantidade agao por classe (Unidades)

PNA 20.000.000

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

O preco de emisséo foi determinado com base no resultado processo de procedimento de coleta de inten¢des de investimento ( processo de bookbuilding)

R$ por Unidade

Forma de integralizagdo dinheiro

09/08/2010 Conselno de 09/08/2010 10.707.000,00  Subscricdo 713.800 1.427.600 2.141.400 1,54477421
Administracéo publica

Capital social por classe agdes

Classe acédo preferéncial Quantidade agao por classe (Unidades)

PNA 1.427.600

Critério para determinagédo do
preco de emisséo

Forma de integralizagédo

O preco de emissédo foi determinado cpm base no resultado do procedimento de coleta de inte¢cdes de investomento (processo de bookbuilding)

dinheiro
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Data de Org_éo e . . S - . .
deliberagao deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
14/02/2011 ié’%?ﬁf?t?a‘f;io 14/02/2011 123.113,32 S‘;*;jﬁgg;? 362.008 724.196 1.086.294 0,00037705 0,34 R$ por Unidade
Capital social por classe agdes
Classe acdo preferéncial Quantidade agao por classe (Unidades)
PNA 724.196
Critério para determinagéo do O preco de emissédo das acdes foi fdeterminado pela divisdo do patrimdnio liquido e quantidade de agdes referentes ao exercicio social de 2008.
preco de emisséo
Forma de integralizagdo dinheiro
04/04/2011 ggr':flﬁl';?aizo 04/04/2011 42.500,00 S‘:strﬁgﬁﬁior 125.000 250.000 375.000 0,00013000 034 R$ por Unidade
Capital social por classe acdes
Classe acdo preferéncial Quantidade agéo por classe (Unidades)
PNA 250.000
Critério para determinagéo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de agdes referentes ao exercicio social de 2008.
preco de emisséo
Forma de integralizacdo dinheiro
15/08/2011 232}?2:23;’?%0 15/08/2011 63.725,52 Stﬁﬁgﬁé? 187.428 374.856 562.284 0,00019500 0,34 R$ por Unidade
Critério para determinagédo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de agdes referentes ao exercicio social de 2008
preco de emisséo
Forma de integralizacdo dinheiro
25/10/2011 ggr?ﬁsl"s‘t?a‘go 17/08/2011 376.044.302,32 5‘;)2?525;‘? 52.815.211 0 52.815.211 0,36990354 7,12 R$ por Unidade

Critério para determinagédo do
preco de emisséo

Forma de integralizagédo

O critério para determinacéo do preco de emisséo foi estabelecido levando em consideracédo a perspectiva de rentabilidade da Companhia, em que a Administragdo entende ser compativel com seu valor

econdmico, conforme laudo de avaliagdo anexo & ata da RCA de 17/08/2011.

dinheiro
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Data de Org_éo G . . S - . .

deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao

26/01/2012 Conselno de 26/01/2012 7.782,60  Subscricdo 22.890 45.780 68.670 0,00001107 0,34 R$ por Unidade
Administracéo particular

Critério para determinagéo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de agGes referentes ao exercicio social de 2008.

preco de emisséo

Forma de integralizagéo dinheiro

01/03/2012 Conselho de 01/03/2012 7.480,00  Subscricdo 22.000 44.000 66.000 0,00001064 0,34 R$ por Unidade
Administragéo particular

Critério para determinagéo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de agGes referentes ao exercicio social de 2008.

preco de emisséo

Forma de integralizagdo dinheiro

30/05/2012 Conselho de 30/05/2012 7.649,32  Subscricdo 22.498 44.996 67.494 0,00001088 0,34 R$ por Unidade
Administra¢ao particular

Critério para determinagéo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de acGes referentes ao exercicio social de 2008.

preco de emisséo

Forma de integralizagéo dinheiro

13/07/2012 Conselho de 13/07/2012 314.700.407,84  Subscricdo 24.987.244 8.730.416 33.717.660 0,44777388 9,33 R$ por Unidade
Administragéo particular

Critério para determinag&o do  Laudo Contabil

preco de emisséo

Forma de integralizagéo Moeda Corrente Nacional

23/10/2012 Conselho de 23/10/2012 1.870,00  Subscricdo 5.500 11.000 16.500 0,00007189 0,34 R$ por Unidade
Administragéo particular

Critério para determinagéo do O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de acGes referentes ao exercicio social de 2008.

preco de emisséo

Forma de integralizagéo dinheiro

26/11/2012 Conselho de 26/11/2012 4328846  Subscricdo 127.319 254.638 381.957 0,00004254 0,34 R$ por Unidade
Administracao particular

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

O preco de emisséo das acdes foi determinado pela divisdo do patriménio liquido e quantidade de acGes referentes ao exercicio social de 2008.

dinheiro
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Data de Orgéo G . . s .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
18/03/2013 Conselno de 18/03/2013 13.208,08  Subscricdo 39.112 78.224 117.336 0,00051008 0,34 R$ por Unidade
Administracéo particular

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao

O preco de emisséo das acdes foi fdeterminado pela divisdo do patrimdnio liquido e quantidade de agdes referentes ao exercicio social de 2008.

dinheiro
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Quantidade de a¢6es antes da aprovacédo (Unidades) Quantidade de ac6es depois da aprovagdo (Unidades)
Data Quantidade agdes Quantidade agdes Quantidade agdes Quantidade agdes
aprovacao ordinarias preferénciais Quantidade total acdes ordinarias preferénciais Quantidade total acdes
Desdobramento
25/02/2010 1.086.222 0 1.086.222 108.622.200 0 108.622.200
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve reducao de capital nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011.
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17.5 - Outras informacdes relevantes
17.5 - Outras informac0es relevantes

No ambito do aumento de capital deliberado em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia realizada em 17 de agosto de 2011 (“Aumento de
Capital”) e considerando: (i) a subscri¢do ¢ integralizagdo de 50.561.797 (cinquenta
milhdes, quinhentas e sessenta e uma mil, setecentas e noventa e sete) agdes ordinarias
pela Light Energia S.A.; (ii) o exercicio do direito de preferéncia assegurado aos
acionistas da Companhia, por meio do qual foram subscritas e integralizadas 2.166.016
(dois milhdes, cento e sessenta e seis mil e dezesseis) a¢des ordinarias; (iii) a subscrigdo
e integralizacdo das sobras, de 89.698 (oitenta e nove mil, seiscentas e noventa e 0ito)
acOes ordinarias; e (iv) o periodo de revisdo da decisdo de investimento concedido aos
acionistas subscritores em decorréncia da homologag&o parcial, nos termos do OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/n® 004/2011, do Parecer de Orientacdo CVM n° 08, de 04 de
agosto de 1981 e do Aviso aos Acionistas da Companhia de 13 de outubro de 2011, por
meio do qual foi verificada a reconsideragdo do investimento de 2.300 (duas mil e
trezentas) acdes ordinarias, os membros do Conselho de Administracdo da Companhia
aprovaram em 25 de outubro de 2011, a homologacéo parcial de referido Aumento de
Capital (“Homologacdo Parcial do Aumento de Capital”), dentro do limite do capital
autorizado da Companhia, no valor de R$376.044.302,32 (trezentos e setenta e seis
milhGes, quarenta e quatro mil, trezentos e dois reais e trinta e dois centavos) mediante a
emissdo de 52.815.211 (cinquenta e dois milhdes, oitocentas e quinze mil, duzentas e
onze) acdes ordinarias. As 293.119 (duzentas e noventa e trés mil, cento e dezenove)
acOes ordinarias ndo subscritas no ambito do Aumento de Capital e remanescentes das
sobras foram consequentemente canceladas, em linha com a decisdo do Colegiado da
Comissdo de Valores Mobilidrios n°® 18, de 09 de maio de 2006, Processo
RJ/2006/0214.

Dessa forma, em decorréncia do Aumento de Capital e posterior Homologacao Parcial
do Aumento de Capital, o capital social da Companhia passou de R$326.743.770,59
(trezentos e vinte e seis milhGes, setecentos e quarenta e trés mil, setecentos e setenta
reais e cinquenta e nove centavos), representado por 93.705.546 (noventa e trés milhdes,
setecentas e cinco mil, quinhentas e quarenta e seis) acdes ordinarias e 49.075.491
(quarenta e nove milhQes, setenta e cinco mil, quatrocentas e noventa e uma) acoes
preferenciais para R$702.788.072,91 (setecentos e dois milhGes, setecentos e oitenta e
oito mil, setenta e dois reais e noventa e um centavos), representado por 146.520.757
(cento e quarenta e seis milhdes, quinhentas e vinte mil, setecentas e cinquenta e sete)
acOes ordinarias e 49.075.491 (quarenta e nove milhdes, setenta e cinco mil,
quatrocentas e noventa e uma) agdes preferenciais.

Em razdo do aumento do capital social deliberado em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 26 de janeiro de 2012, o capital social da
Companhia passou a ser de R$702.795.855,51 (setecentos e dois milhdes, setecentos e
noventa e cinco mil, oitocentos e cingquenta e cinco reais e cinquenta e um centavos),
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representado por 145.112.655 (cento e quarenta e cinco milhdes, cento e doze mil,
seiscentas e cinguenta e cinco) acdes ordinarias e 50.620.933 (cinquenta milhdes,
seiscentas e vinte mil, novecentas e trinta e trés) acdes preferenciais.

Em razdo do aumento do capital social deliberado em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia realizada em 01 de marco de 2012, o capital social da
Companhia passou a ser de R$702.803.335,51 (setecentos e dois milhdes, oitocentos e
trés mil, trezentos e trinta e cinco reais e cinquenta e um centavos), representado por
143.663.211 (cento e quarenta e trés milhdes, seiscentas e sessenta e trés mil, duzentas e
onze) acgdes ordinarias e 52.136.377 (cinquenta e dois milhdes, cento e trinta e seis mil,
trezentas e setenta e sete) acdes preferenciais.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto

Conversibilidade

Condicéo da conversibilidade e

efeitos sobre o capital-social

Direito areembolso de capital
Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital
Restricdo a circulacéo
Descricéo da restricdo
Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto

Descricdo de voto restrito

Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulacao

Descricdo da restricéo

Versado : 17

Ordinaria
0,000000

Direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liquido do respectivo exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des.

Pleno
Sim

Ha a possibilidade de conversdo de acles ordinarias em agfes preferenciais, com os mesmos
direitos e caracteristicas das agfes preferenciais ja existentes, a razéo de 1 (uma) ac¢éo ordinéria
para cada acgdo preferencial, desde que integralizadas e observado o limite de 50% de ac¢des
emitidas pela Companhia para as a¢des preferenciais sem voto ou com voto restrito, sendo referida
conversao sujeita a ratificagdo da Administragdo da Companhia. A conversao das a¢6es ordinarias
em acgdes preferenciais se dara mediante solicitacdo do seu titular, por escrito ao Diretor Presidente,
gue analisara a possibilidade e viabilidade da solicitagao.

Sim

No caso de liquidagdo da Companhia, os acionistas titulares receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital, apds o recebimento integral por parte dos acionistas titulares de agoes
preferenciais.

Sim

As Acdes ordinarias ndo serdo negociadas isoladamente.

Aplicam-se a Companhia as disposi¢des do artigo 136 da Lei 6.404/76 e do Regulamento de

Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa - Nivel 2, instituido pela BMF&Bovespa S.A -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Preferencial

0,000000

Direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, eugivalente a 25% do lucro
liquido do respectivo exercicio, ajustadonos termos do artigo 202 das Lei das Sociedades por
Acles. Para as agOes preferenciais € assegurada a participagao nos lucros distribuidos em
igualdade com as ac¢des ordindrias.

Restrito

As acdes preferenciais conferem direito a voto nas deliberages da Assembléia Geral, quanto as
seguintes matérias: (a) transformacéao, incorporacao, fuséo ou cisdo da Companhia; (b) aprovacao
da celebracao de contratos entre a Companhia e seu Acionista Controlador, conforme definido no
Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social; (c) avaliacdo de bens destinados a integralizacéo de
aumento de capital da Companhia; (d) escolha da empresa especializada para determinacgéo do
valor econémico da Companhia, nos termos do Capitulo VIII do Estatuto Social; e(e) alteracéo ou
revogagao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das exigéncias
previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, ressalvado que esse direito a voto prevalecera
apenas enquanto estiver em vigor o Contrato de Adocao de Préticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2.

Nao
Sim

As acdes preferenciais tém prioridade no reembolso de capital, sem prémio.

Sim

As Acdes Preferenciais ndo serdo negociadas isoladamente.
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Espécie de acdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Direito areembolso de capital
Restri¢cdo a circulacéo

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Versado : 17

Aplicam’se a Companhia as disposi¢des do artigo 136 da Lei 6.404/76 e do Regulamento de
Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa - Nivel 2, instituido pela BMF&Bovespa - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros.

Certificados de Deposito de Valores Mobiliarios
0,000000

Direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liquido do respectivo exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des.

Sem Direito

Aplicam-se a Companhia as disposi¢des do artigo 136 da Lei 6.404/76 e do Regulamento de
Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa - Nivel 2, instituido pela BMF&Bovespa S.A -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

A UNIT é o ativo mobilidrio da Companhia negociado na BM&FBovespa composta por 1 acédo
ordinaria e 2 a¢Oes preferenciais.
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18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica
18.2. Descrigdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Nos termos do artigo 38 do Estatuto Social, a Alienacdo de Controle, tanto por meio de
uma unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob
a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se
obrigue a efetivar oferta pablica de aquisicdo das demais acGes dos outros acionistas da
Companhia, observando as condicdes e 0s prazos previstos na legislacdo vigente e no
Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, de forma a assegurar que 0s acionistas
detentores de acdes ordinarias e preferenciais recebam tratamento igualitario aquele
dado ao Acionista Controlador Alienante, inclusive que recebam um valor por agédo
correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por agdo ao Acionista
Controlador Alienante.

A oferta publica de aquisicdo de acles, acima descrita, também devera ser efetivada: (i)
quando houver cessdo onerosa de direitos de subscri¢do de acbes e de outros titulos ou
direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em aces emitidas pela Companhia,
que venha a resultar na Alienacdo de Controle da Companhia; e (ii) em caso de
Alienacdo de Controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da Companbhia,
sendo que, nesse caso, 0 Acionista Controlador Alienante ficara obrigado a declarar a
BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienacdo e anexar
documentacao que o comprove.

Também estara obrigado a efetivar a oferta publica, o acionista que possuir acdes da
Companhia e que vier a adquirir o seu Poder de Controle em razdo de contrato
particular de compra de acbes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo
qualquer quantidade de acfes. Nessa hipdtese, 0 Adquirente devera pagar, nos termos a
seguir indicados, quantia equivalente a diferenca entre o preco da oferta publica e o
valor pago por acdo eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a
data da aquisicdio do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do
pagamento. Referida quantia devera ser distribuida entre todas as pessoas que venderam
acOes da Companhia nos pregdes em que o Adquirente realizou as aquisicoes,
proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de cada uma, cabendo a
BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuicdo, nos termos de seus regulamentos.

Em qualquer hipétese o Acionista Controlador Alienante e o Comprador deverdo
entregar a BM&FBOVESPA declaracdo contendo o preco e demais condigdes da
operacdo de Alienacdo de Controle da Sociedade na data de fechamento de referida
operacdo. Havendo divergéncia quanto a caracterizacdo de Alienagcdo de Controle da
Companhia, quanto & obrigatoriedade de realizagdo de oferta publica de aquisicdo de
acOes ou relativa as condicOes dessa oferta, esta divergéncia serd dirimida por meio de
arbitragem. O Acionista Controlador Alienante ndo transferira a propriedade de suas
acOes e a Companhia ndo registrard qualquer transferéncia de a¢es ao Comprador do
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acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica
Poder de Controle, ou aquele(s) que vier (em) a deter o Poder de Controle da
Companhia, enquanto este(s) nao subscrever (em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores.

A Companhia ndo registrara em sua sede qualquer acordo de acionistas que disponha
sobre o exercicio do Poder de Controle enquanto os seus signatarios ndo subscreverem o
Termo de Anuéncia dos Controladores acima referido, que devera ser imediatamente
enviado a BM&FBOVESPA.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto
18.3. Descricdo de excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos
patrimoniais ou politicos previstos no estatuto.

O Estatuto Social da Companhia ndo prevé clausulas suspensivas relativas a direitos
patrimoniais ou politicos.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social

Trimestre
30/09/2010

31/12/2010

31/12/2010

Valor Mobiliario
Acbes

Acbes

Espécie
Ordinaria

Ordinéria

Classe

Mercado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado (Reais)

12.905.965

8.052.430

Valor maior cotacao
(Reais)

16,10

22,70

Versdo : 17

Valor menor cotacao
(Reais) Fator cotagéo
13,45 R$ por Unidade

14,10 R$ por Unidade
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao

Descricao da restricdo

Conversibilidade

Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de

resgate

Caracteristicas dos valores

mobiliarios

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Nota Comercial
Notas Promissdrias Comerciais da 12 emissado

18/03/2011
12/03/2012
15

150.000.000,00

Sim
As Notas Comerciais foram objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de

colocacao, nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, destinada a investidores qualificados.

N&o
Sim
Todas as Notas Comerciais estavam sujeitas a resgate antecipado pela Companhia, a

qualquer tempo apés a data de subscrigdo e integralizagao, desde que observados os
procedimentos descritos na cartula.

Vencimento: 12/03/2012

Hipétese de Resgate Antecipado: a Companhia podera resgatar antecipadamente a
totalidade das Notas Comerciais a qualquer tempo ap0s a data de subscrigcéo e
integralizagéo.

Juros: correspondente a varacdo acumulada de 100% das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, "extra-grupo", expressas na forma de
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, incidentes
sobre o valor nominal unitario desde a data de emisséo, acrescida de um spread anual
de 3% calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos desde a data de subscricdo e integralizacdo até a data do efetivo pagamento
ou do resgate antecipado. Garantia: alienacao fiduciaria da totalidade das acfes de
emissdo da Enerbras Centrais Elétricas S.A. e todos os bens e direitos decorrentes ou
relacionados a essas acoes.

Agente Fiduciario: Pentdgono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, cuja
remuneracdo compreende parcela Unica de R$12.000,00 devida no dia quinto dia util
apos a assinatura das Notas Promissoérias. Principais deveres e atribuicdes contratuais
do Agente Fiduciario: (i) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia
e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢des; (ii) verificar, no
momento de aceitar a funcao, a veracidade das informac¢des contidas em todos o0s
contratos relacionados a emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; (iii) acompanhar a
observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatérias, alertando os
titulares de Notas Promissorias acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informac®es; e (iv) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes
das propostas de modificacdes nas condi¢cdes da emissao.

Hipéteses de Vencimento Antecipado: A cartula estipula, ainda, certas hipéteses de
vencimento antecipado, tais como (i) mudanca, direta ou indireta, de controle acionério
da Companhia, tal como definido no artigo 116 da Lei 6.404/76; (ii) inadimplemento,
pela Companhia, do pagamento de principal ou de qualquer obrigacéo pecuniaria
relativa as Notas Comerciais; e (iii) pagamento de dividendos e juros sobre capital
préprio pela Companhia sem a prévia anuéncia dos titulares das Notas Comerciais.

N&o ha previsbes especificas para a alteracdo dos direitos assegurados. Vide item
18.10.

Em 12/03/2012 essas Notas Promissorias foram integralmente liquidadas.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulagao

Descricdo darestricdo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Debéntures
Debéntures simples, da segunda emissao, ndo conversiveis em acdes

17/09/2012
17/09/2022
30.000

300.000.000,00

Sim
Emissao e oferta publica de distribuicdo de debéntures com esforgos restritos de

colocagéo, nos termos da Instrucdo da CVM numero 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

N&o

Sim

A escritura prevé que a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, a partir de 17 de setembro de 2014, (i) a amortizacdo antecipada facultativa
parcial, limitada a 95% do valor nominal unitario das debéntures ou (ii) o resgate
antecipado facultativo da totalidade das debéntures conforme a seguir (a) do inicio do
25° més até o final do 36° més da Data de Emisséo: 1,75% sobre o valor a ser
resgatado ou amortizado; (b) do inicio do 37° més até o final do 48° més da Data de
Emissao: 1,50% sobre o valor a ser resgatado ou amortizado; (c) do inicio do 49° més
até o final do 60° més da Data de Emisséo: 1,25% sobre o valor a ser resgatado ou
amortizado;

(d) do inicio do 61° més até o final do 72° més da Data de Emisséo: 1,00% sobre o valor
a ser resgatado ou amortizado; (e) do inicio do 73° més até o final do 84° més da data
de Emissao: 0,75% sobre o valor a ser resgatado ou amortizado; (f) do inicio do 85°
més até o final do 96° més da Data de Emisséo: 0,50% sobre o valor a ser resgatado ou
amortizado; (g) do inicio do 97° més até o final do 108° més da Data de Emissao: 0,25%
sobre o valor a ser resgatado ou amortizado; e (h) do inicio do 109° més até o final do
120° més da Data de Emissdo: ndo serd pago prémio sobre o valor a ser resgatado ou
amortizado.
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Caracteristicas dos valores Vencimento: 17/09/2022 e possibilidade de resgate antecipado a partir de 17/09/2014.

mobiliarios Juros: correspondentes a variagdo acumulada de 123,45% das taxas médias diarias dos
DI - depésitos interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressa em forma
percentual ao ano, base 252 dias uteis.
Garantia: as debéntures sdo da espécie quirografaria com garantia adicional real; (i)
alienacdao fiduciaria de 100% das acfes da Enerbras Centrais Elétricas S.A. e (ii) cessdo
fiduciaria de bens e direitos e quaisquer recursos depositados em conta vinculada
mantida no Banco do Brasil S.A. na qual serdo depositados o (a) fluxo de dividendos
distribuidos pela Enerbras a Companhia, proveniente dos dividendo recebidos da
Energética Serra da Prata S.A.; e (b) fluxo de dividendo distribuidos pela Nova Renova
Energia S.A. a Companhia proveniente dos dividendos recebidos das empresas
Salvador Eolica Participacdes S.A. e Bahia Edlica Participagbes S.A..
Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios cuja
remuneracgao corresponde a R$7.000,00 anuais, devida no quinto dia util contado a
partir de 03 de setembro de 2012 e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes,
até o resgate total das debéntures.
A clausula 4.3 da escritura de emissao das debéntures prevé ainda, certas hipéteses de
vencimento antecipado, tais como(i) distribuicdo de recursos na forma de dividendos,
juros sobre o capital préprio, reducéo de capital social, partes beneficiarias, amortizacéo
de ac0es, bonificagbes em dinheiro ou qualquer outra modalidade de remuneracéo que
seja devida aos acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, exceda o
percentual de 25% do lucro liquido, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das
Debéntures representando 75% das Debéntures em circulag&o reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. Fica admitida a
distribuicdo de dividendos até o limite de 75% do lucro liquido desde que: (a)
comprovada a capitalizagdo minima de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milh&es) na Companhia; (b) atingido ICSD conforme definido na escritura, e (c) a
Companhia esteja adimplente quanto as obrigacfes assumidas nos termos da escritura;
(ii) saida da Light Energia S.A. da gestao operacional da Companhia ou perda do poder
de gestdo em funcéo de alteragbes no bloco de controle; (iii) reducdo da atual
participacdo de 50% da Light Energia S.A. no bloco de controle da Companhia; entre
outras.

Condic8es para alteracdo dos  Alteragbes nas condi¢des das debéntures (prazos, valor, forma de remuneracao das

direitos assegurados por tais  debéntures, garantia, quora, e eventos de vencimento antecipado) deverao ser

valores mobiliarios aprovadas em assembleia geral de debenturistas e dependerdo de aprovacéo de 90%
das debéntures em circulagao.

Outras caracteristicas Em 30 de novembro de 2010 foi celebrada a escritura da Primeira Emisséo Privada de

relevantes Debéntures Simples da Espécie Quirografaria da Companhia registrada em 13 de
janeiro de 2011 na Junta Comercial do estado de S&o Paulo. Apesar de celebrada e
registada, a referida emissao nao foi efetivamente subscrita e integralizada. A data da
subscri¢céo e integralizagdo das debéntures de 22 emisséo da Companhia foi em 11 de
outubro de 2012.
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

18.6. Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a
negociacao

Os ativos da Companhia estdo listadas no Nivel 2 de Governanga corporativa da
BM&FBOVESPA.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacédo em
mercados estrangeiros

18.7. Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagao

em mercados estrangeiros

A Companhia ndo possui valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados
estrangeiros.
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18.8 - Ofertas publicas de distribuic&o efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
18.8. Descricado das ofertas publicas de distribuicéo efetuadas pelo emissor ou por
terceiros, incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a
valores mobilidrios do emissor

Em 08 de julho de 2010, foi anunciado o inicio de distribuicdo publica primaria de
acbes da Companhia, onde foram colocadas 10.000.000 Units, onde cada uma é
formada por 1 acédo ordinaria e 2 acdes preferenciais.

A Oferta compreendeu a distribuicdo pablica primaria de 10.713.800 Units, sendo
713.800 Units referentes ao exercicio parcial da opc¢do outorgada ao BofA Merrill
Lynch para atender a um eventual excesso de demanda constatado no decorrer da
Oferta, por meio da qual captamos um montante total de R$160.707.000,00. As Units
foram ofertadas no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, com esforcos de colocacdo das Units no exterior, nos Estados
Unidos da América para investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos Estados
Unidos da América, com base em isencfes de registro previstas no Securities Act, e a
investidores nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act,
observada a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor e, em qualquer
caso, que invistam no Brasil por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pela legislacdo brasileira aplicavel, especialmente pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

A Oferta foi submetida a analise da CVM em 04 de junho de 2010 e foi registrada na

CVM em 12 de julho de 2010, sob o nimero CVM/SRE/REM/2010/014. A Oferta foi
encerrada em 13 de agosto de 2010.
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18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emisséo de terceiros

18.9. Descricdo das ofertas publicas de aquisicéo feitas pelo emissor relativas a

acOes de emissdo de terceiros

Né&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo realizou ofertas publicas relativas a agdes
de emiss&o de terceiros.
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18.10 - Outras informacdes relevantes
18.10. Outras informac0es relevantes

Outras Caracteristicas Relevantes Relacionadas as Acfes Ordinarias e
Preferenciais

Ordinarias

Nos termos do artigo 38 do Estatuto Social, a Alienagdo de Controle, tanto por meio de
uma Unica operagdo, como por meio de operacgdes sucessivas, devera ser contratada sob
condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se obrigue
a efetivar a oferta publica de aquisicdo das demais acBes dos outros acionistas da
Companhia, observando as condic¢des e 0s prazos previstos na legislacdo vigente e no
Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BMF&BOVESPA, de forma a assegurar que
0s acionistas detentores de acdes ordinarias e preferenciais recebam tratamento
igualitério aquele dado ao Acionista Controlador Alienante, inclusive que recebam um
valor por acdo correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por acdo ao
Acionista Controlador Alienante.

Preferenciais

Nos termos do artigo 38 do Estatuto Social, a Alienagdo de Controle, tanto por meio de
uma Unica operagdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob
condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se obrigue
a efetivar oferta pablica de aquisicdo das demais acBes dos outros acionistas da
Companhia, observando as condicdes e 0s prazos previstos na legislacdo vigente e no
Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BMF&BOVESPA, de forma a assegurar que
0s acionistas detentores de acdes ordinarias e preferenciais recebam tratamento
igualitario aquele dado ao Acionista Controlador Alienante, inclusive que recebam um
valor por acdo correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por acdo ao
Acionista Controlador Alienante.

Para as acdes preferenciais € assegurado o direito ao recebimento de um valor por acéo
preferencial correspondente a 100 % (cem por cento) do valor pago aos acionistas
titulares de acgBes ordinarias na hipdtese de alienacdo do controle da Companhia nos
termos do Capitulo VII do Estatuto Social.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia néo possui plano de recompra de acdes
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui valores mobiliarios mantidos em tesouraria.
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19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento
do ultimo exercicio social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo possui valores mobiliarios mantidos em tesouraria.
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19.4 - Outras informacdes relevantes
19.4 - Outras informac0es relevantes

A Companhia ndo possui, na data deste Formulario de Referéncia, e nem nos ultimos
trés exercicios sociais, valores mobiliarios mantidos em tesouraria.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovagao 22/02/2010
Cargo e/ou funcgao Acionistas Controladores Diretos ou Indiretos
Diretores

Membros do Conselho de Administracido
Principais caracteristicas

A Companhia em sua Politica de Negociacéo de Valores Mobiliarios firmada em 18 de Fevereiro de 2010 fixou determinaados
parametros e limites especificos para a negociacéo de valores mobilidrios de sua emisséo, ou a eles referenciados, por parte de
determinadas pessoas, em ateng&o ao disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM 358.

Esta Politica de Negociagdo deve ser aplicada em conformidade com o disposto na Politica de Divulgagdo de Informagfes da
Companhia, aprovada em reunido do Conselho de Administracdo relaizada em 26 de maio de 2008, na mencionada Instru¢éo n 358 da
Comisséo de Valores Mobiliarios, na Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 da BMF&Bovespa, especialmente quanto ao dever dos Acionistas Controladores, Administradores, Conselheiros e
Ex-Administradores de guardar sigilo sobre qualquer informagéo relevante que ainda néo tenha sido divulgada, obtida em raz&o de cargo
e capaz de influir de modo ponderavel na cotacao de valores mobiliarios, sendo vedado valer-se da informacao de obter, para si ou para
outrem, vantagem no mercado de valores mobiliarios.

As obrigacdes previstas na Politica de Negociagdo alcangam para fins de adeséo, (i) Companhia, (ii) Acionistas Contoladores, (iii)
Administradores, (iv) Conselheiros, (v) Ex-Administradores, (vi) Colaboradores que o Diretor de Relagbes com Investidores venha a
indicar, a seu exclusivo critério, como Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociagéo, conforme listagem divulgada de tempos em
tempos.

Essas pessoas nao podem negociarcom Valores Mobiliarios no periodo de 15 dias corridos que antecede a divulgagdo das informacdes
trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da Companhia, independentemente da existéncia, ou ndo, de Ato ou Fato Relevante a ser divulgado
pela Companhia.

Excepcionalmente, os Administradores e Conselheiros da Companhia, das Sociedades Controladas e das Sociedades Coligadas
poderdo negociar com Valores Mobiliarios no periodo de 15 dias corridos que antecede a divulgacéo das informag®es trimestras (ITR) e
anuais (DFP) da Companhia se observadas as disposi¢des do Capitulo VI da presente Politica de Negociacéo.

Estéo abrangidas nas vedacdes desta Politica de Negociacdo as negociagdes realizadas de forma direta ou indireta por Pessoas
Sujeitas a Restricdo para Negociacao, definidas como: (a) Negociagdo Direta: negociagdo com Valores Mobiliarios que ocorra por conta
e ordem de Pessoa Sujeita & Restricdo para Negociacdo ou a beneficie diretamente, tais como aquelas efetuadas em bolsa de valores
ou mercado de balcao, cujo comitente final seja Pessao Sujeita a Restricdo para Negociacdo; e (b) Negociacéo Indireta: negociacdo com
Valores Mobiliarios que tenha como beneficiaria indireta Pessoa Sujeita a Restricdo para Negociagéo, tais como aquelas relaizadas por
sociedades controladas por Pessoa Sujeita a Restricdo para Negociacéo, fundo de investimento exclusivo de Pessoa Sujeita & Restricao
para Negociacéo ou por intermédio de terceiros com quem algma Pessoa Sujeita a Restri¢cdo para Negociagéo tenha contrato de fiducia
ou administracéo de carteira ou agdes, observadas as hipoteses de negociagdo autorizada, conforme abaixo descrita.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Periodos de vedacéo e descricéo
dos procedimentos de fiscalizacao

As vedacgdes estabelecidas na Politica de negocia¢édo ndo se aplicam (i) no caso de as
negociagdes com vamlores mobiliarios da Companhia serem relaizadas por fundos de
investimento de que as Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacéo sejam quotistas, desde
que tais fundos de investimento ndo sejam exclusivos e as decisdes de negociacdo do
administrador dos fundos de investimento ndo sejam influenciados pelos quotistas; e/ ou (ii) nas
operagfes com ac¢des da Companhia que se encontrem em tesouraria, por meio de negociacao
privada, vinculadas ao exercicio de opgao de compra de acordo com plano de outorga de opgéo
de compra de ag6es aprovado pela Compahia e nas recompras dessas ac¢des pela Companhia,
também mediante negociagéo privada.

Os Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e
Sociedades Coligadas, podem adquirir Valores Mobiliarios de emissdo da Compaanhia no
periodo de 15 dias corridos que antecede a divulgacéo das informag8es trimestrais (ITR) e anuais
(DFP), desde que (i) a aquisicao seja realizada em conformidade com o Plano Individual de
Investimento, nos termos do Capitulo VIII da Politica de Negociacéo de Valores Mobiloiarios; e (ii)
a Companhia tenha apovado cronograma definindo datas especificas para a divulgagdo de
formularios ITR e DFP.

As Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacdo que desejarem negociar com Valores
Mobiliarios deverdo observar as seguintes limitagfes: (a) abster-se de negociar Valores
Mobiliarios sempre que assim determinado pelo Diretor de RelagBes com Investidores, pelo
periodo por este fixado, independente de apresentacao de justificativa; (b) ndo realizar
negociacdes com Valores Mobilidrios de forma privada, salvo se expressamente autorizadas pelo
Diretor de Relacdes com Investidores; (c) informar previamente A Companhia, na pessoa do
Diretor de RelagBes com Investidores, a corretora a ser utilizada em qualquer negociacao
envolvendo Valores Mobiliarios de emissédo da Cmpanhia, das Sociedades Comtroladoras,
Controladas e Coligadas; (d) orientar e envidar os melhores esforcos para que (i) o cdnjuge ou
companheiro; (ii) o descendente; e (iii) qualquer outro dependente incluido na declaracéo anual
de imposto de renda somente negociem Valores Mobiliarios nos periodos em que esteja
autorizado a negociar Valores Mobiliarios; e (e) abster-se de negociarcom Valores Mobiliarios
sempre que a referida negociacao puder interferir nas condi¢cdes dos negdcios relacionados, em
prejuizo dos acionistas da Companhia ou dela prépria, ou de suas Sociedades Controladas e
Coligadas ainda que (i) ap6s a divulgagdo de Ato ou Fato Relevante; ou (ii) de acordo com o
Plano Individual de Investimento.
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20.2 - Outras informacgdes relevantes
20.2 - Outras informacdes relevantes

Né&o existem outras informacdes consideradas relevantes.
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21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao
de informacdes
21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a
divulgacao de informacdes

Conforme Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM
358”), a Politica de Divulgacdo de Informacdo de Atos ou Fatos Relevantes da
Companhia (“Politica de Divulgacdo”) consiste na divulgacdo de informacdes
relevantes e na manutencéo de sigilo acerca das informacg6es que ainda nao tenham sido
divulgadas ao publico. A Politica de Divulgacédo foi aprovada em Reunido do Conselho
de Administragdo da Companhia, realizada em 26 de maio de 2008.

Enquanto o Ato ou Fato Relevante ndo for divulgado, todos aqueles alcancados pela
Politica de Divulgacdo deverdo guardar completo sigilo a seu respeito e, quando
necessaria para o desenvolvimento dos negocios da Companhia, dar difusdo restrita,
sempre em carater de confidencialidade e zelando para que todos aqueles que tenham
acesso a tal informacdo saibam de seu carater confidencial e de sua forma limitada de
divulgacdo, nos termos da Politica de Divulgacdo. Conforme estabelece o artigo 8° da
ICVM 358, os Destinatarios (conforme definidos na Politica de Divulgacdo) respondem
solidariamente com seus subordinados e terceiros de sua confianga pelo
descumprimento do dever de guardar sigilo aqui mencionado.

Quando tratarem de informacgdo sigilosa ou potencialmente relevante ainda néo
divulgada, os Destinatarios, obrigatoriamente, devem: (a) reporta-las imediatamente ao
Diretor de Rela¢Bes com Investidores; (b) certificar-se de que todos os documentos
relacionados a essas informagdes circulem com aviso de confidencialidade e/ou de
restricdo de acesso e, ainda, que as correspondéncias, convencionais ou eletrénicas,
tenham como destinatario pessoas de confianca, que estejam cientes de que as
informacdes sdo prestadas em carater sigiloso, observando os padrGes da Companhia
sobre a seguranca de correspondéncia eletrénica; (c) encaminhar ao Diretor de Relacdes
com Investidores relacdo indicando nome, cargo e funcdo das pessoas as quais foram
franqueadas tais informac6es, formal ou informalmente, se de seu conhecimento; e (d)
comunicar imediatamente ao Diretor de Relagbes com Investidores sobre suspeita ou
ocorréncia de vazamento dessas informac@es do seu circulo restrito e determinavel.

O Diretor de RelacBes com Investidores € o primeiro responsavel pela divulgacdo de
Ato ou Fato Relevante. Ele deve dar eficaz cumprimento a difusdo de Ato ou Fato
Relevante, promovendo sua imediata divulgacdo e comunicacdo a CVM e ao(s)
mercado(s) em que seja admitida a negocia¢do dos valores mobiliarios de emissdo da
Companhia. Os Destinatarios que tenham conhecimento pessoal de Ato ou Fato
Relevante que ja deveria ter sido divulgado tém responsabilidade subsidiaria.

Observado o procedimento estabelecido no item (a) do paragrafo acima e constatada

pelos Acionistas Controladores, Administradores ou Conselheiros a ocorréncia de
omissdo na divulgacdo do Ato ou Fato Relevante por parte do Diretor de Relagbes com
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21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéo
de informacdes
Investidores, devem aqueles cientificar imediatamente os demais membros da Diretoria
da Companhia para que apreciem a matéria relativa a eventual divulgacéo, sem prejuizo
do dever de informar o Ato ou Fato Relevante a CVM, consoante o paréagrafo 2° do
artigo 3° da ICVM 358. A Diretoria da Companhia dara ciéncia ao Destinatario
comunicante, de imediato e por escrito, dessa deliberacao.

O Ato ou Fato Relevante deve ser imediatamente divulgado, salvo quando sua
manutencdo sob sigilo for indispensavel para preservar legitimos interesses da
Companhia. O Ato ou Fato Relevante podera, em carater excepcional, ndo ser divulgado
quando os Acionistas Controladores ou os Administradores entenderem que sua
divulgacdo pora em risco interesse legitimo da Companhia, observando-se,
adicionalmente, o que segue: (a) os Acionistas Controladores ou Administradores que
decidirem pela manutencdo do sigilo em beneficio da Companhia deverédo cientificar
imediata e formalmente o Diretor de Relacbes com Investidores do ato ou fato tido
como relevante em estado sigiloso, dando conhecimento das informacdes necessarias ao
seu correto entendimento para que, por si SO, sejam capazes de subsidiar eventual
divulgacdo nos termos da ICVM 358; (b) o Diretor de RelagcBes com Investidores ou,
ainda, os demais Administradores ou Acionistas Controladores da Companhia poderéo
solicitar a apreciacdo da manutencao de sigilo a CVM. Caso esta decida pela divulgacéo
ao mercado do Ato ou Fato Relevante, determinara aos interessados, ou ao Diretor de
RelacBes com Investidores, conforme o caso, que o comunique, imediatamente a bolsa
de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios
sejam admitidos a negociacdo, e o divulgue na forma do artigo 3° da ICVM 358; e (c)
em qualquer hipotese de manutencdo do sigilo de Ato ou Fato Relevante, ocorrendo
situacbes andmalas ou quando a situacdo escapar ao controle dos Destinatarios, o
Diretor de Relacdes com Investidores deve ser informado imediatamente e este devera
adotar os procedimentos previstos no item (b) acima ou divulgar imediatamente o
respectivo Ato ou Fato Relevante, caso que ndo eximird os Acionistas Controladores e
os Administradores de sua responsabilidade pela divulgacao.

A Politica de Divulgacdo de Informacdo de Atos ou Fatos Relevantes da Companhia
encontra-se disponivel na integra no site da CVM (www.cvm.gov.br) e no site da
Companhia (Www.renovaenergia.com.br).
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas
21.2 - Descricdo da politica de divulgacdo de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manutencéo de sigilo sobre informac@es relevantes ndo
divulgadas

Vide item 21.1 deste Formulario de Referéncia.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes
21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdo, manutencéo, avaliacéo e
fiscalizacéo da politica de divulgacéo de informac6es

Diretor de Relacdo com Investidores.

PAGINA: 299 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

21.4 - Outras informacgdes relevantes
21.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informag@es relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens
acima.
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22.1 - Aquisicéo ou alienacao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagdo normal nos negécios do emissor
22.1 - Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre
como operacdo normal nos negocios do emissor

N&o houve operacdes de aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se
enquadre como operacao normal nos negocios da Companhia.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducédo dos neg6cios do emissor

22.2 - Alterac0es significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

N&o houve alteracBGes significativas na formacdo de conducdo dos negocios da
Companhia.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais
22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N&o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas néo
diretamente relacionados com suas atividades operacionais.

PAGINA: 303 de 304



Formulario de Referéncia - 2012 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

22.4 - Outras informacgdes relevantes
22.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informagGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens
acima.
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