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Perfil Corporativo e Estrutura Acionaria

Estrutura Acionaria

Capacidade Instalada Comercializada (MW)

--------------------------------------------------------------------

Bloco Controlador

1.476,1
FIP 1.364,5 58,3
Cemig GT | |Light Energia RR Par . BNDESPAR Outros 1.256,5 1.256,5 58,3
Infrabrasil 58,3 58,3
36.2% 17.2% 13.8% 8.4% 6.0% 18.5%
RENOVAL
Investimento Direto R Em operagao 2017 2018 2019 2020
| E— 51.0% Comercializadora S.A
rasi - PCH - Eolico |:| Solar
Projetos
Destaques Financeiros Portfélio nao-contratado adicional de 16 GW (edlico)
{ \ \
pf'/ J,) Pl - 562 MW
(RS MM) 2014 2015 2016 1T17 AE g CE-1.865MW
4~ |\
Receita Liquida 303 410 483 152 —~ '/ % RN-3534MW
EBITDA 153 156 45 19 . 285 PE/PA/AL
i 6.810 MW
Divida Liquida 2.337 2.204 2.773 2.821 ) i f: BA — 3.346 MW
Divida Liquida/EBITDA 15x 14x 61x n.a. f 2

TOTAL- 16 GW




Histérico marcado por crescimento acelerado com elevada ol ]
necessidade de recursos

» Transacao AES Tieté (R$

Investimento BNDESPAR = Entrada da Cem|g GT no 600 MM)

InfraBrasil Private Equity

(R$30 MM) (RS 261 MM) :;|°°° de controle da = Venda Agdes TerraForm
IPO enova US$ 108MM
(R$160 MM) BNDESPAR = Aquisicao de 51% da ( )
— 1 Brasil PCH = Transagao com
Enerbras é fundada InfraBrasil Investimento da CEMIG ?u“Efd'““G/I o
por Ricardo Delneri e Private Equity Light Energia _ erraform Globa
Renato Amaral (R$131 MM) (R$ 360 MM) Parceria com —
i Alstom @SunE ison
@ nghT‘ € Terraform

2001 2004 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2016 2017

ESPRA LER 2009 A-3 2011 |
41,8 MW 294,4 MW 218.4 MW LER 2013 and LER2014 LER 2015 solar  ¢ocelamento
; : A-52013 Edlico: 43,5MW 59.7 MW (JV) :
3 PCHs PPA Cemig MCSD Ad+:
404 MW 514.5 MW Solar:53.5MW (JV) :
— | Mercado | A-52014 9’p.arques LER 2015 Cancelamento
Operagdes LER 2010 Livie  123Mw  Solar: Inicio AL eoleos do Al AA552§;12 3
Comerciais da 167.7 MW Mercado  dosprojetos 338 MW mercado livre ~ LER2011em o picipacsg '
ESPRA Livre operagao  50% do projeto
32 MW JV com SunEdison
A-5 2012 Mercado Livre LER 2009 e LER

18.9 MW 2010 em operagio
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Reestruturacao Financeira e Estratégica

Adequacao da
Reestruturacdo dos Estrutura de Capital

. Processos Internos |
Revisao do Plano |

de Negocios
I

/




X : . 7 . k
Reestruturagao Financeira e Estrategica RENOA

Reducado da necessidade de desembolso de capex no médio prazo e melhora

Revisao do Plano

o da liguidez
de Negocios

Melhora do fluxo de caixa e reducao do impacto de compra de energia

Mitigacdo de riscos financeiro e regulatorio decorrentes do atraso na entrega

dos parques edlicos

° Gl

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 FY2017
- Em Operacao - Outros
Cancelamento Zeus (676 MW) MCSD MCSD A4+ Venda Alto Sertao Il
LEN 2011 (218,4 MW) LEN 2012 (18,9 MW) Venda acdes GLBL

Postergacdo 2/3 Light Il (133 MW) LEN 2013 (355,5 MW) Término das obras Alto
Nao participacdo 50% LER 2015 (29,8 MW) Sertao Il
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Reestruturacao Financeira e Estratégica

Reestrutu rac;éo dos Centralizacao de processos internos e readequacao de equipes
Processos Internos Foco em gestéo de pessoas e custos
Reducdo do headcount de 351 funciondarios (dez 2015) para 141 (jan 2017)
\ Despesas Administrativas
. (-70%)
32,8 ~—

4T15 1T16 2T16 3T16 4716 1T17

351 funcionarios 141 funcionarios
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Reestruturacao Financeira e Estratégica

Venda das A¢ées Terraform Global (USS 108 MM)
Adequagéo da Repagamento parcial das debéntures do Banco do Brasil

Estrutura de Ca pita| Aporte de equity em Alto Sert3o 3

Venda do Alto Sertdo Il (RS 600 MM)

Repagamento integral das debéntures do Banco do Brasil

\ Aporte de equity em Alto Sertao 3 para término da obra
° Gl Divida Bruta (R$ MM) 1T17 Divida Bruta (RS MM) — Apés vendas
/ ' — Caw) |
Total 2.051 Total 1.194
BNDES 809 962 1.772 BNDES 809
BB 525 BB |0
Deb Infra AS 2 179 Deb Infra AS 2 |0

K Giro 288 K Giro 288
BNB + Finep [ 97 BNB + Finep |8 97
7



Alto Sertao Il - Destaques Financeiros e Transacao

Numeros Realizados (Rémm)

(RS MM) 2015 2016 1T17

Receita Liquida 156,7 232,2 73,2
EBITDA 116,3 122,5 41,8
IR e CSLL (5,7) -7,6 -2,2
Ativo Imobilizado 1.710,0 1.632,0 1.612,4
Divida Liquida 1.136,9 1.137,3 1.121,2
Div. Lig. / EBITDA 9,8x 9,3x n.a.

Transagao AES Tieté (RSmm)

Enterprise Value: RS 1.742 milhdes

/\i— RS 600 milhdes Equity Value

/\I- RS 1.142 milhdes Divida BNDES + Debénture Infra

Financiamento

RENOVA&»

Dividas BNDES e Debéntures
1. Montante (Mar/17): R$1.141,6MM
2. Data de Vencimento: 2031

3. Custo Financeiro: TILP + 2,45% a 2,60%
(BNDES direto e repasse) e IPCA +

7,61% (debénture)

4. Sistema de Amortizagao: SAC

Divida Bruta (RSmm)*

*Data base 1T17

I snDES

Debénture Infra
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Capacidade instalada de 683 MW, 493 vendidos e 437 MW adicionais em construcao

Em operagao Em construcéo Pipeline de projetos edlicos

Brasil PCH -291 MW Alto Sertéo Il e Proj. Hibrido por localizagdo geogréfica

* 13 PCHs
. 2910 MW * 26 Parques Edlicos | \ J
’ s . Pl - 562 MW
* 51% Renova 1 Parque Solar f*i' '
. * 437,4 MW
° Pro|nfra ‘ f CE -1.865 MW
e 155 Turbinas :
- 9.200 Painéis - A RN-3534 MW
* 100% Renova . PE /PAJAL
f = == — 6.810 MW
° 41,8 MW — e = = = = = J f
* 100% Renova Quando finalizado, a Renova tera 628 MW TOTAL-16 GW
* Proinfra de capacidade instalada em operacéo

Em processo de venda

Terraform Global Alto Sertao Il

15 Parques Edlicos
386,1 MW

100% Renova
COD 2014-2016

* 11,7% das acoes
* Portfélio em 7 paises




Projeto Alto Sertao Il - Fase A

RENOVAL

Estrutura Societdria dos parques do AS Il

RENQVA(!’

Informacdes Gerais do projeto AS lll

100% 51% 100% 100% 100%
. Diamantina L. .
ESPRA Brasil PCH . Renova Edlica Itaparica
Edlica
ACR ACL

178 MW | 83,9 MWmédios
Investimento R$1,0 bi

233 MW | 115 MWmédios
Investimento RS 1,3 bi

COD Ago/2017 COD Nov/2017
EOL Abil EOL Jacarandd do EOL Amescla EOL Jatai
Serrado
EOL Acdcia EOL Taboquinha EOL Angelim EOL Juazeiro
EOL Angico EOL Tabua EOL Barbatimdo EOL Sabiu
EOL Folha de Serra EOL Vaqueta EOL Cedro EOL Vellozia
EOL Jabuticaba EOL S3o Salvador EOL Facheio EOL Unha d’Anta

EOL Pau d’Agua EOL Manineiro

EOL Imburana Macho

EOL Umbuzeiro

Alto Sertao 3

v Complexo Edlico com:

= 24 Parques;

= 5 Subestacdes Elevatorias;

= 3 Bays de conexdao em SE CHESF;

= 123 km de Linhas de Transmissao;
= 147 Aerogeradores

v 411 MW de capacidade instalada;

v RS 2,3 bilhdes de Investimento Total

Localizagao Geografica do AS lli

Bahia

Igapora
D) Cactité

Pinda¥%y
Licinio de
Almeida

Localizacao
do Projeto

10
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Mercado de Atuacao

Boa oportunidade de crescimento para fontes renovaveis

Potencial Edlico Brasileiro!?) Acréscimo de Cap. Por Fonte(?) Capacidade Instalada (GW)

[ eslica [l Biomassa 141 207
[ solar [ PCHs

Brasil 66

144 GW
7,6 GW (Capacidade Instalada)

Norte
13 GW (9%)

Nordeste
75 GW (52%)

2015 2024

Nuclear - PCH - Eolico - Hidro

Solar - Biomassa - Termo

Centro-Oeste

3 GW (2%) Principais Vantagens de Fontes Edlicas

Sudeste © © =) 2] K%] Mai I fi . .
=2HCES1E o @ (© aior alavancagem financeira (até

30 GW (21%) § 5 e b f’>J ‘/ 70% junto ao BNDES)
\(© S 3 g \/ Menor periodo de construcdo

S q .
sul o o3 8 (inferior a 20 meses)
23 GW (16%) I § 2 \/ Menor impacto ambiental
=== \/ Beneficio nas tarifas de transmisséo
CAGR 3,4% 1,4% 6,1% 8,9% e distribuicéo

(1) Dados obtidos do Atlas Energético Brasileiro
(2) Oferta energética prevista para os proximos 9 anos, segundo dados PDE 2014-2024 11
Fonte: MME,PDE 2014-2024, Aneel,






