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\’ N ,
el PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril, 2013.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22. Emissao Publica de Debéntures da
RENOVA ENERGIA S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP, demais informagdes
fornecidas pela Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: RENOVA ENERGIA S.A.
e CNPJ/MF: 08.534.605/0001-74
e Diretor de Rela¢des com Investidores: Sr. Pedro Villas Boas Pileggi

e Atividades: (i) geracao e comercializagao de energia elétrica em todas
as suas formas; (ii) producao de combustiveis a partir de fontes naturais
e renovaveis; (iii) a prestacdao de servicos de apoio logistico a empresas
ou companhias de consultoria ambiental; (iv) comercializacdo de
créditos de carbono; (v) a prestacdo de consultoria em solugcdes
energéticas relativas a geracdo, comercializacdo, transmissdo e demais
negdcios envolvendo eficiéncia energética; (vi) a prestacdo de servicos
de engenharia, construcdo, logistica, desenvolvimento de estudos e
projetos relacionados a usinas de gera¢ao de energia em todas as suas
formas e seus sistemas, bem como a sua implanta¢dao, operagao,
manutencado e exploracdo; (vii) a fabricacdo e comercializacdo de pecas
e equipamentos para a geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia;
(viii) a atuagdo no mercado de geracao de energia elétrica por meio de
equipamentos de geracdo de energia solar, incluindo, mas ndo se
limitando, a comercializacdo de energia gerada por fonte solar, a
comercializacdo de equipamentos para a geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia por fonte solar, beneficiamento de polisilicio,
lingotes, wafers, células, painéis, mddulos e inversores; e (ix) a
comercializagdo, arrendamento, aluguel ou qualquer outra forma de
disponibilizacdo de ativos de geracao de energia; e (x) participagdo no
capital social de outras sociedades;

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 17/09/2012

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 17/09/2014; (ii) 22. Série:
17/09/2015; (jii) 32. Série: 17/09/2016; (iv) 42. Série: 17/09/2017; (v) 52.
Série: 17/09/2018; (vi) 62. Série: 17/09/2019; (vii) 72. Série:
17/09/2020; (viii) 82. Série: 17/09/2021; e (ix) 92. Série: 17/09/2022
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e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itad Unibanco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: (i) 12. Série: RNEV12/ BRRNEWDBS000; (i) 22. Série:
RNEV22/ BRRNEWDBS018; (jii) 32. Série: RNEV32/ BRRNEWDBS026; (iv)
42, Série: RNEV42/ BRRNEWDBSO034; (v) 52. Série: RNEV62/
BRRNEWDBS042; (vi) 62. Série: RNEV62/ BRRNEWDBS059; (vii) 72. Série:
RNEV72/ BRRNEWDBS067; (viii) 82. Série: RNEV82/ BRRNEWDBS075; e
(ix) 92. Série: RNEV92/ BRRNEWDBS083

e Coordenador Lider: BB - Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados através da Emissdo
serdo destinados ao reforco de caixa e/ou investimentos nos projetos
do LER 2010 e/ou A-3 2011.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria com garantia adicional
real, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

Eventual Omissdao ou inverdade nas informac¢des divulgadas pela
Companhia; Inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de
info rmagées: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 24/02/2012, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) alteracdo do artigo 52, em virtude das
deliberagGes/ratificacbes do aumento do capital social.

Em AGE, realizada em 30/05/2012, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) alterar o paragrafo unico do artigo 22, de modo que
os procedimentos de alteracdo de filiais, sucursais, agéncias, escritorios ou
representacdes no pais ou no exterior seja de competéncia da Diretoria; (ii) alterar os
incisos (i), (vi) e (viii) do artigo 15 para alterar matérias de competéncia da
Assembleia Geral Extraordinaria; (iii) alterar inciso (xxi) do artigo 15 e inciso (vi) do
artigo 25, para alterar o conceito de acionista relevante; (iv) alterar o inciso (xii) e
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incluir o inciso (xxviii) ao artigo 25, que trata da competéncia do Conselho de
Administracdo; (v) alterar o inciso (xxii) do artigo 25, para torna-lo coerente com o
inciso (xvii) do artigo 15; (vi) incluir o inciso (xxix) ao artigo 25; (vii) alterar o caput e
incisos (iii) e (iv) do artigo 27, bem como incluir o inciso (vi) ao referido artigo; (viii)
incluir os incisos (vi) e (vii) ao artigo 33, que trata da Diretoria; e (ix) alterar o
paragrafo Unico do artigo 59 que trata da forma de resolucdo de conflitos.

Em AGE, realizada em 22/08/2012, foi aprovada a alteracdo do artigo 32 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de complementacdo do seu objeto
social.

Comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
Indicadores Econdmicos, Financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 64.62-0-00 - Holdings de instituicbes ndo-
financeiras;

= Situa¢do da Empresa: Ativa;
Natureza do Controle Aciondrio: Privado;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: Legislacdo Societaria.

e Situacao Financeira
= Liquidez Geral: Manteve-se 0,45 em 2011 e 2012;
= Liquidez Corrente: De 2,30 em 2011 para 1,81 em 2012;
= Liquidez Seca: De 2,30 em 2011 para 1,81 em 2012;

= Giro do Ativo: De: 0,02 em 2011 para 0,04 em 2012.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 13,75% de 2011 para 2012. O indice
de Participacdo do Capital sobre o Patrimonio Liquido apresentou um aumento de
24,40% de 2011 para 2012. O grau de imobilizacdo em relagdo ao Patriménio Liquido
apresentou um aumento de 11,22% de 2011 para 2012. A empresa apresentou no
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seu Passivo Exigivel a Longo Prazo um aumento de 74,60% de 2011 para 2012, e uma
variagao no indice de endividamento de 9,03% de 2011 para 2012.

Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢cdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAOQ: RS 10.000,0000
ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
REMUNERAGCAO: 123,45% do DI

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2012): n3o houve pagamentos no
periodo

POSICAO DO ATIVO:

RNEV12 — 12, Série:

Quantidade em circulagao: 1.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 1.000

RNEV22 — 22, Série:

Quantidade em circulagao: 2.600
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 2.600

RNEV32 — 32, Série:

Quantidade em circulagao: 2.700
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 2.700

RNEV42 — 42, Série:

Quantidade em circulagdo: 2.900
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 2.900

RNEV52 — 52, Série:
Quantidade em circulagdo: 3.500
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 3.500

RNEV62 — 62. Série:

Quantidade em circulagao: 5.700
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 5.700

RNEV72 — 72, Série:

Quantidade em circulagao: 3,800
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 3.800

RNEVS82 — 82, Série:

Quantidade em circulagao: 3.500
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 3.500

RNEV92 — 92, Série:

Quantidade em circulagdo: 4.500
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 4.500

Resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: N3o houve;

Amortizacao: N3o houve;

Conversao: N3o aplicavel;

Repactuacao: Nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: Nio houve;

AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
N3o houve.
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Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdao de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM
28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, os recursos obtidos por meio da
Emissdo de Debéntures foram destinados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras Obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar o indice de Cobertura do Servico da Divida

“w n
r

(“1CSD”) previsto no item 4.3.1, alinea da Escritura de Emissdo.

Com relagdo ao cumprimento do referido indice, a Emissora informou que o referido
calculo somente serd possivel de ser apurado a partir do trimestre encerrado em
30/09/2014, pelos seguintes motivos: (i) o valor nominal unitario de cada série das
debéntures serd pago na data de vencimento da respectiva série, acrescido dos juros
remuneratdrios; e (ii) o vencimento da primeira série ocorrerd somente em
17/09/2014. Assim, entende que o denominador do célculo do indice de cobertura
do servico da divida sera igual a Zero até o vencimento da 12. Série em 17/09/2014.

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao.

Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria, com garantia
adicional real.
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As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) Alienacdo Fiducidria de
Acoes; e (ii) cessao fiducidria de bens e direitos, conforme previsto na Escritura de
Emissao.

De acordo com as informagdGes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) denominagdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS -

GASMIG

. Emissdo: 22.

o valor da emissdo: RS 100.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 10.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 16/11/2015;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: nao houve.

Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agcao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Renova Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2012

{Em milhares de Reais, exceto guande indicado)

Balancos patrimoniais

Hota Cansolidsdn Conmidemn
ATIVOD eplicatm 31122012 31122011 01012011 31132012 31121 DLOL2011
(reapresenado)  redpressmiada) (Eapresentado}  jreamresenfado)

CIRCULANTE
Caba e equmakbnes de caza 7 608,122 380846 18.560 354.004 154,450 7.151
Comtas a receber de clentes ] 21.308 5152 3818 157 - -
Tnposios areniperr 9 7.085 1.512 1274 f.635 1307 L11g
Adiareamemins a Smecedores 10 4310 13470 121.050 1745 4701 116.001
Fagamertos antecipados 2144 1408 576 178 110 174
Caugdes e depdsios vinrubdos 11 15.403 40 50 40 ) 5
Dividendos a receber - - - 17331 11821 -
Cnros crédios 915 393 103 214 39 4352
Total do ato circulne 569,205 411.830 123,560 411910 171830 120545
NAD CIRCULANTE
Partes rehcioradas

Wiituo com controbdas 3 - - - 70264 25220 4%

Wit com controbidares 2 - 44 164 - 144 164
Tiudos de capitalizmgio 5 15 5 - - -
Cauges e depdsitos vinoubdos 11 82.791 11.875 12008 451 440 444
Topostos dibridas 12 o0 - - - - -
Az 13 119372 119272 118372 119272 119272 119372
(-} Provis3o do 2z no memeno da
frorparacio 13 (119.27% (119273 119273 (119277 (119.273) (119.37%
Cnros créditns 45 - - 45 - -
Trves s 14 - - - 760,029 499,750 134053
(Ciros imvestiventos 0 0 0 60 &0 il
Toobiimdo em servipo 15 1.507.775 196,337 196,310 13.028 7880 2027
Toohiizmdo em orse 15 417128 994 200 77.380 53374 44 636 33.276
Total do atio oo coouhne 2.008.741 1.302.751 185.078 §97.252 378387 171372
TOTAL DO ATIVO 1675039 1.614.581 431.538 1319.162 851317 301417

As notas explicatias sho pane ieprame das demorstracdes francemas.
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Mot Consoiade Confmbdam
BASSIVO E PATEIMONIO LIQUIDO explicacia 3171272012 311272011 01012011 31122012 3122011 010172011
[eaprseniado) (eapresenmdo) [mapresenndo) [rEapresemado)

CIRCULANTE
Fomecedares 16 1538301 19,565 8.100 5615 1059 30E0
Emprestings e fancbmentos 17 198201 135.345 7180 - 150,440 -
Inpostos a recoker 18 G430 2342 1.263 1004 1.033 T87
Sakrios e Erias a pagar 1.546 1.413 652 1.345 1413 652
Caontas a pagar - CCEEEkmobras e 4.714 - - - - -
Chimas comas a pagar g a7 150 1l - 50
Total do pass&o cincubniz 370200 178.683 17.3135 2181 154045 TART
HAD CIRCULANTE
Emprestings e fancbmentos 17 1.000.126 73387 125509 -
Diehérnmes 17 305193 - - 305.105
Caontas a pagar - CCEEEkmobras iy 10938 - - -
Partes rebciomadas

Mo com conmoladas 16 - - - 12,562 12.087 1.577
Provisdo para mscos cveis, Sscak @ mbakistas 0 24 74 - 24 74 -
Total do passao ndo cirodnes 1316343 733044 125509 317841 12.161 1.577
PATEIMONIO LIQUIDO 1
Capial socal T02.7%8 324.515 1.017.5357 T02.788 326.515
{-) Custos ma emiss3o de apdes 34.241) (13.635) (36.112) (34.241) (13.686)
Resera de capial 49713 - 32275 40713 -
Prefuimos acumbdos {41.323) (36.305) (24.145) (41.580) (34,0407 20.476)
Total do pamimdeie hquide 201 397 GR1 954 188 584 02 140 84 211 201 353
TOTAL DD PASSIVO
E D0 PATRIMONIO LIQUIDO 2678030 1.4614.581 431.538 1.319.162 851.317 301417

As potas explicatias sdo parte ivesramte das demorstracdes franceims.
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Anexo 2

Renova Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2012

{Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Demonstracies de resultados

Hotz Corsobdado Controbdora
explraina 31122012 31122011 31122012 31122011
{reapresenzdo) (reapresemtada)
FECHTA OPERACTONAL I.IQEIIJA n 115.639 36.553 141 -
CUSTOS DOS SERNVICOS 23
Deprecmedio & amorizmcio (32.942) (5.66T) {1.315) -
Cristo de operagio (10.3596) (4.068) o7 -
Encargos de wo do sstenm de derbucio (5.480) (1.155) - -
Total {48 818) (10.890) (1412 -
LUCRO (PREMULZO) BRUTO 66.821 25.663 {1.271) -
(DESPESAS) RECEITAS OPERACTONAIS i)
(Gerar e adnustatnas (41.870) (37.563) (38.975) (34.433)
Deprecmpdes (781} (1.190) (774) (1.183)
Chufras despesas (1487 (L.466) (L.144) (1.33%)
Fesulado de equmaléncn patronomal 14 - - 20648 10.968
Total (H.138) (4021%) (20.245) (26.007)
LUCRO (FREIULZON ANTES DO RESULTADO
FINANCHERO EDOS MPOSTOS S0BEE O LUCRO 22683 (14.556) (21.517) (26.007)
REULTADG FINANCEIRO 4
Recetas fianeaas 27423 20073 21472 16.807
Despesas fronceras (49.994) (14.9100 (7.486) (4.373)
Total (22571 5.168 13.986 12434
LUCRD EFRE]UI.ZD}‘A_"‘TEES DO IMPOSTO DEFENDA
EDA CONTRIBUIC AQ SOCTAL 112 (9.388) {7.531) (13.573)
Inposto de renda & contnbacio socpl - comrentes 25 6479 (2.673) - -
Inposto de renda e contnbecio socpl - dieridos 350 - - -
Total {6.129) (2.67%) - -
PREJULZO DO EXERCICIO 6.01T) (12.061) {7.531) (13.573)
Prequn por agdo (expressos emrears - BS) 28
Basico (0,03) (0.07) (D.04) (0,08)
Dihrdo (0u03) (0,07 (0u04) (0,08)
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Aclomstas, Conselheiros e Admimistradores da
Fenova Energia 5. A
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras ndividuais e consolidadas da Fenova Energia S A
(FCompanhia™), identificadas como Controladora e Consoclidado, respectivamente, que
compreendem o balange patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patimémo liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Eesponsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A Administracio da Companhia é responsével pela elaboracic e adequada apresentacio das
demonstragdes financeiras mdividuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstracies financeiras consolidadas de acordo com as nommas intemacionais de relatdro
financeiro (IFRS), emitidas pele nfernational Accounting Standards Board — L4A5E, e de acordo
com as praticas contibeis adotadas no Brasil, assim como pelos confroles internos que ela
determinou como necessinos para permitir a elaboragio dessas demonstracdes financeiras livres
de distorgio relevante, independentemente se causada por frande ou emo.

Eesponsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar wma opinddo sobre essas demonstragdes financeiras com
base em mossa auditona, conduzida de acordo com as normas brasileiras e mmternacionas de
auditoria. Essas normas requerem o cumpriments de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetive de obter segurancga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estio livres de distorgio relevante.

Uma auditeria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtenciio de evidéncia a
respeite dos wvalores e divilgacdes apresemtades nas demonstragies financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do awditor, mchundo a avaliagio dos
niscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou emre. Messa avaliacio de nscos, o anditor considera os controles intermos relevantes
para a elaboracio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sio aproprniados nas cireunstineias, mas nio para fins
de expressar uma opimido sobre a eficacia desses controles intermos da Companlia. Uma
auditoria inchu, também, a avaliacio da adequagiio das praticas contibeis utilizadas e a
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razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela Administracio, bem como a avaliacie da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opimdo.
Opiniio sobre as demonstracdes financeiras individuais

Em nossa opimfo, as demonstracdes financeiras individuais acima refenidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patmimonial e financera da
Companhia em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas ne
Brasil.

Opiniio sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opimifio, as demonstracdes financeiras consolidadas acima refendas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira consolidada
da Companhia em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os
sens fluxos de caixa consclidados para o exericio findo naguela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFES) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — I45E e as praticas contabels adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme desenito na nota explicativa n® 2. as demonstracies financeiras imdividuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas
priticas diferem do IFES, aplicivel a5 demenstracdes financeiras separadas, somente no que se
refere 4 avaliagio dos mvestimentos em controladas pelo método de equivaléncia patmmenial,
engquanto que para fins de IFES sera custe ou valor justo; e pela opcie da manutengio do salde
de ativo difendo, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa
opinifo ndo esta ressalvada em fimgfo desse assunto.

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.7, os bens do imobilizado da atividade de geragdo de
energia no regime de producio independente s3o depreciados pelo seu prazo estimado de vida-
ufil, considerando-se os fatos e ciroumstancias que estio mencionados na refenda nota. A medida
gque novas informagdes ou decisbes do drgdo regulador ou do poder concedente sejam
conhecidas, o atual prazo de depreciagio desses ativos podera ou nio ser alterado. Nossa opinido
nio contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria das informacdes contabeis referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
211

Az demonstragdes financeiras comrespondentes ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2011,
apresentados para fins de comparacio, estio sendo reapresentadas, conforme descnto pa notz
explicativa n* 2.6 e foram anditadas por outros auditores independentes, os guais emitiram relatdrio
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datade de 15 de margo de 2013, sem ressalvas e com paragrafo de énfase similar ao descrito acima,
referente 3 nota explicativa n® 2.

Informacio suplementar - Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracoes financeiras individuaiz e consolidadas do wvalor
adicionado (DVA), referentes ao exercicie findo em 31 de dezembro de 2012, preparades sob a
responsabilidade da Administracio da Companhia, cuja apresentacio & requerida pela legislagio
societania brasilera para companhias abertas, e como informagio suplementar pelas IFRS que
nio requerem a apresentagio da DWVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifo, estio adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacio is demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Salvador, 18 de marco de 2013
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