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VALOR DE MERCADO BM&FBOVESPA
R$ 3.770,0milhdes

Renova Energia S.A. (RNEW11) é uma Companhia de geragdo de energia por fontes renovaveis com foco em parques edlisasnedsena
hidrelétricas (PCHi® projetos de energia solar. A Renova foi a primeira empresa dedicada de energia alternativa do Brasil a ter sutadages lis
BM&FBOVESPA. A empresa faz a prospeccao, desenvolvimento e implementacdo de empreendimentos de geracao de enelgidassevsvi?
anos de atuacao, a Renova investiu na formacao de uma equipe multidisciplinar, altamente capacitada e composta porfsafisri@xperiéncia

no setor elétricoA Renova comercializou 861,9 MW de capacidade instalada de energia edlimaaaalo regulado e 545,7 MW no mercado livre,
sendo a empresa lider em capacidade nessa fonte no Brasil. Adicionalmente, a Companhia possui 41,8 MW de capacidadie iestatgida

proveniente das PCHs.

www.renovaenergia.com.br Il
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MENSAGEM DA ADMINRRCAO

A Renwea acabou de dar mais um importanpasso na sua historia de crescimento e atracdo de parceiros
estratégicoxomaaquisicao de 51% da Brasil PCH e a entrada da CEMIG GT no bloco de controle da Companhi

A aguisicdo € estratégica paraRenovaque ird adtionar ativos operacionais em sua base, melhorando o
balanceamento entre os ativos ja em operacao e 0s ativos em construcao e desenvolvimento. A Brasil PCH pos:
13 pequenas centrais hidrelétricas (PCotgrandocom capacidade instalada de2$W e ener assegurada

de 194 MW médiosTodas as PCHs possuem contratos de longo prazo (20 anos) de venda de energia no ambit
do PROINFA.

A Brasil PCH incrementara a geracao de caixa da Companhia e ira permitir a utilizacdo desse caixa no crescime
daRenova, &nto em projetos ja contratados, como em novos projetos.

Além disso, o fortalecimento da fonte hidrica também € positivo, uma vez que existe complementariedade entre
as fontes edlicas e hidricas e diminuiu o risco de dependéncia de uma Unica fonte.

Para concluir a operagéo, a Renova ira deliberar um aumento de ogpétadera subscrito e integralizado pela
CEMIG GT e a mesma passara a comptwan de controle da Companhia, garantindo assiparticipacao direta
na Renova de um dos maiores e n&iperientes grupos de energia do Brasil.

O aumento de capital de R$ 1.415 milh8es ira prover 0s recursos necessarios para a aquisicao de 51% da Br:
PCH no valor dB$ 676,5 milhdes (valores com data base dde&tlezembro d&013) e ainda refor¢cara o caixa

da Companhia parmvestimentos nos projetos edlic@gou outras oportunidades de crescimento em ativos de
energia renovavel.

No que tange a fonte edlica,terceiro trimestre de 2013 foi marcado por mais uma expressivara@gdode
energiano leildo de energia de reserva de 20E¥idenciando que a estratégia de crescimento adotada pela
Companhigem se mostrad@assertiva.

A Renova comercializou 159,0 MW de capacidade instalada de energia nesse leildo (10,6% do total) que ser:
gerados por nove parques eolicos na Bahia, mesmo local onde ja estdo instalados os outros parques d
Companhia, gerando sinergias e ganhos de escala.

A Companhia também continuou a executar seus projetos ja contratados, avangando nas obras do Alto Sertéo |
que compreende os parques eolicos que comercializaram energia no LER 20 R20&1A& ja deu &ick-off para

inicio da implantacdodo Alto Serta 1ll, complexo queompreendeos demais parques que comercializaram
energia nos ambientes regulados e livres e que tem inicio de suprimento entre 2015 e 2017.

Ja @ parques do Alto Sertéo I, que estédo aptos a operar, continuam a mostrar 6timo potéticial Be acordo

com as medicOes feitas nas localizacbes exatas de cada parque, se eles estivessem com as linhas de transmis
prontas, a producao estimada de energia desde sua completudestgserado enl0,4% o P50 (estimativa média

de producéo de engia) e en29,8% o P90 (estimativa conservadora de prodycéo

A Companhia monitora e acompanha as obras das linhas de transmisséo e de acordo com o cronograma oficial
ANEELs linhas de transmissao entram em operacao para os parques da Renova em (i) 31 de janeiro de 2014 pa
os parques do LER 2009, LER 201ip14 de outubrode 2014 parasparques do A3 2011.

www.renovaenergia.com.br 2
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Essas linhas de transmissao irdo permitir que a Companhia participe de leildes com exigéncias de conexao, ur
vez que além dos parques prontos elas tamhiérdo capacidade excedente pazanectar outros parques ainda
néo contratados qua Renovalesenvolvena mesma regiéo.

Olhando para os préximos mesestao previstosnais dois leildes até o final do ano com a participagéo das fontes
ellicas esolar e a Renoveadastrou projetos nas duas fontes.

1. DESTAQUES EM DETALHE

1.1. Entrada da CEMIG GT bloco de controle da Companhia e aquisicdo de 51% da Brasil PCH
(sujeita a condi¢cBes suspensivas)

A Companhia anunciou no dia 08 de agosto a aprovagédo de Acordo de Investimento para compra da Brasil PC
(49% detids pela Petrobras) e entrada da CEMIhG&bloco de controle da Renova. A aquisicao estava sujeita
aos direitos de preferéncia e de venda conjunta dos demais acionistas e findo o prazo para o exercicio desse
diretos, nenhum acionista exerceu seu direito de preferéncia e somente um acionistdataede 2% das acdes

da Brasil PCH, exercera o seu direito de venda conjtaga(ong.

Dessa maneira, a Companhia, por meio de sua subsidiaria (Chipley) ir4 adquirir 51% da Brasil PCH (49%
participacdo detida pelo Petrobras e 2% detida pela Jobelgampartilhar o controle desta.

O preco da aquisicdo de 51% de participagdo acionaria na Brasil PCH é de R$ 676.530,6 mil, na datadese de 3.
dezembro de2012, e sera atualizado pela variagdo do CDI acrescida de 2% a.a. até a data do efetivotpagamen

A aquisicéo da Brasil PCH e o aumento de capital na Renova estéo sujeitos a uma série de condigées suspensi
dentre as quais as aprovacdes pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e pela Agéncia Nacional
Energia Elétrica.

Aumento de capiél e entrada da CEMIG GT no bloco de controle

A Renova irda deliberar sobre um aumento de capital a ser subscrito e integralizado pela CEMIG GT. O valor
aumento de capital sera de R 1.414.732,9 mil, o que equivale a R$ 48,6798Jpit; corrigido pela variacao

do CDI desd8&1 de dezembro de&2012 Apdls essa subscricao e integralizacdo sera celebrado novo acordo de
acionistas no qual CEMIG GT, RR Patrticipacoes e Light Energia fardo parte do bloco de controle da Companhia

A depender do exeicio de preferéncia dos demais acionistas, a composicao acionaria da Renova apés aumentc
de capital poderé variar entre 0os dois casaeguit

www.renovaenergia.com.br 3
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Aumento de capital subscrito e integralizado apenals CEMIG GT (R$ 1.415 milhdes)

RENOVA ENERGIA S.A. AcBes ON AcBes PN e ldeyecae: i ocicaniia
Social Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Bloco de Controle 188.310 77,2% - 0,0% 188.310 59,1%
RR Participactes 50.562 20,7% - 0,0% 50.562 15,9%
Light Energia 50.562 20,7% - 0,0% 50.562 15,9%
Cemig GT 87.186 35,7% - 0,0% 87.186 27,4%
Outros Acionistas 55.772 22,8% 74.394 100,0% 130.166 40,9%
RR Participa¢des* 18.560 7,6% - 0,0% 18.560 5,8%
BNDESPAR 9.311 3,8% 18.623 25,0% 27.934 8,8%
Outros 27.901 11,4% 55.771 75,0% 83.672 26,3%
Total 244.082 100,0% 74.394 100,0% 318.476 100,0%

Aumento decapital subscrito e integralizado pela CEMIG GT e por todos os Outros Acionistas (R$ 3.236 milhdes

RENOVA ENERGIA S.A. AcBes ON AcBes PN Total de Agges| > 40 Capital
Social Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Bloco de Controle 188.310 52,9% - 0,0% 188.310 43,7%
RR Participactes 50.562 14,2% - 0,0% 50.562 11,7%
Light Energia 50.562 14,2% - 0,0% 50.562 11,7%
Cemig GT 87.186 24,5% - 0,0% 87.186 20,2%
Outros Acionistas 167.998 47,1% 74.394 100,0% 242.392 56,3%
RR Participagdes* 34.562 9,7% - 0,0% 34.562 8,0%
BNDESPAR 33.396 9,4% 18.623 25,0% 52.018 12,1%
Outros 100.041 28,1% 55.771 75,0% 155.812 36,2%
Total 356.308 100,0% 74.394 100,0% 430.702 100,0%

*Acdes da RR fora do bloco de controle

Brasil PCH

A Brasil PCH detém 13 pequenas centrais hidrelétricas YP€&irs capacidade instalada de 291 MW e energia
assegurada de 194 MW médios.

Todas as PCHs possuem contratos de longo prazo (20 anos) de venda de energia no ambito do PROINFA.

Com a aquisicdo, a Companhia aumenta sua base de ativos operacionais esatueote geracdo de caixa

disponivel para investir no crescimento da Renova.

A aquisicdo também é positiva, uma vez que existe complementariedade entre as fontes edlica e hidrica e dimint
o risco de dependéncia de uma Unica fonte.

Apos a aquisicdo de participacdo na Brasil PCH, a capacidade instalada contratada da Renova passa ser de 1.5

MW, sendo 30,3% de ativos em operacao.

www.renovaenergia.com.br 4
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Capacidade instalada contratada

1.597,8
1.481,1
1.259,4
870.7 1.407,6
1.290,9 FRg
1.069,2
294.4
190,2 190,2 190,2 190,2 190,2
Em operacgéo/Apto a 2014 2015 2016 2017
operar
mPCH Edlico

1.2. Comercializacao de 73,7 MWédios (159,0 MW de capacidade instalada) no Leildo de Energia
de Reserva de 2013 (LER 2013)

A Companhia comercializow Leilao de Energia de Resetiee?013(LER Q13) 73,7 MW médios a serem gerados
por nove parques eolicos, localizados no estado déeBgue correspondem a 159,0 MW de capacidade instalada.

Os contratos decorrentes desta comercializa¢do serdo celebrados com a Camara de Comercializacdo de Ener
Elétrica (CCEE). A vigéncia dos contratos sera de 20 anos, tendo inicio de suprimestgidernl® de setembro

de 2015. Os lotes foram vendidos ao pre¢co médio de R$ 106,02 por M\idgastepelo IPCAcorreanualmente

apartir de 1° de setembro de 2013.

Quadro-resumo dos parques eolicos dd=R 2013:

LER 2013

Parques Edlicos Capacidadénstalada (MW)
Abil 23,7
Acéacia 16,2
Angico 8,1
Folha de Serra 21,0
Jabuticaba 9,0
Jacaranddlo cerrado 21,0
Taboquinha 21,6
Tabua 15,0
Vaqueta 23,4

TOTAL LER 2013 159,0

www.renovaenergia.com.br 5
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1.3. Evolucdo das obras do Alto Sertdo lldesembolsode notas promissorias comerds para
financiamento do complexo.

Os pargues edlicos do LER 2010, em conjunto com os parques eolic828d Xformam o complexo edlico Alto
Sertdo Il, quéem 386,1MW de capacidade instala@eestalocalizado no interior da Bahia, na mesma regiéo onde
a Companhia posso complexo edlico Alto Sertéo I.

Quadroresumo dos parques eolicos do Alto Sertéo IlI:

Alto Sertéo Il
Leildo Parques Eodlicos Capacidade Instalada (MW)
LER 2010 DosAracéas 31,86
LER 2010 Da Prata 21,84
LER 2010 Morréao 30,24
LER 2010 Seraima 30,24
LER 2010 Tanque 30,00
LER 2010 Ventos do Nordeste 23,52
A-3 2011 Ametista 28,56
A-3 2011 Borgo 20,16
A-3 2011 Caetité 30,24
A-3 2011 Dourados 28,56
A-3 2011 Espigdo 10,08
A3 2011 Maron 30,24
A-3 2011 Pelourinho 21,84
A3 2011 Pildes 30,24
A-3 2011 Serra do Espinhaco 18,48

TOTAL A 2011 218,40
TOTAL LER 2010 84011 386,10

1Considerando a potencial mudanga de maquina e ampliacdo dosgsmaeglicos sujeitaa aprovagatécnicae regulatéria da ANEEL.

Em janeiro de 2013, a Companhia iniciou a montagem e instalacéo das turbinas edlicas dos parques do LER 20

Os parques edlicos ddER 2018aocompostospor 100 aerogeradores as dividades em curso refererse a
montagem ecomissionamento de turbinas e finalizagédo da parte eletromecadétaram concretadasodas as
bases de aerogeradoreBoramentregues99 turbinas sendoque destasy9 ja se encontram completamente
montadas. As redes de média tenséisubestacdes esthem fasefinal de montagem e alnhas em 230 kV
encontramse finalizadas

Como a Renovalterou o ponto de conexao do LER 2014y tera garantia de receif@egra do leilao de energia

de reserva)até que a linha de transmissao entre em operagéitinha deveria ter ficado prontem 23 de maio

de 2012, mas esta atrasadaaprevisdo oficial de entrada em operacao é 31 de janeiro de 2014. Para ndo estar
sujeita a penalidadedesde a data de inicio de suprimentt? de setembro de 201)3e a efetiva entrada em
operacdo da linha de transmisséo, a Renselcitou & ANEEL a concatenacdo do cronograma do inicio do
fornecimento de energia dos parques edlicos com a entrada em operacdo das linhas de transmissao
Concatenando a data da nossarighcdo de comecar a entregar energia com a data de conclusdo da linha de

www.renovaenergia.com.br 6
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transmissdo, a Companhia desloca a data inicial e mantém o periodo original de 20 anos do contrato de vend
de energia. A Companhia aguaadecisaala ANEEL.

No A3 2011 as atividdes em curso refererse amontagem e comissionamento de turbinas e finalizacdo da
parte eletromecanicaDe um total de 130 aerogeradorgs foramentreguesA5, das quais 11 ja estdo montadas
e 106fundacbes ja foram concretadas.

A data contratual paraonclusdo da linha de transmissao que escoara energia3lad1 é 2 defevereirode

2014, mas esta atrasadaagrevisao oficial de entrada em operacao € 14 de outubro de 2014. Para nao ter que
recompor lastraregra doleildo de energia novantre a cata de inicio de suprimentd{ de marco de2014) e

a efetiva entrada em operacdo da linha ttansmissdo, aRenovasolicitou a ANEEL a concatenacdo do
cronograma do inicio do fornecimento de energia dos parques edlicos com a entrada em operacgéao das linhas d
transmissdo. Concatenando a data da nossa obrigacdo de comecar a entregar energia com a data de conclus
da lirha de transmisséo, a Companhia desloca a data inicial e mantém o periodo original de aproximadamente
20 anos do contrato de venda de energia. A Companhia agaatdaisdala ANEEL.

Sobre o financiamento dalto Sertdo Il, conselho de Administracdo @ompanhia, no dia 11 de outubro de
2013,aprovou a emissao deotas promissoérias comercigiara agjuinzeSPE que fazem parte do complexo no
montante total de R$ 400 milhdes.A liquidagdo das notas promissorias ocorreu na data de(Baje novembro
de 2013)e os recursos serdo destinadagmplementacao dosjuinze parques edlicos.

Obras do Alto Sertao Il

1.4.Manutencdodoratingy I OA 2yt RS f2y32 LIN}YIT 2 WH 606Nl OWY R

de debéntures.

ACAGOK wl GAy3&a 6 aCAhA i OKscd, afirmod eny10 delsetdfbBro de RQbFading Fakidhal cen 2
RS f2y32 LN 2 WIooNIOVQ RIF [/ 2YLJN YKALF S RS adza asS3
de caixa e investimentos nos petgs eolicos do Alto Sertdo 1), no valor de R$@60Ihdes.

A perspectiva do rating corporativo é estavel e a primeira avaliagéo feita pelddriom setembro de 2012.

No relatérioa Fitch destaca como positivo: (i) a Companhia ter contratos de lor@go para venda de energia,

(ii) a entrega do Alto Sertdo | dentro do prazo e orgamento previstos, (iii) a intencdo de aporte de R$1,4 bilhac
pelaCemig Geracéo e Transmis$@&MIG5T) na Renova (conforme publicado pela Companhia em 08 de agosto
de 2013e 28 de outubro de 2018ia Fats Relevants), e (iv) a Companhiger controladaliretamente pela Light
Energia e indiretamente pelaEMIG.

www.renovaenergia.com.br 7
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1.5. Revisdo da garantia fisica d®2CHs d&SPRA e ajustes MRE.

Em julho de 201®i revisada a garantia fisica das pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) da Companhia.

Os novos valores da garantia fisica de energia serdo considerados para fins de alocacdo mEmbletan
Realocacdo dEnergia MRB e para verifiacdo do lastro dos respectivogntratos devenda deenergia a partir
de 1° de janeiro de 2014.

A garantia fisica foi revisada conforme quadro abaixo.

Garantia Fisica Revisac Garantia Fisica Origina

(MW med) (MW med)

Cachoeira da Lixa 7,46 8,26 -9,69%
Colino | 6,97 7,34 -5,04%
Colino Il 9,97 10,49 -4,96%

Total 24,0 26,09 -6,48%

Adicionalmente a revisdo da garantia fisica, @ Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), pubéoosetembro
de 2013 despacho com a atualizacao das centrais hidrelétricas que fazem parte de MREHColino Il ndo sera
mais integrante do MRE a partir de janeiro de 2014.

A PCH Colino Il possui contrato de fornecimento de energia de 20 anos no Programa de Incdtiiiesas
wSy 2@t dSAa 0at wh Lrbvidad&dd®9,93 MA médlo.y G A+ FNaA Ol

Devido as clausulas do contrato do PROINFA, o ajuste finapaesra PCH Colino Il ocorre@mente a partir de
2015.

A PCH Colino Il podera retornar ao MiREsua geracao de energia acumulada permitir o reenquadramento nos
limites estabelecidos ou quando, devido a nova revisdo de garantia fisica, voltar a se enquadrar nos limites d
MREA ANEEL emite até 31 de agosto de cada ano, ato especifico com adelsgdmas que serdo excluidas do
MRE, ou que poderédo retornar ao mesmo, a partir de janeiro do ano subsequente.

1.6.Potencial edlico mediddos parques do Alto Sertao | continua superior ao P50.

Gom objetivo de manter a transparéncia e permitimmnitoramento dos parques edlica® Alto Sertédo,lque
estdo aptos a operar desde julho de 2012 porém sem linha de transmis&amova acompanha a avaliagdo do
potencialedlico medidalos 14 parques.

O potencial edlico medidé uma estimativa de producdo de energia durante o referido periodo, baseada nos
dados de velocidade de vento das 14 torres anemomeétricas respectivas aos 14 parques eolicos do Complexo Al
Sertéo |, medidos continuamente em intervalosdiz em dezminutos durante todo o periodo e extrapolados

para a localizacdo de cada ponto tebina. Também foram utilizadapara a estimativa a garantia de
disponibilidade e a garantia da curva de poténcia nos termos do contrato com a General Electric (GE). O estuc
foi desenvolvido pela equipe de Desenvolvimento Edlico da Companhia.

O potencial edlico mediddos parques do Complexo Edlico Alto Sertao | fal.882,4GWhnos primeirosl5

www.renovaenergia.com.br 8
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Os gréficeabaixo ilustram a evolucdo gmtencial edlico medidmensal e acumulado comparasias estimativas

de producao de energia anual das certificacdes P50 e P90 e a energia anual conrastifaativa de producéo

P50 significaque existe 50% de probabilidade da producédo real de energia no longo prazo ser acima desta
estimativa. A estimativa P90 significa que existe 90% de probabilidade da producéo real de energia no longo praz
ser acima desta estimativa.

Producéo Estimada Mensal
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2. DEMONSTRAESDERESULTABTONSOLIDARO

Renova Energia S.A

(Valores em R$ mil) 3T13 3T12 Variagdo Acum.13 Acum.12 Variagdo
Receita operacional bruta 61.883 57.453 7,7% 173.807 77.836 123,3%
() Impostos- PIS Cofins e ICMS  (2.267) (2.097) 8,1%  (6.317) (2.841)  122,4%
Receita operacional liquida (ROL  59.616 55.356 7,7% 167.490 74.995 123,3%
Custos n&o gerenciaveis (2.905)  (2.645) 98%  (8.711)  (3.059)  184,8%
Custos gerenciaveis (4.891) (921) 431,1%  (10.843) (6.434) 68,5%
Depreciagéo (17.022)  (16.685) 2,0%  (50.912) (19.778) 157,4%

Lucro operacional 97.024 45,724 112,2%
Despesas administrativas (11.041) (9.845) 12,1%  (36.966) (22.745) 62,5%
Depreciagdo administrativa (281) (211) 33,2% (787) (556) 41,5%
Receitas/Despesddnanceiras (18.797)  (12.617) 49,0%  (56.727) (5.822) 874,4%
IReCS (2.652) (2.058) 28,9% (6.995) (4.245) 64,8%
Lucro liquido 10.374 -80,5% (4.451) 12.356  -136,0%
Margem liquida 3,4% 18,7% -15,3 p.p. -2, 7% 16,5% -192p.p.
Energia vendida (M\Wora) 334.240  334.238 0,0% 1.002.714  446.454 124,6%
Namero de empregados 223 165 35,2% 223 165 35,2%

2.1. Receita peracional liquidaconsolidada

No terceiro trimestre de 2013, a Companhia apresentou receita operacional ligled8@$ 59,6 milhdes],7%

acima da receitadlo mesmo periodo do ano anterior. O aumento reflete principalmente o ajuste pelos indices IPCA
para os parques eélicos e IGPM para as PCHs da Renova. A base geradora de energia € a mesmasvisto qu

parques do Ab Sertéo | iniciaram seu faturamento em julho de 2012.

No acumulado do ano de 2018 receita operacional liquida foi d&R67,5milhdes, crescimento d&23,3% em
relacdo ao mesmo periodo de 2012, devido a entrada em operagédo comercial do Alto Sertithb de 2012.

Da receita operacional liquidaeste trimestre R$48,1 milhdesfoi proveniente de fonte edlica (Alto Sertao 1),
correspondendo &0,7% do total.As PCHs e a fonte solar contribuiram comlR$ milhdes e R$ 0,1 milhao,
respectivamente No acumulado do ano de 2018 fonte edlica contribuiu com R#38,3 milhdes da receita

operacional liquida82,6% do total da receita.

Renova Energia S.A.

(Valores em Rnil) 3T13 3T12 Var.% Acum. 13 Acum. 12 Var. %
Receita liquidaPCHs 11.453 10.166 12,7% 29.049 29.804 -2,5%
Receita liquida Edlicas 48.100 45.190 6,4% 138.304 45.191 206,0%
Receita liquida Solar 63 - 100,0% 137 - 100,0%
Receita operacional liquida (ROL) 59.616 55.356 7,7% 167.490

www.renovaenergia.com.br
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2.2.Custosconsolidados

Os custosle producéo denergiaforam separadogm gerenciaveis e ndo gerenciaveis.

Custos ndo gerenciavet®rrespondem(i) atarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), referente ao uso do
sistema de distribuicdo da Coelba, concessionaria na qual asseCbigectam e a tarifa do uso do sistema de
transmissdo (TUST), referendes linhas de transmiss@o e subestacddss pagues edlicose (ii) a taxa de
fiscalizacdo cobrada pela ANEE&tescustos sao relacionados BCH e aos parques edlicos operacionais.

Custos gerenciaveisorrespondemasatividades de operacdo e manutencao SHgla controlada Energética
Serra da Prata S.A.dos parques eolicos operacionais.

Noterceirotrimestre de 2013, os custos nao gerenciaveis totalizara@&Rilhdesaumento de 9,86 em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior, em funcao principalmente de reajustes de indices de inflacéo.

No acumulado do ano de 2013, os custos ndo gerencidtalzaram R$ 8,7 milhdeaumenb de 1848% quando
comparado com o mesmo periodo no aanterior. O crescimentarefere-se ao pagamento da TUSlos 14
parques edlicos do complexo Alto Sertdo I, que ininlapdaturamento em julho de 2012.

Os custos gerenciaveis atingiram&$milhdesno terceiro trimestre de 201,&umento de431,1% em relagdo ao
mesmo periodo no ano anteriof variacaodeve-se principalmente reclassificagcdes entre as linhas de custos e
despesas que ocorramno acumulado de nove meses do ano anterior, refletindo assim no terceiro trim{&sre

1,7 milh&o de redssificacao entre linhash variacdo também € explicada pelo aumento nos servigos de terceiros
relacionadosa manutencao dos parquesuma provisdo de R$ 1,3 milhdo relacionada ao LER 2010.

No acumulado de 2013, os custos gerenciaveis totalizaradOR$milhdes, aumento de 68,5% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado.

A deprecagéo do trimestre foi de R$ 17,0 milhdes em linha com a depreciac¢édo do terceiro trimestre de 2012. No
acumulado a depreciagéo totalizou R$ 50,9 milhdes.

Custo sem depreciacao (R$ mil) Custos Consolidados
118.6%
~ 4.891
921
3T12 3T13
Custos ndo gerenciaveism Custos gerenciaveis = Custos nado gerenciaves;Custos gerenciave's Depreciagao

www.renovaenergia.com.br 11
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2.3. Despesas administrativas consolidadas
Renova Energia S.A.

(Valores em R$ mil) 3T13 3T12 Var.% Acum. 13 Acum. 12 Var. %
Pessoal e Administracéo 5.205 2.472 110,6% 14.370 5.656 154,1%
Servicos de Terceiros 4.053 5.800 -30,1% 14.391 9.935 44,9%
Aluguéis e arrendamentos 203 209 -2,9% 603 764 -21,1%
Viagens 291 685 -57,5% 2.007 2.123 -5,5%
Projetos descontinuados - - 0,0% 1.624 645 151,8%
Seguros 19 37 -48,6% 91 112 -18,8%
Telefonia e Tl 491 262 87,4% 1.541 1.114 38,3%
Material de uso e consumo 144 250 -42,4% 434 557 -22,1%
Outras 635 130 388,5% 1.905 1.839 3,6%

36.966

*Exclui depreciagdo administrativa.

12,1%

As despesas administrativas registradaserceirotrimestre de 2013 totalizaram RH.,0milhdes,representando
um crescimento del2,1% em relacdo@mesmo periodo do ano anteriok variagacé explicaa principalmente

por:

Pessoal e@ministracdo: aumento de R%7milhdes principalmente devido as contratacdes de recursos
para suportar o crescimento da Companhia. O ndmero de funcionarios passb65dem 30 de

setembrode 202, para223, em 30 desetembrode 2013 O aumento também reflete provisao de

bénus para 2013, qundo era realizada em 2012.

Servigos de terceirogeducdode R$1,7 milhdo em fungéo principalmentede reclassificacdes que
ocorreram entre as linhas de custos e despesas no acumulado de nove meses do ano anterior, refletindc

assim no terceiro trimestrde 2012.

Viagens: reducao do numero de viagens em funcdo do estagio de desenvolvimento dos projetos.

Outras: representas despesasnvolvichs com fretes ecorreios despesas relacionadas a programas
sociais voltados as comunidadesdea Companhia atualém de despesas néo recorrent€saumento
no trimestrerefere-se principalmente a maiores impostos e taxedeacdes e patrocinios.

No acumulado do anale 2013 as despesas administrativas totalizar&$ 37,0 milhGes, representando um
crescimento dé&2,36 em relacdo amesmo periodale 2012.

www.renovaenergia.com.br
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2.4.Resultado financeiro consolidado

Renova Energia S.A

(Valores em R$ mil) 3T13 3T12 Var.% Acum. 13 Acum. 12 Var. %
Receitas Financeiras 9.398 5.715 64,4% 25.059 18.011 39,1%
Rendimentos Aplica¢gBes Financeit 9.300 5.708 62,9% 24.791 16.725 48,2%
Outras receitas financeiras 98 7 1300,0% 268 1.286 -79,2%
Despesas Financeiras (28.195) (18.332) 53,8% (81.786) (23.833) 243,2%
Encargos de Divida (26.642) (17.438) 52,8% (76.661) (22.302) 243, 7%
Outras despesas financeiras (1.553) (894) 73,7% (5.125) (1.531) 234,7%

Resultado Financeiro (18.797) (12.617) (56.727) (5.822)

O resultado financeiro liquidda Companhia nterceiro trimestre de 2013 fohegativo em R48,8 milhdes A
variacdo em relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior éve@rincipalmente aos encargos das debéntures,
pois noperiodo anterior 0s juros refema-se a apenas 1 més, uma vez que a Comparhitiu as debéntures, no
valor de R$ 300,0 milhdes ewntubro de 2012.

No acumulado do ano de 2018 resultado financeiro liquido foi negativo em B&7 milhdes.A variacdo em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior deseeprincipalmente aos juragos financiamentoslos parques
eolicos doAlto Sertdo,|poisaté a data da inauguracéo dos parqueses encargos eram capitalizados.

2.5.Imposto de rendagontribui¢éo social e lucrdduido

O mposto derenda e a ontribui¢do social noterceiro trimestre de 2013 totalizaram R®7 milhdes em
comparacéo a R&,1milhdesno mesmo periodo do ano anteridd. imposto apresentado na posi¢cao consolidada
refere-se as controladasIPRAregime de lucro presumido), aos 14 parques eolicos em operacéo (regime de lucro
presumido) e asubholdingBBahia Edélica e Salvador Eélica (regime de lucro real).

O imposto de renda e a contribuigdo social com base no lucro real séo calculados com base nas aliquotas de 15
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R#p40a imposto de renda e 9% sobre

o lucro tributavel para contribui¢cdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscai
e base negativa de contribuicédo social, limitada a 30% do lucro real.

No acumulado do anale 2013, o impost de renda e a contribuigcdo social da Companhia aeimR$ 7,0
milhdes, aumento de 6498 em relacdo ao mesnperiododo anoanterior, variagdo principalmente em funcéo
do inicio do faturamento do Alto Sertéo I.

Noterceirotrimestre de 2013a Companhia apsentoulucroliquido de R®,0milhdes reducdo deR$8,3milhGes
em relacao aanesmo periodo do ano anterioo acumulado do ande 2013 o prejuizo liquido da Companhia
foi de R$,5 milhdes, ante lucro liquido de R®,4 milhdes nhomesmo periodode 2012.
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2.6. EBITDA
Renova Energia S.A
(Valores em R$ mil) 3T13 3T12  Variagcdo Acum.13 Acum.12 Variagdo
Receita operacional liquida (ROL) 59.616 55.356 7,7% 167.490 74.995 123,3%
Lucro liquido . . -80,5% (4.451)
(t)IReCS 2.652 2.058 28,9% 6.995 4.245 64,8%
(+) Depreciagao 17.303 16.896 2,4% 51.699 20.334 154,2%
(+) Despesas Financeiras 28.195 18.332 53,8% 81.786 23.833 243,2%
(-) Receitas Financeiras (9.398) (5.715) 64,4% (25.059) (18.011) 39,1%

EBITDA . . 110.970
Margem EBITDA 68,4% 758%  -7,4p.p. 66,3% 57,0%  9,3p.p.

O EBITDA derceirotrimestre de 2013 foi de R#0,8milhdes com margem dé8,4% A diminuigdo no EBITDA e
na margem em relacdo ao terceiro trimestre de 2@drreuem fungdo dos maiores custos gerencidveis e
despesas administrativas contabilizadas neste ano.

No acumuladalo ano, o EBDA totalizou R$11,0milhdes, com margem d&6,3%, epresentando um aumento
de 159,86 quando comparado comeBITDA dmesmo periodo no ano anterior.

3. FLUXO DE CAIXA

27.581 (384.649
609.415 e
(15.256) 237.095
Caixa Inicial Atividades Investimentos Financiamentos Caixa final

operacionais

No terceirotrimestre de 20130 caixa da RenowdiminuiR$372,3milhdes em relagda posicao de 8 de junho
de 2013 As principais variagdes séo decorrentes de:

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais & Rmilhdes;

Consumo de caixa no valor de B#4,6 milh6es em investimentosprincipalmenteem funcéo dos
desembolsos para construcao do complexo Siotao Il;

Consumale caixa de R$5,3milhdesem financiamentogm funcao principalmente do pagamento de
empréstimos.

www.renovaenergia.com.br
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4. ANALISE DOS PRINGRNDICADORES ECRINEDS E FINANCEIROS

Balango Patrimonial
Valores em R$ mil

Passivo Consolidado

Ativo Consolidado

Circulante
Disponibilidade
Clientes

QOutros

Né&o Circulante
Caucbes e Depositos
QOutros

Investimentos
Imobilizado em servigo
Imobilizado em curso

Ativo Total

30/09/2013
311.77¢
237.09%

30.55¢
44.127

2.974.615
112.435
1.07%

7
1.468.706
1.392.331

3.286.393

30/06/2013
673.53¢
609.415

21.207
42.917

2.467.457
116.19¢
1.15¢

70
1.474.920
875.111

3.140.996

31/12/2012
669.29¢
608.122

21.30¢
39.867

2.008.741
82.791
97

7
1.507.775
417.12¢

2.678.039

Circulante

Emp. e Financiamentos
Debéntures
Fornecedores

Outros

Nao Circulante

Emp. e Financiamentos
Debéntures

Outros

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reserva de Capital

Prejuizos Acumulados
Passivo Total

30/09/2013
1.003.181
681.89¢
10.957
281.33¢
28.98¢
1.296.187
968.764
315.81¢
11.607

987.025
981.524
52.27¢%

(46.774
3.286.393

30/06/2013
845.927
673.905
154.40C

17.622
1.310.137
980.712
318.403
11.02Z

984.937
981.45¢
52.27¢%

) (48.80:
3.140.996

)

31/12/2012

370.29¢
198.201
159.391
12.707
1.316.343
1.000.126
305.195
11.022

991.397
981.445
52.27¢
(42.323
2.678.039

4.1.Principais variagdes doti@o

No terceirotrimestre de 2013, a diminuigdo de R$ 372,3 milhdes na conta de disponibilidade foi principalmente
em funcdo do desembolso de caixa na construcdo do Alto Sertdo Il e pagamento de empréstimos, deduzidos pe

geracgdo de caixa operacional.

As demés linhasdo ativo circulantee as linhas de caucdes e depdsitos e de outros no aéeocirculantendo
tiveram seus saldos modificados expressivamente.

O imobilizado em servicii similar ao trimestre anterioe 0 aumento de R$17,2milhdesno imobilizado em
curso foi em funcéo do avanco na implemesagio complexo Alto Sertéo 1.

Evolucéo do Investimento em Imobilizado em Servico

(Valores em R$ mil) 30/09/2013 30/06/2013 31/12/2012
Parques Edlicos 1.275.697 1.281.113 1.311.450
EnergiaEolica- Torres de Medicao 5.628 5.952 6.425
PCHs 179.099 180.507 183.270
Administrativo 8.282 7.348 6.630

1.468.706

1.474.920
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Evolucéo do Investimento em Imobilizado em Curso

(Valores em R$ mil) 30/09/2013 30/06/2013 31/12/2012
Parques Edlicos 1.366.354 848.687 389.581
Inventarios PCHs 13.970 13.672 14.909
Projetos Bésicos PCHs 12.007 12.752 12.638
Total 1.392.331 875.111 417.128

4.2. Principais variacdes do passivo

Noterceiro trimestre de 2013oram contabilizacgsdebéntures pela primeira vez no passivo circulante, uma vez
que o vencimento da primeira parcela sera &#i09/2014 no valor de R$ 11iilhdes(principal + juros)

Ainda no passivo circulante, o aumento de 82,2% da linha de fornece@oneglacéo a 30 de junho de 2013
ocorreuem funcdo do avanco nas obras do Alto Sertéd&dka conta € composta principalmepta fornecedores
de equipamentos e materiais contratados para construg®s parques eolicos e osloressaoreferentes ao
fornecimento dos aerogeradoresseibestacfes aconstrucao civil.

4.2.1. Financiamentos

Ascontasde Empréstimos Financiamentog Debénturesle curto e longo prazenceriaramo terceirotrimestre

no valor total de R$.989,0 milhdestdivididase com prazo de amortizacao conformeadroabaixa A Companhia
ressalta queo montante no curto prazo é em fungédo do Empréstimo Ponte Il, que tem vencimento em junho de
2014 ou na data de desembolso da primeira parcela do Contrato de Financiamento déPkang a ser assinado
entre a Companhia e o BNDES, alongando assim o praiteidiaTamb®Em existe uma parcela de R$ 1inbhdes

de debéntures no curto prazo.

Contrato Taxa R$ mil
BNDES Salvador Edlica ~ TJLP +1,92%  628.159 Cronograma de Vencimentos (R$ milhGes)
BNDES (subcrédito social TILP 2.854 836.415
BNDES Bahia Eolica TILP +2,18%  310.007 692.856
BNDES (subcrédito social TILP 2.668
BNDES Nova Renova TJILP + 2,98% 613.077
BNB?2 9,5% a.a. 103.512
Debéntures 123,45% do CDI  328.696
Custo de captagéo (11.537) 62:55 9210 9%85 gﬁn 106.275
até 12 2014 2015 2016 2017 2018  Apos
Disponibilidades (237.095 meses 2018

1 O total representa o valor contabilizado e juros gerages) considerao custo de captacéo das operacdes.

2Os financiamentos possuem taxas de juros de @%%podendo ser reduzido a 8,08% devido a 15% de bdnus de adimpléncia)

3 Além dadDisponibilidadesa Companhi@ossuiR$139,2 milhdeem conta garanti@ reserva classificados erBaugdes e Depositos no ativo circulante
e ndo circulante.
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