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LAUDO DE AVALIACAO

BC Control Auditores Independentes S/S, com escritério na Av. Angélica, 1.757, Bairro Higienépolis, Capital,
devidamente inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°
04.709.400/0001-21, registrada originalmente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Sdo Paulo
sob o n° CRC-2SP022159;0-0, com seu contrato social de constituigdo registrado no 4° Cartério de Registro de
Titulos e Documentos Civil de Pessoas Juridicas de Sdo Paulo - SP, em 11 de outubro de 2001 e alteragdes
posteriores registradas no 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos Civil de Pessoas Juridicas de Sdo
Paulo - SP, estando a ultima delas, datada de 29 de janeiro de 2008, registrada em microfilme sob o n° 544678 em
07 de abril de 2008, representada pelo seu sécio infra-assinado Sandro Casagrande, brasileiro, solteiro, contador,
portador da cédula de Identidade RG 16.688.284, inscrito no CPF sob o n° 093.357.838-54 e no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado de Sdo Paulo sob o n° CRC 1SP194140/0-9, residente e domiciliado em
S@o Paulo com escritério no mesmo enderego da representada, nomeada, pela administragdo da Enerbras Centrais
Elétricas S.A. (“Sociedade™), com sede na Avenida Paulo VI, 1.498 - Salvador - Bahia, devidamente inscrita no
CNPIJ sob o n° 04.287.373/0001-46, como perita avaliadora das debéntures subordinadas de sua emisséo, a valor
contabil, na data base de 28 de maio de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em
consondncia com as disposi¢des do Codigo Civil e da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contemplando todos os

dispositivos alterados pela Lei 11.638/2007, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.
Objetivo

1 - O presente Laudo de Avaliagdo tem como objetivo avaliar, a valor contabil, as debéntures subordinadas de
emiss3o de Enerbras Centrais Elétricas S.A., para fins de integralizagio de capital da sociedade Hourtin Holdings
S.A. com sede na Avenida Luiz Carlos Berrini, 1511, conjunto 111 — Sala B, Cidade Mong&es , Sdo Paulo — SP,
devidamente inscrita no CNPJ sob o n° 10.741.493.0001/74, NIRE n° 35.300366.883, mediante a conferéncia das
debéntures subordinadas.

Alcance dos trabalhos

2 - O laudo de avaliagdo das debéntures subordinadas a valor contabil foi elaborado de acordo com o balango
patrimonial da Sociedade levantado em 28 de maio de 2009, elaborado sob responsabilidade da administragdo da
Sociedade (Anexo II).
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3 - Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria independente das demonstragdes contabeis
aplicdveis no Brasil, e compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando
a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabeis e de controles internos da Sociedade; (b) a
constatagio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que ddo suporte aos valores apresentados; e (¢) a

avaliagdo das praticas e estimativas contébeis representativas adotadas pela administragdo da Sociedade.

Conclusao

4 - Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor contabil das debéntures subordinadas, Anexo I, que
integram as obriga¢des da Sociedade, conforme balango patrimonial Jevantado em 28 de maio de 2009 ¢ de R$
81.465.592,73 (Oitenta milhdes, quatrocentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e noventa e dois reais e setenta €

trés centavos).
Séo Paulo, 29 de maio de 2009

BC Control Auditores Independentes S/S
CRC-2SP022159/0;0-5-BA

Sandro Casagrande
Sécio Contador — CRC 1SP194140/0 — BA#
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Anexo I

Laudo de Avaliagio das Debéntures Subordinadas a Valor Contabil da

Enerbras Centrais Elétricas S.A.

Demonstrativo das Debéntures Subordinadas
Em 28 de maio de 2009

(valores expressos em reais)

Encargos das Saldo contdbil das

Quantidade Valor nominal debéntures em RS, até debéntures em 28 de

Nome do debenturista Série subscrita unitario em R$ Valor em R$ 28 de maio de 2009 maio de 2009, em RS
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participacdes 1° Série 329 54.030,16 17.755.922,64 7.137.536,82 24.893.459,46
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participacdes 2° Série 74 57.611,84 4.263.276,16 1.703.485,34 5.966.761,50
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participagdes 3° Série 110 54.514,43 5.996.587,30 2.401.053,46 8.397.640,76
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participacdes 4° Série 22 55.516,95 1.221.372,90 489.042,10 1.710.415,00
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participages 5° Série 418 50.327,92 21.037.070,56 8.423.315,33 29.460.385,89
Infrabrasil Fundo de Investimentos em Participagdes 6° Série 200 50.000,00 10.000.000.00 1.036.930.12 11.036.930.12
Total 1153 60.274.229.56 21.191.363.17 81.465.592,73

Obs.: As debéntures tem seu valor nominal unitério atualizado anualmente, pela variaggo do IGP-M - fndice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundagio Getilio

Vargas, calculado de forma pro rata temporis por dias corridos, acrescidos de juros remuneratdrios pré-fixados a taxa de 12,5% a.a., incidentes sobre o saldo nfio amortizado do valor

unitario atualizado.

Agente fiducidrio: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Interveniente anuente: Energética Serra da Prata S.A.
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