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A Renova Energia

Historico comprovado na prospeccao, estruturagao, execucao
e operacao de projetos de geracao de energia renovavel.

IPO — 12 do Setor

RS 160 MM A-3 2011
LER 2010 — Maior vencedor 213 MW/ 25,3% do total

de edlicas comercializado
162 MW / 18% do Total . '

Fundacdo RENOVA

Enerbras é fundada por
Ricardo Delneri e Renato

Amaral. Private equity - 2

InfraBrasil — 32,2%.(RS 131mm)
LER 2009 — Maior vencedor
294 MW / 17% do Total -

Private Equity - 1
InfraBrasil - 8,10%

(RS 30mm).
\ Investimento da Light na
Renova

v Veiculo de renovaveis

, PCH’s Operacionais

PCH’s contratam Proinfa v" Aporte de RS 360 MM

3 PCHs do Complexo da Serra
da Prata - 42 MW v PPA de 400 MW




RENOVAL

Performance nos Leilées de Energia

* 12 companhia de energias renovaveis
listada na BM&Fbovespa;

* 42 MW de PCHs operando (2008);

* 1.059 MW de Parques Edlicos em
implantacao;

e 1.461 MW em projetos de PCHs;

* Mais de 2,5 GW em projetos edlicos em
desenvolvimento e prospecc¢ao;

* Alta qualidade nos projetos devida a
pioneirismo na prospecc¢ao;

* Fornecedores de primeira linha e fortes
sponsors financeiros;

* Experiéncia na originacao e estruturacao
de project finance.

Maior vendedor no leilao de energia
de reserva de 2009

Maior vendedor no leilao de energia
de reserva de 2010

22 maior vendedor no leildo de A-3
de 2011

Presenca Geografica

1.059 MW de
energia eolica em [Saaty
implantagéo .

42MW de PCHs
em operacao

= Projetos edlicos
@ Inventarios
@ Projetos Basicos
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Espra 3 PCHs 20 IGPM|Em operagao 41,8 | 61,3 24,2 | 189 - |BNB Contratado| LO
desde 2008
LER 2009 14 20 IPCA 2012 293,6| 50,7 1.170|761,7 BNDES LI
148,9(*) Contratado
LER 2010 6 20 IPCA 2013 162 | 53,6 | 86,8(*)| 599 | 14,1 BNDES em LL
enguadramento
A-3 2011 9 19e 10 IPCA 2014 212,8( 50,8 702 - BNDES em LL
meses 108,1(*) enquadramento
PPA Light 1 10 (E) 20 IPCA 2015 200 | 50,0 [100(E)| 660 | - - -
(E)
PPA Light 2 10 (E) 20 IPCA 2016 200 | 50,0 | 100 (E) | 660 - - -
(E)

(*) ndo considera as perdas da rede basica
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Composicao Acionaria

Bloco de Controle

70,2% ON
0,0% PN
. BR ~ . .RR " InfraBrasil FIP (;alxa Outros
Participacoes Participagdes? Ambiental
34,6% ON 34,6% ON 13,1% ON 8,0% ON 3,2% ON 6,6% ON
0,0% PN 0,0% PN 2,0% PN 47,2% PN 18,9% PN 31,9% PN
25,9% total 25,9% total 10,3% total 17,9% total 7,2% total 13,0% total

(1) Acbes da RR fora do bloco de controle

RENOVA

Comprometimento com as melhores praticas de governanga corporativa

* Conselho de Administracao formado por 7 conselheiros, sendo 2 independentes.

*  Management profissional e de mercado.
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Novas Tecnologias e

o Auditoria
Prospeccao

Implantagao Talentos e Remuneragao

MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

[\ [o] 9] Cargo
Ricardo Lopes Delneri Presidente do Conselho
Renato do Amaral Figueiredo Membro Efetivo
Jerson Kelman Membro Efetivo
Fernando Henique Schuffner Neto Membro Efetivo
Geoffrey David Cleaver Membro Efetivo
Mailson Ferreira da Nobrega Membro independente
Eduardo Munemori Membro independente
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Vantagens do Acordo de Investimento com a Light

” , e )
Veiculo de Energia Plataforma unica de crescimento em geragdo de energia
Alternativa Kalternativa. )
/ B
Acesso ao Mercado Renova terd, por meio da Light e Cemig, acesso a
Livre kconsumidores livres e especiais. )
. N
Oferta de Energia Pipeline da Renova garantird oferta de energia
Incentivada incentivada aos consumidores da Light e Cemig. )
. N
Grande Potencial de Extenso pipeline de projetos edlicos e de PCH de alta
Crescimento Kcompetitividade. )
. N
Novos Recursos para Aporte de capital na Renova sera utilizado na
Investimento Kimplementa;z'?\o dos projetos contratados. )

/Experiéncia do Grupo Light/CEMIG na implementagao e)
operagao dos projetos, aliadas ao pioneirismo da Renova
\_na desenvolvimento de novos projetos e negdcios. )

Experiéncia e
Dinamismo

/Participagéo da Light/CEMIG no capital e na gestdo da )
Solidez e Eficiéncia Renova fortalecera capacidade para grandes
__investimentos. )
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Market Share no Mercado Livre

A participacdao do grupo no total comercializado no mercado livre corresponde a mais de um
quarto do total do ano de 2010.

Outros/
74%
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Tarifa Média para Clientes Especiais

Tarifa Média de Energia Tensao THS A4 O alto custo de tarifa-fio € um incentivo
adicional para a migracdao do A4 para o
mercado livre, conseguentemente

350 potencializando a TE
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Fonte: estudo Andrade & Canellas 2011
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O cenario nos leildes regulados tem se mostrado mais competitivo ao longo dos ultimos anos.

Leilso Vendedor Poténcia Gar. Fisica Fator de Preco % leildes
(MW) (MWm) Cap. (%) (RS/MWh) 2011
A-3 ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S/A 492 198 40,3% 98,00 12,4%
A-3 RENOVA ENERGIA SA 213 108 50,8% 100,90 5,4%
LER VENTOS DE SANTA ROSA + 5 projetos 180 86 48,0% 100,46 4,5%
LER SEQUOIA CAPITAL LTDA 149 81 54,4% 98,07 3,8%
Outros vendedores (EOL) 895 439 49,1% 99,98 22,6%
TOTAL FONTE EOLICA 1.929 913 47,3% 48,7%
Outras Fontes (Bio,UHE, Gas) 2.034 1.362 67,0% 102,32 51,3%
TOTAL A-3 + LER 2011 3.963 2.275 100,0%
Participacao da Renova Participacao por fonte de energia
9% 209

252

= Renova M Edlica
Outros W Gas Natural
95% M Biomassa
913 UHE

901
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Evolucdo da Capacidade Instalada ENERGIA

Evolugao da Capacidade Instalada
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Resultado Operacional - Valor Futuro

Evolugdo do EBITDA SPEs (RSmm)
Valores nominais na data projetada

2011 2012 2013 2014 2015 2016
m ESPRA W LER2009 ®mLER2010 ™ A-32011 = PPALight! m PPA Lightll
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Portfolio Eodlico

Site unico de Projetos Edlicos promove capacidade de crescimento continuo.

""""" A ¥
NoRDESTE
S
v
o
Lo
i
- Site Unico no Brasil e no mundo para geragao de energia eélica“.\\
- Portfdlio de 2,5 GW, adicionais aos projetos edlicos em implantagéb:\\
- Fator de capacidade médio estimado em ~50%. \y

B Em construcao (leildo 2009)
B Contratado (leildo 2010)

- Sinergias e economias de escala em um ciclo de implementagao continuo. W Com licengas ambientais
Restante do portfélio

- Site de 150 Km, com mais de 1.500 contratos de arrendamento.

- 46 torres de medi¢cao anemomeétricas instaladas até o final de 2011.

*Prospeccao de aproximadamente 2 GW em projetos edlicos em outras
localidades.
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Estratégia de Implementacao ENERGIA

Banco do
BNDES, Nordeste

Divida Sénior

A :
GARRAD inovda
HASSAN energy

Certificacao de Vento
Renome Internacional

s ~\ RENOVA
Engineering sa
L&M Engenharia Solucao de
Engenhari,a .do *  Originagao e Estruturagdo de Projetos transmissao
\_ Proprietario ) *  Estabecimento de Parcerias

. Estrutura Contratual Sélida
. Mitigacdo de Riscos

. i ) e
@wﬂmwlm A" GE Energy
'a Mgr_‘curius
Obras Civis e GE Energy Oo&M
Eletromecanico
Aerogeradores Contrato de 10 anos

Transporte, Instalacao
e Comissionamento



http://www.ccee.org.br/cceeinterdsm/v/index.jsp?vgnextoid=2e09a5c1de88a010VgnVCM100000aa01a8c0RCRD
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Evolucao das Obras - LER 2009

Concretagem da base do aerogerador
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Evolucao das Obras - LER 2009 ENERGIA

Montagem do aerogerador
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Evolucao das Obras - LER 2009

Torre do aerogerador

| 4
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Evolucao das Obras - LER 2009 ENERGIA

Montagem do aerogerador
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Evolucao das Obras - LER 2009 ENERGIA

Montagem do aerogerador
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Evolucao das Obras - LER 2009 ENERGIA

Aerogerador




RENOVA&




RENOVA(&

Destaques Financeiros

Demonstracao de Resultado Consolidado

Renova Energia S.A.

. Controladora Consolidado
(Valores em R$ mi) 3T11 3T10 3T11 3710
Receita operacional bruta - - 9.9 9,4
(-) Impostos - Pis e Cofins - - (0,4) (0,3)
Receita operacional liquida (ROL) - - 9,5 9,0
Custos néo gerenciaveis - - (0,3) (0,3)
Custos gerenciaveis - - (1,1) (0,9)
Depreciagéo - - (1,4) (1,4)
Lucro operacional - - 6,7 6,4
Despesas administrativas (4,7) (4,6) (5,4) (4,9)
Depreciagdo administrativa (0,4) (0,1) (0,4) (0,1)
Receitas/Despesas Financeiras 5,0 1,6 3,6 (1,0)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 33 2,6 E -
Despesas ndo operacionais (0,1) (0,1) 0,2) (0,1)
IReCS - - (0,8) (0,4)

Lucro (prejuizo) liquido
Energia vendida (MW hora) 56.107 56.107
Namero de Empregados 98 98 63

Durante o 3T11, a Companhia apresentou resultado positivo em RS 3,5 milhdes,
representando aumento de RS 3,7 milhdes no lucro liquido em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, devido principalmente as receitas financeiras do periodo.



Destaques Financeiros
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Balanco Patrimonial Consolidado

Balango Patrimonial Consolidado

[Valores em Rimi)
Afivo Consolidado Controdadora Consolidsdo Passivo Consolidado
am aTio M T
Disponibilidade 3588 60,3 487,2 66,4 Emprésfimos e Rnanciamenios
Clientesz - - 41 39 Fomecedares
Cutroz 25 1022 10,3 102,9 Cutroz
Passivo ndo Circulanie
Afive ndo Circulante — 403 1347 — 2864 2524 Emprésfimes e Rnanciamentos
Caugbes e Depdsitos 0.5 o4 120 14,7 Partez Relacionadas
Fartes Relacionadas 382 0.2 02 a2
Investimenios 3548 1016 0,1 0,1 Fatrimdnio Liguido
Imobilizado em senvigo 57 27 1954 1974 Capital Social
Imobilizado em curso 417 29.8 FTET 430 Prejuiz oz Acumulados
Ativoe Total 8032 2972 1.488,0 4256 Passivo Total

Nota: Os valores referentes a 2010 foram ajustados de acordo com o IFRS.

Consolidado
are
JTe3 116
3574 6,6
154 33
a5 1.7
4683 1268
468 3 126,8

—Gde] 2313 —iiid 2872

EE7,9 3128
(24,5) (25,6)
1.488,0 4256

No 3T11 houve um aumento de RS 328,4 milhdes no ativo circulante consolidado quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Este incremento corresponde basicamente a:
(i) Saldo remanescente da captacdo de RS 150 milhGes em notas promissdrias junto ao

Banco Votorantim e,

(i) Integralizacdo do capital social investido pela Light Energia (RS 360 milh&es).
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Destaques Financeiros

Despesas Administrativas Consolidadas

Renova Energia S/A

_ Consolidado
(Valores em R$ mi) 3711 3710 ”
Pessoal, Administragdo 1,8 1,6 13%
Servicos de Terceiros 1,6 1.4 14%
Alugueis e arrendamentos 1,2 0,3 300%
Viagens 0,3 05 -33%
Outras despesas administrativas 0,5 - 0%

Total 5,4 38* 42%

*para comparacao foi expurgado o valor de R$1,1mm referente a projetos descontinuados no 3 TRI de 2010.

As despesas administrativas registradas no periodo apresentaram aumento de 42% em

relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente devido ao crescimento da

estrutura da Companhia.

- Alugueis e arrendamento: a contabilizacdo de arrendamento das terras onde serao
implantados os parques edlicos em construcao aumentou consideravelmente este valor.

- Quadro de funcionarios: aumentou de 63 para 98.
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Resultado Financeiro Consolidado

Renova Energia S.A.

(Valores em R§ mi)

Receitas Financeiras
Rendimentos Aplicagbes Financeiras
QOutras receitas financeiras

Despesas Financeiras

Encargos de Divida

Outras despesas financeiras
Resultado Financeiro

Consolidado

3711 3110 %

6,8 21 232%
6.8 2,1 232%
0.0 0,0 225%

(32) (300 5%
(2.8 (29 -3%
(0.4) (0.1) 186%

A variacao positiva no 3T deste ano refere-se basicamente as receitas de aplicacdes
financeiras oriundas do aumento de capital realizado em 17 de agosto de 2011 em

decorréncia do investimento da Light Energia na Renova, no montante de RS 360 milhes.
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Destaques Financeiros

Evolucao dos Investimentos Consolidados em Desenvolvimento
dos Parques Edlicos e Projetos de PCH

Evolucdo dos Investimentos Consolidados em Desenvolvimento dos Parques

Edlicos e Projetos de PCH- Valores em RS MM

Tot. 11 Tot. 10 Var.% 3T11 3110 Var.%
Parques Edlicos - Ler 2009 7390 227 3156% 235,0 10.5 2138%
Parques Edlicos -Ler 2010 14,1 - 0% 14,1 - 0%
Inventarnos 14,2 11,1 28% 0.6 0,3 100%
PCHs 11.4 9,2 24% 0.6 (0,5) n/a

1711% 2330%

Os valores apresentados em projetos edlicos em construcdao estao compostos de pagamentos
de fornecedores de servicos e materiais. Estes valores encontram-se registrados no nosso
grupo de ativo imobilizado em curso.
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Destaques Financeiros ENERGIA

Composicao dos Investimentos ja realizados em nosso parques
edlicos em curso

LER 2009 LER 2010

1%

M Ambiental, Consultoria e projeto B Ambiental, Consultoria e projeto
M Pessoal M Pessoal

B Viagem I Viagem

M Aerogeradores W Aerogeradores

Atualmente, nosso portfélio compreende 14 projetos basicos de PCHs que somam 144,4 MW,
18 estudos de inventarios de rios que potencialmente somam 1.316,6 MW de PCHs e projetos
de geracao edlica que somam 5.524 MW.
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Destaques Financeiros

Financiamento

Ano de Vencimento: R$

até 12 meses 357,4
2012 15,8
2013 27,9
2014 28,3
2015 28,7
2016 29,0

Apos 2016 338,6
Total 825,7

A conta de empréstimos e financiamentos de curto prazo com instituicdes financeiras
encerrou o periodo no valor de RS 825,7 milhdes, representando um aumento de RS 692,3
milhdes, comparando ao ano anterior.

A variacao é devido a:

(i) Captacdo de notas promissoérias no valor de RS 150 milh&es junto ao Banco Votorantim;
(ii) Liberacao dos desembolsos do BNDES para os 09 parques do LER 2009

(iii) Captacdo de notas promissérias no valor de RS 200 milh&es junto ao Banco Itatl BBA S.A.
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Destaques Financeiros

Controladas em Atividade Operacional

Complexo Hidroelétrico Serra da Prata - ESPRA

(Valores em R$ mi)

IT11 % Mo %

Receita operacional bruta 9.9 94

(-) Impostos - Pis e Cofins (0,4) (0.3)
Receita operacional liquida (ROL) 95 - 90 100%
Custos nao gerenciaveis (0,3) -3% (0,3) -4%
Custos gerencidveis (1,1) -12% (0,9) -10%
Despesas administrativas (0,00 0% (0,1) -1%
Depreciagdo (1,8) -19% (1,8) -20%
Lucro operacional _

Depreciagao administrativa (0,00 0% (0,0) 0%
Receitas/Despesas Financeiras (1.4) -15% (1,9) -21%
Despesas ndo operacionais (0,00 0% (0,1) -1%

IReCS (0,6) -6% (0,4) -4%
Lucro liquido : :

EBITDA ! .

Energia vendida (MW hora) 56.107 56.107
A ESPRA esta em operacao desde 2008, com as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino | e Colino Il. Até
o encerramento do 3T, a ESPRA tinha obtido resultados em linha com o mesmo periodo do
ano anterior, com receita operacional liquida de RS 9,5 milhdes, EBITDA de RS 8,1 milhdes e

margem EBITDA de 85%.
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Selo Asszduzdade
APIME C -SP




